LT P RETAN B ARy

[PRRIERRE YR VR

jq 8“14

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
Sede legale in Piazza Salimbeni 3,
53100 Siena, Italia
Capitale sociale Euro 10.328.618.260,14 i.v.
C.F. e n. iscrizione al Registro delle Imprese di Arezzo-Siena 00884060526
Gruppo IVA MPS - P.IVA 01483500524

* % ¥

AMCO - Asset Management Company S.p.A.
Sede legale in Via Santa Brigida 39,
' 80133 Napoli, Italia
Capitale sociale Euro 600.000.000,00 i.v.

P.IVA 05828330638
* k& '

PROGETTO DI SCISSIONE PARZIALE NON PROPORZIONALE CON OPZIONE
ASIMMETRICA DI BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA S.P.A. A FAVORE DI
AMCO - ASSET MANAGEMENT COMPANY S.P.A.

redatto ai sensi degli articoli 2506-bis e 2501-ter del codice civile

11 Consiglio di Amministrazione di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (di seguito "MPS"
o la "Societd Scissa") ¢ il Consiglio di Amministrazione di AMCO - Asset Management
Company S.p.A. -(di seguito "AMCO" o la "Societd Beneficiaria") hanno redatté e
predisposto, ai sensi dell'articolo 2501-#er del codice civile, come richiamato dall'articolo:
2506-bis del codice civile, il seguente progetto di scissione parziale non proporzionale con
opzione asimmetrica (il "Progetto™).

L TIPO, DENOMINAZIONE F. SEDE DELLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA
SCISSIONE

La scissione proposta (la."Scissione") sard attuata mediante assegnazione alla Societd
Beneficiaria di patte del patrimonio della Societd Scissa, con (i) attribuzione ai soci
della Societd Scissa di azioni di categoria B della Societad Beneficiaria di nuova’
emissione (le "Azioni B di AMCQ") e (ii) annullamento di azioni ordinarie MPS in
capo ai soci della Scissa, in misura non proporzionale alla quota di partecipazione
" detenuta da questi ultimi nella Societd Scissa prima della Data di Efficacia della
Scissione (come infra definita), secondo i criteri descritti nel presente Progetto e con
diritto per i soci di MPS, diversi dal Socio di Maggioranza di MPS (come infia
definito), e inclusa MPS medesima in quanto titolare di azioni proprie (i "Soci di
Minoranza di MPS"), di non essere assegnatari delle suddette Azioni B di AMCO,
incrementando (in termini percentuali) la partecipazione detenuta nel capitale di MPS,
In tal caso le Azioni B di AMCO non assegnate ai Soci di Minoranza di MPS
incrementeranno le Azioni B di AMCO spettanti -al Socio’di Maggioranza di MPS
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(come infia definito), a fronte dell'incremento del numero di azioni ordinarie di MPS
di proprieta del Socio di Maggioranza di MPS che saranno annullate.

Le Azioni B di AMCO di nuova emissione, che saranno assegnate ai soci di MPS
secondo quanto di seguito descritto, avranno i medesimi diritti delle azioni ordinarie
AMCO gid emesse ad eccezione del diritto di voto nell'assemblea ordinaria e
straordinaria dei soci di AMCO. Le Azioni B di AMCO, come le azioni ordinarie
AMCO gia emesse, non sono & non saranno negoziate su alcun metcato regolamentato
o sistema multilaterale di negoziazione.

In data 30 giugno 2020 la Societd Scissa ¢ la Societd Beneficiaria hanno sottoscritto un
accordo, che contiene dichiarazioni e garanzie in relazione al Compendio Scisso (come
infra definito) e con il quale le parti hanno inteso regolare e disciplinare, tra le altre
cose, le attivitd propedeutiche e funzionali alla realizzazione della Scissione.

Socieﬁ Scissa

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.,, societa per azioni évente sede legale in
Piazza Salimbeni 3, 53100 Siena, Italia, capitale sociale alla data del Progetto pari &
Euto 10.328.618.260,14 interamente versato, CF e numero di iscrizione al Registro
delle Imprese di Arezzo-Siena 00884060526, Gruppo IVA MPS - P.IVA 01483500524,

II capitale sociale della Societa Scissa & suddiviso in no. 1.140.290.072 azioni ordinarie
prive di valote nominale (le "Azioni Ordinarie MPS"), negoziate presso il Mercato
Telematico Azionario (MTA) organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (codice
ISIN: 1T0005218752). Sulla base delle informazioni pervenute alla Societa Scissa ai °
sensi della normativa applicabile in materia di trasparenza sugli assetti proprietari, i
seguenti soggetti risultano detenere partecipazioni rilevanti nel capitale sociale della
Societ Scissa:

M Ministero dell'Economia e delle Finanze: 68,247% (il "Socio di Maggioranza
di MPS"); e '
(i)  Assicurazioni Generali S.p.A. (tramite societd controllate): 4,319%.

Alla data del Progetto, la Societd Scissa detiene complessivamente n. 36.280.748 azioni
ordinarie proprie, di cui n. 21.511.753 detenute direttamente dalla Banca e n.
14.768.995 detenute indirettamente tramite la controllata MPS Capital Services
rappresentanti complessivamente il 3,18% del capitale sociale.

Societd Beneficiaria

AMCO - Asset Management Company S.p.A., societd per azioni avente Sede legale
in Via Santa Brigida 39, 80133 Napoli, Italia, € direzione generale in Via del Lauro 5-
7, 20121 Milano, Italia, capitale sociale Euro 600.000.000,00 interamente versato,
codice fiscale, Partita IVA e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Napoli
05828330638, REA n. 458737, ' '



2.1

22

31

Il capitale sociale della Societd Beneficiaria, suddiviso in po. 600.000.000 azioni
ordinarie prive di valore nominale, & interamente detenuto dal Ministero dell'Economia
e delle Finanze.

STATUTO DELLA SOCIETA SCISSA E DELLA SOCIETA BENEFICIARIA E
MODIFICHE DERIVANTI DALLA SCISSIONE

Modifiche allo statuto della Societd Scissa

Per effetto della Scissione, lo statuto sociale della Societa Scissa subird modifiche
relative a; : '

(i) il capitale sociale, che verr ridotto per un importo non superiore ad Euro 1.133,6
milioni, pari all'ammontare del patrimonio netto incluso nel Compendio Scisso
(come infia definito) alla Data di Efficacia della Scissione di Euro 1.087 milioni
che include una riserva di valutazione negativa per Euro 46,6 milioni;

(ii) il numero di azioni in cui esso sard suddiviso, per effetto dell'annullamento di
azioni della Societa Scissa in applicazione del Rapporto di Cambio.

Sono fatte salve eventuali ulteriori riduzioni di capitale per annullamento di azioni
proptie. '

Il testo completo dello statuto della Societd Scissa, comprensivo delle. modifiche
derivanti dalla Scissione, & qui unito sub Allegato 1 (Statuto sociale della Societd
Scissa). ) ‘ 20
Modifiche allo statuto della Societd Beneficiaria

Per effetto della Scissione, lo statuto sociale della Societd Beneficiaria subird modifiche
relative, tra l'altro, al capitale sociale (con un incremento sino ad un massimo di Euro
55.153.674) e al numero delle azioni che lo rappresentano, nonché all'introduzione della
categoria delle Azioni B di AMCO. Allo statuto saciale di AMCO saranno apportate
ulteriori variazioni non connesse alla Scissione e che formeranno pertanto oggetto di
separata proposta di deliberazione all'Assemblea dei Soci della Societa Beneficiaria.

Il testo completo dello statuto della Societé'Beneﬁciaria, comprensivo delle modifiche
sopra elencate — incluse quelle non derivanti dalla Scissione - & qui unito sub Allegato
2 (Statuto sociale della Societd Beneficiaria):

COMPENDIO OGGETTO DI ASSEGNAZIONE PER EFFETTO DELLA
SCISSIONE : '

Situazioni patrimoniali e Compendio Scisso

Le situazioni patrimoniali di riferimento di cui all'articolo 2501-guater del codice

. civile, come richiamato dall'articolo 2506-fer del codice civile, sono costituite,

rispettivamente, dal bilancio relativo all'esercizio 2019 di MPS (la "Situazione
Patrimioniale di MPS") e dal bilancio relativo all'esercizio 2019 di AMCO (la




"Situazione Patrimoniale di AMCOQ" e, unitamente alla Situazione Patrimonialée di
MPS, le "Situazioni Patrimoniali").

La Scissione avverra in continuita di valori contablh in quanto le socleta coinvolte sono
sottoposte a controllo comune.

Alla Societa Beneficiaria saranno assegnati, nei termini e nei limiti di cui al presente
Progetto, i seguenti elementi patrimoniali attivi e passivi (il "Compendio Scisso"),
nella consistenza in cui si troveranno alla Data di Efficacia della Scissione. Tali
elementi patrimoniali sono riportati di seguito, cosl come rappmsentah nei datl contabﬂl
della Societa Scissa al 31 dicembre 2019:

Attivita:

- Crediti deteriorati classificati da MPS come sofferenze per un valare netto
contabile pari a Euro 2.313 milioni (valore lordo contabile pari a Euro 4.798
milioni); :

- Crediti deteriorati classificati da MPS come inadempienze probabili per un valore
netto contabile pari a Euro 1.843 milioni (valore lordo contabile pari a Euro 3.345
miliont);

- Titoli obbligazionari e azionari per un valore contabile pari a Euro 5 milioni;

- Contratti detivati per un valore contabile pati a Euro 1 milione;

- Attivita fiscali differite per un valore contabile pari a Euro 104 milioni,

Nell’ambito della Scissione sono inoltre trasferite alla Societd Beneficiaria, per obbligo
di legge (cft. art. 173, comma 4 del Testo Unico delle imposte sui redditi), attivita fiscali
+ differite non iscritte nel bilancio della Scissa alla data del 31 dicembre 2019 per Euro
62 milioni; trattasi di attivitd fiscali differite non trasformabili potenzialmente
iscrivibili.

Passiviti e patrimonio netto:

- Passivitd derivanti da un finanziamento bridge pari ad Euro 3.179 milioni (il .

"Finanziamento MPS");
- Contratti derivati per un valore contabile pari a Buro 0,1 milioni;

- Patrimonio netto per un importo pari a Euro 1,087 milioni, inclusivo di una riserva
"other comprehensive income® ("Riserva OCI") negativa per Euro 46,6 milioni
riferita a titoli obbligazionari e azionari classificati tra le Attivitd finanziarie
valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva, con un pari
decremento quindi del patrimonio netto della Societa Scissa che sara imputato per
Euro 1.133,6 milioni a riduzione del capitale sociale. ;

Si precisa che parte delle attivita, passivita e patrimonio netto che formeranno parte del
Compendio Scisso sono attualmente nella titolaritd di MPS Capital Services Banca per
le Imprese S.p.A. ("MPS CS") - societa interamente controllata da MPS — e verranno



ricomprese nel Compendio Scisso per effetto di una scissione parziale proporzionale di
MPS CS a favore di MPS ai sensi delf'atrt, 2505, comma 1, del codice civile, come
richiamato dall'art. 2506-fer, comma S, del codice civile (la "Scissione MPS CS") che
diverra efficace prima della Scissione.

In particolare, attualmente sono nella titolaritd di MPS CS i seguenti elementi
patrimoniali attivi e passivi, come rappresentati nello stato patrimoniale di MPS CS al
31 dicembre 2019:

Attivita:

- Crediti deteriorati classificati da MPS CS come sofferenze per un valore netto
contabile pari a Buro 362 milioni (valore lordo contabile pari a Euro 781 milioni);

- Crediti deteriorati classificati da MPS CS come inadempienze probabili per 'up
valore netto contabile pari a Euro 346 milioni (valore lordo contabile pari a Euro
561 milioni);

- Titoli obbligazionari e azionari per un valore contabile pari a Euro 2 milioni;

- Contratti derivati pet un valore contabile pari a Euro 0,3 milioni; ‘

- Attivitd fiscali differite per un valore contabile pari a Euro 14 milioni.

Passivita e patrimonio netto:

- Passivita derivanti da depositi infragruppe per un valore contabile pari ad Euro 614
milioni; '
- Contratti derivati per un valore contabile pari a Euro 0,04 milioni;

- Patrimonio netto per un importo pati a Euro 110 milioni, inclusivo di una Riserva
OCI negativa per Euro 42,4 milioni, imputabili ai titoli classificati tra le “Attivita

finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva”, facenti

parte del compendio della scissione.

L'efficacia della Scissione & condizionata all'efficacia della Scissione MPS CS e,
pertanto, al conseguente rasferimento a MPS degli elementi attivi e passivi sopra
menzionati che faranno parte del Compendio Scisso (la "Condizione Sospensiva
Scissione MPS CS").

Con riguardo al Finanziamento MPS, si evidenzia che JP Morgan Chase Bank, Milan
Branch e UBS Europe SE (le "Banche Finanziatriei") hanno assunto in data 30 giugno
2020 un impegno vincolante nei confronti della Societa Scissa all'erogazione del
Finanziamento MPS sulla base dei termini e delle condizioni concordati tra le parti e
sintetizzate in un ferm-sheet. In particolare, il Finanziamento MPS consiste in un
finanziamento bancario in pili franches che sara utilizzato per il fabbisogno generale di
MPS. Si prevede che i relativi contratti saranno sottosctitti nel corso del mese di luglio
2020 e che la provvista sara erogata dalle Banche Finanziattici prima della data




dell'Assemblea di MPS chiamata a deliberare, tra le alfre cose, I'approvazione del
Progetto di Scissione.

L'erogazione da parte delle Banche Finanziatrici del Finanziamento MPS, nonché il
rilascio della lettera di consenso delle Banche Finanziairici al trasferimento del
Finanziamento MPS ad AMCO per effetto della Scission, ai sensi del diritto inglese e
in conformitd ai termini e condizioni previste dal contratio di finanziamento, e la
consegna di istruzioni irrevocabili di liberazione del cash collateral costituito da MPS
a garanzia del rimborso del Finanziamento MPS da eseguirsi all’efficacia della
Scissione, costituiscono condizioni di efficacia della Scissione (la "Condizione
Sospensiva Fmanz;amento")

La descrizione patticolareggiata degli elementi patrimoniali attivi e passivi ¢ i rclatm
rapporti giuridici costituenti il Compendio Scisso che sararino assegnati alla
Beneficiaria per effetto della Scissjone & riportata nell'Allegato 3.

In relazione a quanto sopra vengono pure allegati al presente Progetto di Scissione i
prospetti patumomah individuali al 31 dicembre 2019 delle societd parte01pant1 alla
Scissione con indicazione in apposita colonna:

) pet quanto attiene alla Societd Scissa, dei cespiti attivi e passivi non presenti
nel pattimonio alla data del 31 dicembre 2019, ma che & previsto che entrino a
farvi parte pnma della Data di Eﬁﬁcacxa (come infra definita) della Scissione
(sub Allegato 4);

(i) per qua.nto attiene sia alla Societa Scissa, sia alla Societd Beneficiaria, della
situazione post Scissione (sub Allegato 5 e 6).

Fermo quanto sopra in ordine ai cespiti che entreranrio nei patrimoni della Societd
Beneficiaria e della Societa Scissa prima del perfezionamento della Scissione, resta
inteso che il Compendio Scisso sar3 assegnato nella consistenza alla Data di Efficacia

della Scissione (come infra definita). Le variazioni nella composizione del Compendio
Scisso detivanti dalla dinamica operativa successiva al 31 dicembre 2019 verranno
regolate tra la Societd Scissa ¢ la Societd Beneficiaria con partite di debito e credito
senza comportare variazioni nella consistenza patrimoniale del Compendio Scisso.
Resta inteso che, in conformita agli accordi tra le parti, nel caso di variazioni di
consistenza del Compendio Scisso dovute al mancato trasferimento di crediti, si
procedetd mediante la sostituzione del credito non trasferibile con un credito
equivalente di titolaritd della Societa Scissa e, solo ove, cid risultasse impossibile, Ia
variazione del Compendio Scisso sard regolata per cassa. Le variazioni derivanti da
svalutazioni o rivalutazioni di componenti del Compendio Scissp saranno invece
portate a decremento/incremento del patrimonio netto oggetto di trasferimento alla Data
di Efficacia, senza determinare alcun impatto sul Rappotto di Cambio (in quanto le
valutazioni che concorrono a determinarlo sono basate su dati previsionali che tengono
conto delle informazioni e delle migliori stime ad oggi disponibili, anche con
riferimento a svalutazioni/rivalutazioni del portafoglio crediti ricompreso nel
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Compendio Scisso) e senza modifica. del numero di azioni di MPS oggetto di
annuliamento, essendo le stesse prive di valore nominale.

Eventuali vatiazioni rilevanti del Compendio Scisso verranno comunicate ai soci in

assemblea ai sensi dell'art. 2501-guinquies, comma 3, del codice civile.

' A meri fini pubblicitari, si precisa che del trasferimento dei crediti ricompresi nel

Compendio-Scisso verra data comunicazione da parte della Societd Beneficiaria ai sensi
e per gli effeiti di cui all’art. 58 del Decreto Legislativo 1 settembre 1993, n. 385, come
successivamente modificato e integrato.

Si precisa inoltre che i crediti deteriorati € relativi accessori, gli strumenti finanziari e i
contratti ricompresi nel Compendio Scisso saranno attri b'uiti' in un patrimonio destinato
che sara costituito da AMCO prima della stipula dell'atto di Scissione ai sensi dell'art.
4-bis, comma 2 del Decreto Legge 30 dicembre 2019 n. 162, convertito in legge con
Legge del 28 febbraio 2020 n. 8 nonché ai sensi dell'art. 7, comma 1, lett. (a) e comma
2-octies della Legge 30 aprile 1999, n. 130, come successivamente modificata.

Effetti della Scissione sul patrimonio della Societd Scissa e della Societd
Beneficiaria §

La Scissione avverta ai valori contabili a cui gli elementi dell'attivo e del passivo
oggetto di trasferimento in favore della Societd Beneficiaria saranno iscritti nella
contabilita della Societd Scissa alla Data di Efficacia della Scissione, ferme restando le

. variazioni sopra previste.

Le modifiche alla composizione del Patrimonio Netto della Societd Scissa derivanii
dalla Scissione sono riconducibili a:

- decremento del Capitale Sociale, per Euro 1.133,6 milioni (alla data del Progetto ¢
sulla base della Situazione Patrimoniale della Societd Scissa);

- decremento defla “Riserva da valutazione” negativa per Euro 46,6 milioni (alla data
del Progetto e sulla base della Situazione Patrimoniale della Societd Scissa);

- decremento delle “Riserve” per circa Euro 4,4 milioni, corrispondente alla stima
degli oneri aventi natura di costi accessori direttamente attribuibili alla Scissione,
al netto del correlato effetto fiscale;

:  stima di “perdita di esercizio” di Euro 4,2 milioni, relativa agli ulteriori costi
atteibuibili alla Scissione, non aventi la natura di oneri accessori.

Si segnalano altresi le modifiche alla composizione del Patrimionio Netto della Societa

Scissa detivanti dal Finanziamento MPS e dalla Scissione MPS CS:

- stima di “perdita di esercizio” di Euro 36 milioni relativi ai costi per commissioni e
consulenze connessi al Finanziamento MPS; -

- incremento della “Riserva da valutazione” negativa per Euro 42,4 milioni relativa
ai titoli di MPS CS inclusi nel compendio della Scissione MPS CS e incremento di




pari ammontare delle “Riserve” pari alla differenza tra il capitale sociale di MPS
CS che verra ridotto per Euro' 152,4 mnilioni e la dotazione patrimoniale del
compendio oggetto della Scissione MPS CS per Euro 110 milioni, quest’ultima da
imputarsi al valore contabile della partecipazione di controllo di MPS in MPS CS.

Di seguito, si riepilogano schematicamente gli effetti patrimoniali indicati sul
patrimonio netto contabile della Societa Scissa alla data del presente Progetto,

Capitale: 0.328.618 - - {L133.606)
n)azioniocdinarie 10,328.618 - E (1133,606) 9.195.012
b) alire azioni - - - - -

Sovnapprezzidiomissione = -

Risecve: (1361990) = 42440 (4.364) (L323.519)
a)diutili (1486.867) 2 : - (1486.867)
b)altre 24877 - = 42440 (4.364) 162.953

Riserve da vahutazione (28.399) . (42.440) 46.606 (24,231)

Strumentidicapilale - - . s =
Azianipro prie (185.958) - - - (185.958)

(4.246)

214,755)

Ulile (P erdita) diesercizia (L174.539) b

Le modifiche alla composizione del Patrimonio Netto della Societd Beneficiatia
derivanti dalla Scissione sono riconducibili a:

- aumento del Capitale Sociale, pari (alla data del Progetto e sulla base della
Situazione Patrimoniale della Societ3 Scissa) a Euro 55,2 milioni;

- incremento della Riserva sovrapprezzo azioni per Euro 201,6 milioni;

- incremento delle Riserve negative da valutazione per Euto 46,6 milioni (alla data
del Progetto e sulla base della Situazione Patrimoniale della Societa Scissa);

- incremento delle Altre Riserve per circa Euro 876,9 milioni, quale differenza fia la
dotazione patrimoniale del compendio e quanto destinato a Capitale Sociale e
Riserve da Valutazione; i

- stima sul decremento delle Altre Riserve per circa Euro 3,6 milioni, corrispondente
alla stima degli oneri aventi natura di costi accessori direttamente attribuibili alla
Scissione;

- stima di perdita di Euro 0,8 milioni, relativa agli ulteriori costi attribuibili alla
Scissione, non aventi la natura di oneri accessori.

Di seguito, si riepilogano schematicamente gli effetti patrimoniali indicati sul

patrimonio netto contabile della Societd Beneficiaria alla data del presente Progetto.
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Datl storick AMCO| | Seisslone BMPS] | Datl AMCO post
; Py

Importin euro mighiala 31.12.2019 verso ANCO
YOC| DEL PATRIMONIO NETTO :
110 Caphtale 600,000 ' 56.154 865.154

120 Adori proprie - i
130 Strumenti di capilale - . e T
140 Sovrapprez3 di emissione 403.000 201552 804,552

160 Riserve 770,014 873,287 1.852.298
180 Riserve da valulazons (1.480) (46.606) (49.086)
170 Qite (Perdita) di esercizio 39.895 (787) 39.108
Totale patrimonic natto 1.820.447 1,082,600 2,903,047

Condizioni di efficacia della Scissione

L'efficacia della Scissione & subordinata all'avveramento della Condizione Sospensiva

.Scissione MPS CS, della Condizione Sospensiva Finanziamento e della Condizione

Sospensiva Esborso Massimo, meglio descritte nel precedente Paragrafe 3.1 e nel

presente Paragrafo, pertanto, la Scissione non avra effetto se tali condizioni non si

saranno verificate eatro il 1 dicembre 2020.

In aggiunta a quanto precede, si segnala che I’attuazione della Scissione ¢ altres]
subordinata al rilascio da parte della Banca Centrale Europea alla Societd Scissa
dell’autorizzazione ai sensi dell’articolo 57 del D. Lgs. n. 385/1993 (il “TUB”) e del
Titolo III, Capitolo 4, Sezione III, della Circolare della Banca d’Italia n. 229 del 21

aptile 1999, nonché, per quanto occorrer possa, ai sensi degli articoli 77 e 78 del .

Regolamento (UE) n. 575/2013. Pertanto, il deposito presso il competente registro delle
imprese ovvero la pubblicazione sul sito infernet delle societd partecipanti alla
Scissione ai sensi del terzo comma dell’art. 2501-ter del codice civile risultera
subordinato alla ricezione del citato provvedimento autorizzativo.

Si-segnala inoltre che, per quanto attiene alla Societd Beneficiaria, la Scissione &
soggetta a comunicazione preventiva alla Banca d’Italia ai sensi della Circolare n. 288
del 3 aprile 2015 e, pertanto, I'attuazione deila stessa & subordinata al fatto che
I’ Autorita, entro 30 giorni dal ricevimento della comunicazione, non avvii — di ufficio
— un procedimento amministrativo di divieto, ai sensi dell’art. 108, comma 3, lett. d.),
del TUB. -

Come meglio illustrato nel successivo Paragrafo 10, gli azionisti della Societd Scissa
che non dovessero concorrere all'approvazione della Scissione avranno il diritto di
esercitare il diritto di recesso per tuite le azioni possedute, ai sensi dell'articolo 2437,

* comma 1, lett. a) e g), del codice civile, nonché dell'articolo 2437-quinquies del codice

civile (il "Diritto di'Recesso").

Inoltre, considerato che la Scissione prevede I'assegnazione di Azioni B della Societa
Beneficiatia agli azionisti di MPS inmisura non proporzionale alle partecipazioni dagli
stessi detenute nella Societd Scissa, gli azionisti di MPS che non dovessero concorrere
all'approvazione della Scissione avranng altres il diritto di far acquistare, in tutto e non
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solo in parte, le proprie azioni di MPS ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2506-brs,
comma 4, del codice civile (il "Diritto di Vendita").

L'efficacia della Scissione & condizionata alla circostanza che, all'esito.della Procedura
di Offerta (come infra definita), il controvalore delle azioni residue (per tali
intendendosi le azioni di MPS per le quali sia stato esercitato il Diritto di Recesso o il
Diritto di Vendita e che non siano state collocate presso azionisti o terzi e che debbano
quindi essere acquistate da MPS) non sia supetiote a complessivi Euro 150 milioni (la
"Condizione Sospensiva Esborso Massimo" e, congiuntamente alla Condizione
Sospensiva Finanziamento e alla Condizione Sospensiva Scissione MPS CS, le
"Condizioni di Efficacia della Scissione"),

Resta fermo che la predetta Condizione Spspensiva Esborso Massimo potra essere
rinunciata dalla Societd Scissa a suo msmdacablle giudizio e a propria esclusiva

discrezionalit.

RAPPORTO DI CAMBIO DELLE AZIONI, RAPPORTI DI DISTRIBUZIONE
DELLE AZIONI E OPZIONE ASIMMETRICA

Al fini dell'individuazione dei valori da atiribuire a ciascuna delle societa pamecipanti
alla Scissione ed al Compendio Scisso per l'individuazione (a) del numero di Azioni B-
di AMCO da assegnare ai soci della Societd Scissa e (b) del numero delle AZioni
Ordinatie di MPS da annullare in capo ai soci della Societd Scissa, i Consigli di
Amministrazione di MPS e AMCO si sono avvalsi del supporto di advisor finanziari di
comprovata professionalitd ed espetienza, e in particolare di Lazard S.r.L. (per la Societa -
Scissa) ed Equita SIM S.p.A. (per la Societa Beneficiaria),

Rapporto di cambio

In base alle valutazioni effettuate, a fronte del Compendio Scisso, saranno
complessivamente emesse massimé n. '55.153.674 Azioni B di AMCO contro
annullamento di massime n..137.884.185 Azioni Ordinarie di MPS. Il rapporto di
cambio risulta cosi di n. 0,4000 Azioni B AMCO da assegnarsi per ogni Azione
Ordinaria di MPS che sard oggetto di annullamento, come meglio precisato e secondo
le ripartizioni tra Socio'di Maggioranza di MPS e Soci di Minoranza di MPS riportate
nel successivo Paragrafo 4.2 (il "Rapporto di Cambio").

Le ragioni che giustificano il Rapporto di Cambio sono illustrate nelle relazioni redatte
dai Consigli di Amministrazione della Societd Scissa ¢ della Societd Beneficiaria ai
sensi dell'articolo 2501~guinguies del codice civile, come richiamato dall'art. 2506-zer
del codice civile, che saranno messe & disposizione del pubblico nei modi e nei tetmini
di legge e regolamerito.

Il Rapporto di Cambio & stato scttoposto al giudizio di congruitd di Covino & Partners
STP a.rl., espeito indipendente ai sensi dell'atticolo 2501-sexies del codice civile
nominato dal Tribunale di Napoli su istanza congiunta di MPS e AMCO.
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4.2

Criterio di distribuzione delle azioni

Come precedentemente precisato, la Scissione di cui al presente Progetto verra attuata
- ai sensi dell'articolo 2506-bis, comma 4, del codice civile - mediante assegnazione ai
soci della Societa Scissa di Azioni B di AMCO e annullamento di Azioni Ordinarie
MPS in misura non proporzionale alle partecipazioni da questi detenute nella Societd
Scissa. In particolare: '

®

(i)

al Socio di Maggioranza di MPS verranno assegnate n. 49.650.138 Azioni B di
AMCO, corrispondenti a circa il 90% del numeto complessivo di Azioni B di
AMCO da emettere, a fronte dell'annullamento di n. 124.125.345 Azioni
Ordinarie di MPS dallo stesso possedute, corrispondenti a circa il 90% del
numero complessivo di Azioni Ordinarie di MPS da annulfare (il "Rapporto di
Distribuzione MEF"); mentie

al Soci di Minoraﬁza di MPS (inclusa MPS medesima in quanto titolare di azioni
proprie) verranno assegnate n, 5.503.536 Azioni B di AMCO, corrispondenti a
circa il 10% del numero complessivo di Azioni B di AMCO da emettere, a
fronte dell'armullamento di n. 13.758.840 Azioni Ordinarie di MPS dagli stessi
possedute, comspondentl a circa il 10% del numero complessivo di Azioni
Ordinatie di MPS da annullare, il tutto in proporzione alle partecipazioni dagli
stessi detenute in MPS e fermo restando il diritto di esercitare 'Opzione
Asimmetrica, come di seguito definita (il "Rapporto di Distribuzione Soci" e,
congiuntamente al Rapporto di Distribuzione MEF, i "Rapporti di
Distribuzione"). .

Pertanto, in funzione del Rapporto di Cambio e dei Rapporti di Distribuzione:

(4)

- (B)

le Azioni B di AMCO saranno 'assegnate come segue (fermo restando il diritto
di esercizio dell'Opzione Asimmetrica, come di séguito definita, da parte dei
Soci di Minoranza di MPS):

- 10,0638 Azioni B di AMCO al Socio di Maggmlanza di MPS per ogni'n.
1 Azione Ordinaria MPS posseduta prima della Data di Efficacia della
Scissione (come infra definita);

- 1 0,0152 Azioni B di AMCO a ciascuno dei Soci di Minoranza MPS
(inclusa MPS in quanto titolare. di azioni proprie) per. ogni n. 1 Azione
Ordinaria MPS posseduta prima della Data di Efficacia della Scissione
(come infra definita); ' -

fe Azioni Ordinarie MPS saranno annullate come segue (fermo restando il
diritto di esercizio dell'Opzione Asimmetrica, came di seguito definita, da parte
dei Soci di Minoranza di MPS):

- al Socio di Maggioranza di MPS saranno annullate n. 0,1595 Azioni

Ordinarie MPS per ogni n. 1 Azione Ordinaria MPS posseduta prima della
Data di Efficacia della Scissione (come infra deﬂn_;ta), i ““

A
e
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4.3

- aciascuno dei Soci di Minoranza di MPS (inclusa MPS in quanto titolare di
azioni proprie) saranno annullate n, 0,0380 Azioni Ordinatie MPS per ogni
n. 1 Azione Ordinaria MPS posseduta prima della Data di Efficacia della
Scissione (come infia definita)

Sono salvi gli eventuali incrementi e corrispondenti decrementi delle Azioni B' di
AMCO da assegnare ¢ delle Azioni Ordinarie di MPS da annullare, rispettivamente, al
Socio di Maggioranza di MPS ed ai Soci di Minoranza di MPS, nonché a MPS per
effetto dell’esercizio dell'Opzione Asimmetrica. :

Resta inteso che sia le azioni proprie attualmente in portafoglio (le "Azioni Proprie
Esistenti") sia le ulteriori azioni di MPS che quest’ultima dovesse eventualmente
acquistare ad esito della procedura relativa all’esercizio del Diritto di Recesso o del
Dirjtto di Vendita, in quanto non collocate presso azionisti o terzi (le "Eventuali Azioni

‘Residue") saranno oggetto di esercizio dell’Opzione Asimmetrica di cui al successivo

Paragrafo 4.3 da parte di MPS, fermo restando che — limitatamente alle Eventuali
Azioni Residue — esse saranno inolire soggette ad annullamento dopo la Data di
Efficacia della Scissione in conformitd a quanto previsto dall’art, 2437- quater comma
6 e 7, del codice civile. d

Opzione asimmetrica

Come indicato nel Paragrafo 1 che precede, gli azionisti di MPS diversi dal Socio di
Maggioranza di MPS (inclusa MPS in quanto titolare di azioni proprie) — che non
abbiano esercitato il Diritto di Vendita o il Diritto di Recesso (come di seguito
rispettivamente definiti) - avranno il diritto di non essere assegnatari di Azioni B di
AMCO, ma di incrementare (in termini percentuali) la propria partecipazione in MPS

. (la"Opzione Asimmetrica"). In patticolare, per effetto dell'Opzione Asimmetrica @) i
¢ p

Soci di Minoranza di MPS manterrebbero il medesimo numero di azioni oggi detenute
in MPS, (i) a cid corrisponderebbe un incremento del numero di Azioni B di AMCO
assegnate al Socio di Maggioranza di MPS (in numero pati a quelle che sarebberao state
assegnate ai Soci di Minoranza di MPS se questi non avessero esercitato 'Opzione
Asimmetrica) e (iij) pertanto, si procederebbe all'annullamento del relativo numero di
Azioni Ordinarie MPS detenute dal Socio di Maggioranza MPS determinato sulla base
del Rappotto di Distribuzione Soci ai sensi di quanto previsto nel precedente Paragrafo
4.2 (in numero pari a quelle che satebbero state annullate ai Soci di Minoranza di MPS
se questi non avessero esercitato 'Opzione Asimmetrica). Per l'effetto, quindi, si
accrescerebbe la percentuale di partecipazione nel capitale sociale delia Societa Scissa
detenyta dai Soci di Minoranza di MPS che abbiano esercitato I'Opzione Asimmetrica
fermo restando il numero di Azioni Ordinarie MPS da questi detenute.

Si precisa che ['Opzione Asimmetrica potra essere esercitata da ciascun Socio di
Minoranza di MPS per l'intera partecipazione da esso detenuta in MPS e non per parte

della stessa- L'Opzione Asimmetrica potrd essere esercitata entro il medesimo termine
per l'esercizio del Diritto di Recesso o di Vendita, secondo termini ‘e modalitd che
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4.4

4.5

verranno comunicate da MPS con successivo comunicato stampa, fermo restando che,
con riferimento alle Azioni Ordinatie di MPS per le quali sia stato esercitato il Dititto
di Recesso o il Diritto di Vendita e che siano state collocate ad azionisti della Societa

Scissa o a terzi nell'ambito della Procedura di Offerta (come infia definita), tali soggetti,

potranno esercitare 'Opzione Asimmetrica, in altemativa alla partecipazione delle
suddette azioni alle operazioni di cambio con Azioni B della Societd Beneficiaria,
secondo le modalifd che saranno comunicate con successivo comunicato stampa.

L'esercizio dell'Opzione Asimmetrica ¢ irrevocabile.

Si precisa che coloro che abbiano ‘esercitato o intendano esercitare 'Opzione
Asimmetrica non potranno esercitare altresi il Diritto di Recesso e/o di-Vendita.

MPS esercitera I’Opzione Asimmetrica sia con riferimento alle Azioni Propne Esistenti
sia con riferimento alle Eventuali Azioni Residue, con conseguente mantenimento delle
stesse in portafoglio senza assegnazione di Azioni B di AMCO, fermo restando che —
limitatamente alle Eventuali Azioni Residue — esse saranno inolire soggette ad
annullamento dopo la Data di Efficacia della Scissione (come infra definita) in
conformita a quanto previsto dall’art. 2437- quaier, comma 6 e 7, del codice civile.
Azioni proprie

Le Azioni Proprie Bsistenti e le Eventuali Azioni Residue, parteciperanno alle
operazioni di concambio, fermo restando che, come indicato nei precedenti Paragrafi
4.2 e 4.3, in relazione a tutte le predette azioni MPS esercitera 'Opzione Asimmettica.
Resta tuttavia inteso che con riferimento alle azioni oggetto-del Diritto di Vendita (o
dell’esercizio del Diritto di Recesso) rimaste invendute ad esito della Procedura di
Offerta (come infra definita), non avendo MPS risetve disponibili o utili dlStlIblllbﬂl,
si procedera ai sensi dell’art. 2437-guater, commi 6 e 7, del codice civile, e, pertanto,
tali azioni saranno acquistate da MPS e successivamente annullate e dovra essere
convocata un’assemblea straordinaria per ridurre il capitale sociale per I'importo
corrispondente, ' ‘

Resti

Non sono previsti conguagli in denaro. Ove necessario, sard messo a disposizione dei
soci di MPS, per il tramite di intermediari autorizzati, un servizio per consentire di
arrotondare all'unitd immediatamente inferiore o superiore il numero di azioni di
AMCO agli stessi spettante e/o il numero di azioni MPS da annullare in applicazione
del Rapporto di Cambio e di distribuzione, senza aggravio di spese, bolh o
commissioni, In alternativa, potranno essere attivate modallté. diverse per assicurare la
complesswa quadratura dell'operazmne Inoltre, saranno altresl poste in essere tutte le
attivitd necessarie ad -assicurare la quadratura complessiva dell'operazione di
concambio,

Skl




MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI DELLA SOCIETA
BENEFICIARIA

Le azioni della Societd Beneficiaria emesse a servizio della Scissione verranno
assegnate ai soci attuali di MPS in funzione del Rapporto di Cambio e dei Rapporti di
Distribuzione previsti al Paragrafo 4 che precede.

L'assegnazione ai soci MIPS delle Azioni B di AMCO ‘avverra, in regime di
dematerializzazione e per il tramite degli intermediari autorizzati, a partire dalla Data
di Efficacia della Scissione (come infia definita), con i ternpi € con le modalita che
verranno rese note al mercato mediante la pubblicazione di apposite avviso sul sito
internet della Societa Scissa (www.gruppomps.if) nonché sul sito internet della Societa
Beneficiaria (www.amco.ir), su almeno un quotidiano a diffusione nazionale, noriché
presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato “eMarker STORAGE”
(www.emarketstorage.com).

Nessun onere verrd posto a carico degh azionisti di MPS per le operazioni di
concambio;

DATA DALLA QUALE LE AZIONI ASSEGNATE IN CONCAMBIO
PARTECIPANO AGLI UTILI

Le Azioni B di AMCO avranno data di godimento eguale a qu'ellé delle azioni ordinarie
in cui & attualmente suddiviso il capitale sociale della Societa Beneficiaria.

DECORRENZA DEGLI EFFETTI DELLA = SCISSIONE E
DELL'IMPUTAZIONE AL BILANCIO DELLA SOCIETA BENEFICIARIA

Subordinatamente all'avveramento delle Condizioni Sospensive, la Scissione oggetto
del presente Progetto avra effetto civilistico (verso i terzi) a decorrere dalla ultima nel
tempo tra (i) la data dell'ultima delle prescritte iscrizioni dell'atto di Scissione presso il
competente Registro delle Imprese, e (ii) il 1° dicembre 2020 ‘(la "Data di Efficacia
della Scissione"),

Ai fini dell'imputazione delle.operazioni della Societa Scissa al bilancio della Societa
Beneficiaria, in conformitd a quanto disposto dall'articolo 2506-quater del codice
civile, nonché ai fini fiscali ¢ contabili, gli effetti della Scissione decorreranno
patimenti dalla Data di Efficacia della Scissione.

TRATTAMENTO RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE DI SOCI O ‘
AT POSSESSORI DI TITOLI DIVERSI DALLE AZIONT ‘

Non esistono particolari categorie di soci, né & previsto alcun trattamento patticolare a
favore dei possessori di titoli diversi dalle azioni. -

Per le azioni proprie possedute dalla Societd Scissa si richiania quanto sopra al punto
-4.4,

-14-



10.

VANTAGGI PARTICOLARI A FAVORE DEGLI AMMINISTRATORI
DELLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA SCISSIONE

Nel contesto della Scissione di cui al presente Progetto non sono previsti vantaggi
particolari a favore dei soggetti cui compete I'amministrazione della Societd Scissa o
della Societd Beneficiatia.

DIRITTO DI VENDITA E DIRITTO DI RECESSO

Trattandosi di una scissione che prevede I'assegnazione di Azioni B AMCO agli
azionisti di MPS in misura non proporzionale alle partecipazioni dagli stessi detenute

" nella Societd Scissa, gli azionisti di MPS che non dovessero concorrere

all'approvazione della Scissione avranno il dititto di far acquistare, in tutto, le proprie
Azioni Ordinarie MPS ki sensi e per gli effetti dell'articolo 2506-bis, comma 4, del
codice civile (il "Diritto di Vendita").

- 1l Diritto di Vendita ha per oggetio tutte (¢ non parte delle) Azioni Ordinarie MPS

possedute dai soci della Societd Scissa che esercitino il Dititto di Vendita stesso. Il
corrispettivo unitario deil‘Azmne Ordinaria MPS & determinato applicando il criterio
previsto dall'aiticolo 2437-fer, comma 3, del codice civile, rappresentato dalla media
aritmetica dei prezzi di chiusura dell'Azione Ordinaria MPS nei sei mesi che pr ecedono

la pubblicazione dell'avviso di convocazione dell'assemblea straordinaria di MPS

chiamata ad approvaré la Scissione (il "Valore di Liquidazione"), previo patete
favorevole del Collegio Sindacale e della societa di revisione, in conformita a quanto
disposto dall'art. 2437-bis del codice civile.

11 Valore di Liquidazione verrd messo a conoscenza dei soci di MPS e del mercato
medjante apposito comunicato stampa consultabile sul sito internet della Societa Scissa
(www.gtuppomps.it) e attraverso la pubblicazione di un avviso su almeno un
quotidiano a diffusione nazionale.

La procedura per l'esercizio del Diritto di Vendita & la medesima prevista dalf'atticolo
2437-bis del cadice civile per l'esercizio del Diritto di Recesso (come infra definito).

Gli azionisti legittimati all'esercizio del Diritto di Vendita sono inoltre legittimati ad '

esercitare il diritto di recesso ai sensi dell'articolo 2437, comma |, lett, a) e g), del codice
civile, dell'articolo 2437-quinquies del codice civile (il "Diritto di Recesso") per tutte
le Azioni Ordinarie MPS possedute al medesimo comspettwo plewsto per il Diritto di
Vendita sopra indicato (i.e. a fronte del Valore di L1qu1daz1one), in quanto (i) loggetto

sociale di AMCO, ~Societd Beneficiatia della Scissione, consente un'ativitd

significativamente diversa rispetto a quella consentita dall'oggetto sociale di MPS, (ii)
le Azioni B di AMCO saranno azioni prive del dititto di voto nelle assemblee ordinarie
e straordinarie di AMCO, e (iii) tali azioni'non sono e non saranno negoziate su alcun
mercato regolamentato o sistema multilaterale di negoziazione. Le modalitd per
l'esercizio del Diritto di Recesso e il Diritto di Vendita sono quelle previste dalla legge
applicabile; maggiori dettagli sui termini e le modalitd di esercizio del Diritto di
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Recesso/di Vendita e per l'offetta in opzione e prelazione, che sara rivolta a tutti i soci
di MPS ai sensi della norma di legge richiamata, saranno resi noti agli azionisti di MPS,
anche ai sensi e per gli effetti dell'art. 84 del Regolamento emittenti adottato dalla
Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, entro la data di iscrizione presso il
Registro delle Imprese di Siena della delibera assembleare che eventualmente
approvera il progetto di Scissione. Tali procedure saranno condotte congiuntamente,
ritenendosi che cid consenta di realizzare la miglior tutela dei diritti degli azionisti,
tenuto conto che in tal modo ad essi sard garantita la possibilita di esercitare i diritti di
opzione e prelazione, nel pieno rispetto del principio di parita di trattamento.

Nel caso in cui uno o pill azionisti di MPS dovessero esercitare il Diritto di Recesso o
il Diritto di Vendita, il procedimento di liquidazione si svolgera in conformita all'art.
2437-guater del codice civile.

Si precisa che il Diritto di Recesso e il Diritto di Vendita potranno essere esercitati solo
per tutte (e non per patte) le Azioni Ordinarie MPS detenute dal socio legittimato.

La Societd Scissa acquistera poi le Eventuali Azioni Residue, ossia le aziont rivenienti
dalla procedura di vendita o recesso che non siano state collocate presso soci o terzi.
Come sopra precisato, tali azioni parteciperanno alle operazioni di- concambio nei
rapporti di cui sopra ai Paragrafi 4.1 e 4.2 applicabili a qualsiasi Socio di Minoranza di
MPS ¢, in relazione alle stesse MPS esercitera 'Opzione Asimmetrica, é"cgn Peffetto che
MPS non riceverd Azioni B AMCO e manterrd la titolarita delle Eventuali Azioni
Residue.

‘Tuttavia, le suddette Bventuali Azioni Residue saranno annullate dopo la Data di
Efficacia della Scissione, previa delibera di riduzione del capitale sociale da parte
dell’assemblea assemblea straordinaria della Societd Scissa, ai sensi dell’art. 2437-
guater, commi 6 e 7 del codice civile.

L'efficacia del Diritto di Vendita e del Diritto di Recesso, e dunque [a relativa
liquidazione, & subordinata al verificarsi delle Condizioni di Efficacia della Scissione
(ivi inclusa la Condizione Sospensiva Esborso Massimo) e, quindi, al perfezionamento
della Scissione. Tuttavia la procedura di offerta delle azioni per le quali sia stato
esercitato il Diritto di Recesso o il Diritto di Vendita (la "Procedura di Offerta") sard
comunque condotta e si concluderd prima della stipula dell'atto di Scissione (e pur in
pendenza della sopra indicata condizione al Diritto di Recesso e al Dititto di Vendita),
in modo da cohsentire ai soggetti che abbiano acquistato (in via condizionata) azioni
della Societa Scissa neli'ambito di tale Procedura di Offerta, di poter pattecipare — in
caso di avveramento delle Condizioni di Efficacia della Scissione - alle eventuali
operazioni di concambio delle suddette azioni con Azioni B di AMCO nei rapporti di |
cui ai Paragrafi 4.1 e 4.2 applicabili a qualsiasi Socio di Minoranza MPS 0, in
alternativa, di esercitare I'Opzione Asimmetrica. Sono fatte salve integrazioni e/o
aggiornamenti (anche numerici) del Progetto, cosi come dello Statuto della Societa
Beneficiaria (post-Scissione) e dello Statuto della Societd Scissa {(post-Scissione) qui
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allegati, quali richiesti o consentiti dalla normativa, e/o dalle competenti autorita di

vigilanza o dalle autoriti pubbliche o dalle societ di gestione dei mercati regolamentati
interessate, ovvero in sede di iscrizione nel registro delle imprese o, infine, dipendenti
dall'esecuzione dell'operazione di Scissione cosl come strutturata ai sensi de! presente
Progetto. :

Allegati

Allegato 1 — Statuto sociale della Societa Scissa
Allegato 2 — Statuto sociale della Societa Beneficiaria
Allegato 3 — Descrizione analitica del Compendio Scisso

Allegato 4 — Elementi patrimoniali attivi e paSéivi non presenti nel patrimonio della
Societd Scissa alla data del 31 dicembre 2019, ma che & previsto lo siano prima della
Data di Efficacia della Scissione

Allegato 5 — Situazione post Scissione della Societa Scissa

‘Allegato 6 — Situaziane post Scissione della Societa Beneficiatia

* k%
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Siena, 30 giugno 2020

A Ll

Guido Bastianini — Amministratore Delegato e Direttore Generale

Per il Consiglio di Amministrazione di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.

Milano, 30 giugno 2020

./P,l aes wBea S0

Marina Natale — Amministratore Delegato

Per il Consiglio di Amministrazione di AMCO - Asset' Management Company S.p.A.
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