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Il presente documento costituisce un Prospetto atieB(il Prospetto di Base in cui si devono ritenere ricompresi i
documenti e le informazioni indicati come inclusediante riferimento, cosi come modificati ed aggidi) ed e stato
predisposto da Société GénéralErlittente), in conformita ed ai sensi della Direttiva 200BQE (laDirettiva Prospetti

o la Direttiva) ed € redatto in conformita all’Articolo 26 ed a@chemi di cui al Regolamento 2004/809/CE ed al
Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1998deessive modifiche).

Il Documento di Registrazione relativo all'Emittentlepositato presso la CONSOB in data 15 giugri®,28 seguito di
approvazione comunicata con nota n. 10053133 daidgnho 2010 €& incluso mediante riferimento nekaiGne 1l del
Prospetto di Base.

Il Prospetto di Base € costituito dalle seguertic®: 1) Nota di Sintesi; II) Informazioni sull'Eittente, ove € incluso
mediante riferimento il Documento di Registraziofgeme eventualmente aggiornato ai sensi dell'Adict0 della
Direttiva Prospetti); Ill) Informazioni sugli struenti finanziari, I'offerta e la quotazione.

L'informativa completa sull'Emittente e sull'offare/o quotazione degli strumenti finanziari di &df volta rilevanti puo
essere ottenuta solo sulla base della consultazmmgunta del Prospetto di Base (ivi inclusi i doenti e le informazioni
inclusi mediante riferimento), del Documento di Reégzione, di qualsiasi supplemento al Prospati®age pubblicato ai
sensi dell'Articolo 16 della Direttiva Prospettilelle Condizioni Definitive.

Si veda, inoltre, il Capitolo "Fattori di Rischiali cui al Prospetto di Base, nonché il Documentdrégistrazione e le
Condizioni Definitive, per I'esame dei fattori isahio che devono essere presi in consideraziangapdi procedere ad un
investimento negli strumenti finanziari di voltavalta rilevanti.

Il Prospetto di Base ¢ stato depositato press@BEOB in data 15 dicembre 2010, a seguito di agmione comunicata
con nota n. 10087804 del 27 ottobre 2010.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto dieBasn comporta alcun giudizio della CONSOB sull@mpynita
dell'investimento proposto e sul merito dei dadiele notizie allo stesso relativi.

Il Prospetto di Base & a disposizione del publgieiuitamente presso la filiale di Société Généralda Olona 2, 20123
Milano. Il Prospetto di Base € altresi consultabilé seguente sito internet http//prospectus.socgendove sono altresi
consultabili le Condizioni Definitive. Ulteriori bghi di messa a disposizione del Prospetto di Baselle Condizioni

Definitive saranno indicati in queste ultime.

Una copia cartacea del Prospetto di Base e delheli@oni Definitive verra consegnata gratuitameateogni potenziale
investitore che ne faccia richiesta.

Borsa ltaliana S.p.A. ha rilasciato il giudizioadhmissibilita alla quotazione delle Obbligazionngovvedimento n. 6815
del 27 ottobre 2010.
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Le Obbligazioni non sono state e non saranno registe ai sensi delloUnited States Securities Adel 1933,
cosi come modificato, o ai sensi di alcuna regolantazione finanziaria in ciascuno degli stati deglBtati
Uniti d’America ( blue sky laws Né laUnited States Securities and Exchange CommissflanSEC) né altra
autorita di vigilanza negli Stati Uniti ha rilasciato o negato I'approvazione alle Obbligazioni o si &
pronunciata sull’'accuratezza o inaccuratezza del msente Prospetto di Base.

Qualunque soggetto sottoposto alla legislazione dme statunitense (nited States Persgnche sia
portatore delle Obbligazioni sara soggetto alle linbazioni previste dalla legislazione fiscale degl5tati
Uniti d’America, comprese le limitazioni previste relle Sezioni 165(j)) e 1287(a) deltiternal Revenue
Code

Le Obbligazioni non potranno essere vendute neglit&i Uniti o nei confronti di alcun cittadino
americano 0 soggetto residente negli Stati Uniti soggetto passivo d'imposta negli Stati Uniti ed il
presente Prospetto di Base non puo essere distriboinegli Stati Uniti.
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Salvo che sia diversamente indicato nelle CondiAiefinitive,
l'agente per il calcolo delle Obbligazioni & So&i&@énérale e/o
gualsiasi eventuale altro soggetto agente peldbltasuccessivo
0 aggiuntivo che potrebbe essere incaricato daittEnte di volta
in volta al fine di sostituirsi o di aggiungersbaciété Générale.

Il soggetto incaricato dell'effettuazione dei pagainrelativi alle
Obbligazioni ai sensi del Regolamento delle Oblziigai, come
specificato nelle Condizioni Definiti.

L'avviso integrativo a mezzo del quale sono conateical
pubblico le Condizioni Definitive.

Indica, con riferimento al calcolo degli interessi ciascuna
Obbligazione per qualsiasi periodo di tempo, laebdiscalcolo
come specificata nelle Condizioni Definitive.

La Cedola Variabile eventuale nella modalBast of RATE &
determinata moltiplicando il Valore Nominale per piodotto,
eventualmente aumentato o diminuito di Bpread tra il Fattore
di Partecipazione P ed il maggior valore tra quesunti da un
determinato numero di RATE (ciascuno Bn) specificati nelle
Condizioni Definitive e rilevati alla Data di Rilazione Rn
specificata nelle Condizioni Definitiv

Il valore massimo da applicarsi al valore deglkrformancedel
Parametro e/o del Paniere e/o al valore finaladaddola.

La Cedola Fissa eventuale e/o la Cedola Bonus ealent/o la
Cedola Variabile eventuale e/o la Cedola Aggiungventuale
el/o la Cedola Opzionale eventuale.

Con riferimento alle Obbligazioni RATE con Opzioni
Aggiuntive, la cedola eventuale periodica e/o adenaa -
secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitivelegata
al'andamento di un Parametro singolo o del Paniseeondo
uno dei seguenti metodi di calcolo: Opzione Eurpfgpzione
Asiatica, OpzioneCliquet, Opzione Digitale, Opzion&orst of
Digital, Opzione Best of Digita] Opzione Knock-In Opzione
Knock-Out Opzione Lookback, Opzione Himalaya, Opzione
Rainbow OpzioneBest of OpzioneNapoleon OpzioneWorst of

Le Obbligazioni, ove previsto nelle Condizioni Defive,
possono prevedere il pagamento di una Cedola Beverstuale,
gualora la somma delle Cedole corrisposte duraeteita del
Prestito sia maggiore o uguale ad un valore pagfistndicato
nelle Condizioni Definitive Barriera Bonus).

Le Obbligazioni, ove previsto nelle Condizioni Defive,
possono prevedere il pagamento di una eventuatdactdsa pari
ad un valore percentuale fisso lordo calcolato Wallore
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Cedola Opzionale

Cedola Variabile

Collocatori

CMS (Constant Maturity Swap

Condizioni Definitive

CONSOB

Convenzione di Calcolo
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Nominéle.

Con riferimento alle Obbligazioni con Opzioni, leedola
eventuale periodica e/o a scadenza - secondo quaetdsto
nelle Condizioni Definitive - legata allandamentdi un
Parametro singolo o del Paniere, secondo uno daesé metodi
di calcolo: Opzione Europea, Opzione Asiatica, OpelCliquet,
Opzione Digitale, Opzion&Vorst of Digita] OpzioneBest of
Digital, Opzione Knock-In Opzione Knock-Ouf Opzione
Lookback,OpzioneHimalaya, OpzioneRainbow OpzioneBest
of, OpzioneNapoleon OpzioneWorst of

La cedola eventuale determinata sulla base dédaadione del
sottostante secondo le modalita di determinazicesritte alla
Sezione lll, Capitolo 4, Paragrafo 4.’

Le banche e gli intermediari finanziari, indicaglle Condizioni
Definitive, che svolgono lattivita di collocamentalelle
Obbligazioni.

Un interest rate swapil cui tasso variabile & rappresentato dal
tasso swap con durata determinata, come specificato nelle
Condizioni Definitive

Le condizioni definitive relative all’offerta e/ouqtazione delle
Obbligazioni. Le condizioni definitive sono comuatie agli

investitori e trasmesse all'autoritd competenteoatasione di
ogni Singola Offerta e/o Quotazione, entro I'iniziel Periodo
d'Offerta o comunque in conformita alla vigente mativa

applicabile, dall’Emittente, tramite I'’Avviso Integfivo che sara
messo a disposizione del pubblico sul sito inteds#ftEmittente,
nonché negli altri luoghi indicati nelle Condiziobefinitive,

quali, ad esempio, il sito internet del Responsabiel

Collocamento e dei Collocato

La Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa.

Indica ciascuna delle convenzioni di calcolo cheosspecificate
nelle Condizioni Definitive, incluse, a titolo esplificativo e non
esaustivo, quelle indicate di seguito:

Following Business Day Conventignindica che, ai fini del
pagamento delllammontare del rimborso finale, elmd Cedola,
qualora la relativa data di pagamento cada in amgiche non &
un Giorno Lavorativo Bancario, tale ammontare sarereditato
il primo Giorno Lavorativo Bancario successivo afaddetta
data.

Modified Following Business Day Conventioimdica che, ai fini
del pagamento dellammontare del rimborso finale, @ una
Cedola, qualora la relativa data di pagamento @ada giorno
che non & un Giorno Lavorativo Bancario, tale amia@nsara
accreditato il primo Giorno Lavorativo Bancario sessivo alla
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Data di Emissione

Data di Godimento

Data/e di Pagamento della
Cedola Aggiuntiva

Data/e di Pagamento della
Cedola Bonus

Data/e di Pagamento della
Cedola Fissa

Data/e di Pagamento della
Cedola Opzionale

Data/e di Pagamento della
Cedola Variabile

Data di Regolamento

Data di Scadenza

Differenziale RATE
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suddetta data; qualora cid comporti il passaggimese solare
successivo, tale ammontare sara accreditato ilnGibavorativo
Bancario immediatamente precedente alla suddeti#a da

La Convenzione di Calcolo pud esseddjusted ovvero
Unadjusted

Adjustedindica che al verificarsi della circostanza ovvedle
circostanze indicate nella pertinente ConvenzioneCdlcolo
(ovvero lo spostamento della data effettiva di pagto rispetto
a quella originaria), sara modificata la durata c@hputo degli
interessi;

Unadjusted indica che, al verificarsi della circostanza awve
delle circostanze indicate nella pertinente Conierezdi Calcolo

(ovvero lo spostamento della data effettiva di pagto rispetto
a quella originaria), non sara modificata la durdéh computo

degli interessi.

La data di emissione delle Obbligazioni, come dmata nelle
Condizioni Definitive.

La data a partire dalla quale gli Obbligazioniséitarano il diritto
al pagamento o al rimborso degli importi dovuti sginsi del
Regolamento delle Obbligazioni, nonché all'esercidéi diritti
collegati alle Obbligazioni, specificata nelle Camohni
Definitive.

La/e data/e di pagamento della Cedola Aggiuntivnawale
specificata nelle Condizioni Definitive.

La data di pagamento della Cedola Bonus specifiuaita
Condizioni Definitive.

La/e data/e di pagamento dell'eventuale CedolaaFRpscificata
nelle Condizioni Definitive.

La/e data/e di pagamento dell'eventuale Cedola dDple
specificata nelle Condizioni Definitive.

Ciascuna data di pagamento degli Interessi a tassiabile
specificata nelle Condizioni Definitive.

La data specificata nelle Condizioni Definitive ioui le
Obbligazioni sono accreditate sui conti degli inites a fronte
dell'avvenuto pagamento del corrispettivo per lgosarizione
delle Obbligazioni medesime.

La data in cui & previsto il rimborso delle Obbfigmi di volta in
volta offerte e/o quotate ai sensi del Programma pegn sia
previsto ed esercitato il rimborso anticipato e sbsia verificato
I'evento di rimborso anticipato automatico.

La Cedola Variabile eventuale nella modalita Diferiale RATE
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Digital RATE

Digital RATE Lock-in

Documento di Registrazione

Emittente o Société Générale

Flexible Fixed RATE

Floor
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e determinata moltiplicando il Valore Nominale pleprodotto,
eventualmente aumentato o diminuito di uno Spread| Fattore
di Partecipazione P e la differenza tra (i) il ta&l specificato
nelle Condizioni Definitive e rilevato alla/e Dagadi Rilevazione
R1, e (ii) il tasso R2 specificato nelle Condiziddeéfinitive e
rilevato alla/e Data/e di Rilevazione R2.

La Cedola Variabile eventuale nella modalita Défeziale RATE
e determinata moltiplicando il Valore Nominale {ér ove si

verifichi 'Evento Barriera ad una Data di Osseiwae (a) il

prodotto, eventualmente aumentato o diminuito de&gl, tra il
Fattore di Partecipazione P1 ed il RATE o (b) ulorgprefissato
X, che potra essere pari a zero, indicato nelle dizammi

Definitive; o (ii) ove non si verifichi 'Evento Baera ad una
Data di Osservazione (a) il prodotto eventualmentamentato o
diminuito di Spread2, tra il Fattore di Partecipaz P2 ed il
RATE o (b) un valore prefissato Y (ove Y<X), chetndoessere
pari a zero, indicato nelle Condizioni Definiti

La Cedola Variabile eventuale nella modalégital RATE
Lock-in e determinata moltiplicando il Valore Nominale geil
prodotto tra il Fattore di Partecipazione ed il RAT
eventualmente aumentato o diminuito di uno Sprepecificato
nelle Condizioni Definitive, se ad una delle Dat®©dservazione
non si sia verificato 'Evento Barriera; altrimentel caso in cui
ad una Data di Osservazione si sia verificato lEveBarriera,
(i) ad ogni successiva Data di Pagamento dellao@edariabile
e fino alla Data Scadenza, un valore percentuaésgato X,
che potra essere pari a zero, specificato nelle diZimmi
Definitive.

Il documento di registrazione depositato press€@GNSOB in
data 15 giugno 2010, a seguito di approvazione oicata con
nota n. 10053133 del 10 giugno 2010, qualsiasicggmento
che puo essere pubblicato di volta in volta ai isde8'Articolo

10 della Direttiva Prospetti e qualsiasi supplemaite venga di
volta in volta pubblicato ai sensi dell'Articolo Hlla Direttiva
Prospett

Société Générale con sede legale presso 29, bodileva
Haussmani- 75009 Parigi, Franci

La Cedola Variabile eventuale nella modalféexible Fixed
RATE é determinata moltiplicando il Valore Nomingber un
valore prefissato scelto tra un determinato numairovalori
percentuali (X(1); X(2)....X(n)) (ciascuno un{(n)), specificati
nelle Condizioni Definitive, a seconda che il valalel RATE ad
una o piu Data/e di Rilevazione € maggiore e/o laguavero
minore e/o uguale ad una o piu Barriera/e (1, 2...n).

Il valore minimo da applicarsi al valore delteerformancedel
Parametro e/o del Paniere e/o al valore finaladaddola.
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Giorno Lavorativo o Giorno
Lavorativo Bancario

Global Cap

Global Floor

Gross-up

Gruppo Société Générale

Inverse Floater

Investitori Qualificati

Local Cap

Local Floor

Max - Min
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Indica, salvo il caso in cui sia diversamente iathc nelle
Condizioni Definitive, un giorno in cui le banchen® aperte a
Milano e a Londra, e nel quale il Trans Europeatofated Real
Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET y&}e®n &
apeto.

Indica quando le Obbligazioni prevedono che la sanudelle
Cedole corrisposte durante la vita delle medesime possa
superare una percentuale del Valore Nominale peetdétata
nelle Condizioni Definitive.

Indica quando le Obbligazioni prevedono che la sandelle
Cedole corrisposte durante la vita delle medesime possa
essere inferiore ad una percentuale del Valore Nalmi
predeterminata nelle Condizioni Definiti

Meccanismo non applicabile alle Obbligazioni per, qualora
durante la vita di uno strumento finanziario, quadaseguenza di
modifiche alla normativa applicabile, i pagamemdiativi a tale
strumento finanziario fossero assoggettati a rieeouwaltro tipo di
imposta, contributo o onere, in Francia o in gaalisialtra
giurisdizione, da parte di qualsiasi competenterdtat politica o
tributaria, I'Emittente effettuerebbe i pagamergli anvestitori

inerenti a tale strumento finanziario maggioratgldémporti

corrispondenti a tale imposta, onere o0 contribute,
corrisponderebbe agli investitori gli importi aggiivi a

compensazione di dette trattenute.

Société Générale congiuntamente alle societa dppgr
controllate da Société Génér.

La Cedola Variabile eventuale nella modalit&erse Floatere

determinata moltiplicando il Valore Nominale perd#ferenza,
eventualmente aumentata o diminuita di @poead tra un valore
percentuale prefissato X ed un Fattore di Partempa P al
RATE, specificato nelle Condizioni Definitive, nilato alla data
di rilevazione del tasso RATE.

Gli investitori qualificati di cui all'articolo 10@el Testo Unico, e
relativa normativa regolamentare di attuazi

Ove applicabile, indica il valore massimo, indicateelle
Condizioni Definitive, che il valore dellgperformance del
Parametro o del Paniere pud assumere.

Ove applicabile, indica il valore minimo, indicatoelle
Condizioni Definitive, che il valore dellgerformance del
Parametro o del Paniere puo assur

La Cedola Variabile eventuale nella modalita MaxMin e
determinata moltiplicando il Valore Nominale pepiodotto tra
il Fattore di Partecipazione e la differenza tra i(i valore
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Modulo di Adesione
Nota di Sintesi
Obbligazioni o Prestitoo
Prestito Obbligazionario

Obbligazioni RATE con
Opzioni aggiuntive

Obbligazioni con Opzioni

Obbligazioni RATE

Obbligazionisti
Opzione

Opzione Asiatica

OpzioneBest of

OpzioneBest of Digital
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massimo raggiunto dal tasso R1, come specificattie ne
Condizioni Definitive, alla Data di Rilevazione Ri.(e (ii) e il
valore minimo raggiunto dal tasso R2, come speidicnelle
Condizioni Definitive, alla Data di Rilevazione R2(

Il modulo da utilizzarsi ai fini dell'adesione alle SingQerte

La nota di sintesi, redatta in conformita all'Adii@ 5, secondo
comma, della Direttiva Prospe

Le obbligazioni che sono di volta in volta offee# quotate ai
sensi del Programma.

Le Obbligazioni RATE con Opzioni Plain Vanilla, le

Obbligazioni RATEcon Opzioni Digitali, le Obbligazioni RATE
con Opzioni Lookback le Obbligazioni RATEcon Opzioni

Himalaya le Obbligazioni RATEcon Opzioni Rainbow le

Obbligazioni RATEcon OpzioniBest Of le Obbligazioni RATE
con OpzioniNapoleon le Obbligazioni RATEcon OpzioniwWorst

of.

Le Obbligazioni con OpzioniPlain Vanilla, le Obbligazioni con
Opzioni Digitali, le Obbligazioni con OpzioniLookback le

Obbligazioni con Opziortlimalaya le Obbligazioni con Opzioni
Rainbow le Obbligazioni con OpziorBest Of le Obbligazioni
con OpzioniNapoleon le Obbligazioni con OpziotWorst of

Le obbligazioni che pagano interessi legati akaformancedel
RATE di volta in volta applicabile.

| portatori delle Obbligazioni.
Ciascuna delle opzioni di cui al Programma.

Metodo di calcolo dellperformancedel sottostante che prevede
(i) il confronto del Valore di Riferimento del sogtante con la
media aritmetica dei valori del sottostante rilevatpiu date di
osservazione, o (ii) la media aritmetica delle perfance relative
a ciascun Sotto-periodo che sono calcolate comgortptra (a)
la performance del sottostante rilevata ad una Ddia
Osservazione Finale e (b) la performance del datttes rilevata
ad una Data di Osservazione Intermedia.

Metodo di calcolo dellgperformancebasato sullgperformance
migliore (Call o Put) registrata dal sottostante rispetto ad un altro
sottostante durante il periodo di osservazione @vdallo stesso
sottostante calcolato in un diverso periodo di mssgone.

La performancedel sottostante pud essere calcolata sulla base de
confronto tra IdStrikeed il valore puntuale del sottostante ovvero
tra lo Strikee la media aritmetica dei valori del sottostaileyati

a piu date di osservazione.

Metodo di calcolo che prevede

10



Société Générale

OpzioneCall o Call

OpzioneCliquet

Opzione Digitale

PROSPETTO DI BASE

(a-i) il pagamento di un ammontare fisso a condigiache la
performancemigliore registrata dal sottostante rispetto ad un altro
sottostante, ovvero dallo stesso sottostante etcol un periodo

di osservazione diverso sia al di sopi@al() di un valore
prefissato; ovvero

(a-ii) il pagamento di un ammontare fisso a coruliei che la
performancemigliore registrata dal sottostante rispetto ad un altro
sottostante, ovvero dallo stesso sottostante eatcal un periodo

di osservazione diverso, sia al di sotteuf di un valore
prefissato; altrimenti

(b) il pagamento di un ammontare fisso inferiorguallo di cui
sopra e compreso tra 0% e 100% (entrambi inclusiaga le
condizioni sub (a-i) o (a-ii) non siano soddisfatte

La performancedel sottostante puod essere calcolata sulla base de
confronto tra loStrike e il valore puntuale del sottostante ovvero
tra lo Strikee la media aritmetica dei valori del sottostaileyati

a piu date di osservazio

Opzione che da all'investitore la possibilita dnbéciare di una
performancepositiva del Parametro e/o del Paniere rispettarad
determinato valore iniziale dello stes&ir{ke.

Metodo di calcolo dellperformancedel sottostante che prevede
una serie consecutiva di Opziofdrward starf. La prima
Opzione é attiva a partire dalla/e data/e spetiiea nelle
Condizioni Definitive (anch'essa puo essépveward star), la
seconda Opzione si attiva allo scadere della prienajuesto
processo si ripete attraverso la sequenza deliemipzo Strike
di ciascuna delle n Opzioni & riaggiornato al motoedella
partenza di ogni singola Opzione. Pertanto la Gedaggiuntiva
eventuale e la Cedola Opzionale eventuale poss@seres
calcolate attraverso la somma, la media aritmeiigapdotto o la
media geometrica dellgerformancedei sottoperiodi previsti o al
fattore di partecipazione moltiplicato per la somne media
aritmetica, il prodotto o la media geometrica degl&formance
dei sottoperiodi previsti.

La performancedel sottostante pud essere calcolata sulla base de
confronto tra IdStrikeed il valore puntuale del sottostante ovvero
tra lo Strikee la media aritmetica dei valori del sottostailevati

a piu date di osservazione.

Metodo di calcolo che prevede il pagamento di urmantare
prefissato se il valore puntuale del sottostaé®ato ad una data
di osservazione ovvero la media aritmetica dei naltel
sottostante rilevati a piu date di osservazione (ari 0 maggiore

Opzione il cuiStrikeé fissato successivamente alla Data di Emissieti©bbligazione.
Valore utilizzato nel calcolo dellaerformancedel Parametro o del Paniere rappresentativo delldiva cui il valore di

riferimento finale deve essere paragonato al firketerminarne Igerformance
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Opzione Europea

OpzioneHimalaya

Opzione Himalaya —
CondizioneEmerald

PROSPETTO DI BASE

(Opzione Digitale di tipo Call) ovvero (ii) € pari o inferiore
(Opzione Digitale di tipo Put) ad un determinato valore anche
esso prefissatdB@arriera), ad una data di osservazione o durante
un periodo di osservazione; ed in caso contrargagamento di
un altro ammontare prefissato, inferiore a quellacwa sopra,
compreso tra 0% e 100% (entrambi inclusi). Le Opizidigitali
includono le seguenti sotto-categorie di opzionipligite:
Opzione Digitale, Opzion&Vorst of Digita] OpzioneBest of
Digital, OpzioneKnock-in OpzioneKnock-out

Metodo di calcolo dellperformancedel sottostante che prevede
il confronto del valore puntuale registrato daktsstiante alla data
di osservazione finale con il valore puntuale de tsottostante
rilevato alla data di osservazione inizieStrike).

Metodo di calcolo basato sulle migligrerformanceregistrate da
ciascun Parametro all'interno del Paniere in unemheinato
sottoperiodo ed eliminando di volta in volta dalnRae quel/i
Parametro/i che ha/hanno registrato la migparformancein

quel sottoperiodo.

Il payout dell'OpzioneHimalaya € calcolato come media delle
migliori performanceregistrate da ciascun Parametro all'interno
del Paniere, calcolate secondo la metodologia stgseritta.

La performancedi ciascun Parametro puo essere calcolata sulla
base del confronto tra IBtrike ed il valore puntuale di ciascun
Parametro ovvero tra IStrike e la media aritmetica dei valori di
ciascun Parametro rilevati a piu date di osservezio

Metodo di calcolo secondo il quale alla o alla/etdba di
Osservazione Finale(n) la Emerald Performance(rpléolata
come il rapporto tra (i) la somma di (a) la somnmautte le
Performance(n) dei Parametri del Paniere Freeeallsta/e di
Osservazione Finale(n) e (b) la somma delle Pedoom
realizzate dai Parametri del Paniere Emerald d@all2dta/e di
Osservazione Finale(1) alla/e Data/e di Osservaziinale(n-1)
e (ii) il numero dei Parametri (N) (Bmerald Performance). Il

paniere costituito da tutte le migliori Performafmcé)

selezionate di volta in volta alla/e Data/e di @gseone
Finale(n) tra i Parametri del Paniere costituistePaniere
Emerald. Il paniere cui vengono di volta in voltatteatti i

Parametri contenuti nel Paniere Emerald costituisd@aniere
Free. Il Paniere indica invece il paniere compaiotutti gli N

Parametri. Pertanto alla data di emissione il Rarfteee coincide
con il Paniere.

Di volta in volta, alla/e Data/e di Osservazionadie(n), sara
selezionata la miglioreperformance tra tutte le Emerald
Performance(n) registrate alla/e Data/e di Oss@wmaz-inale(n)
(la Best Emerald Performancg. La Cedola dell’'Opzione
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OpzioneKnock-In

OpzioneKnock-Out

OpzionelLookback

OpzioneNapoleon

PROSPETTO DI BASE

Himalaya con CondizioneEmerald & costituita dalla differenza
tra (i) la Best Emerald Performance(n) e (ii) lansoa di tutte le
cedole precedenti calcolata in base all'Opzidfimalaya con

Condizione Emerald, posto che, alla Data di Oszema

Finale(1), non vi sara alcuna cedola precedentesattrarre

calcolata sulla base dell'Opziondimalaya con condizione
Emerald.

La performancedi ciascun Parametro pud essere calcolata sulla
base del confronto tra IBtrike ed il valore puntuale di ciascun
parametro ovvero tra IStrike e la media aritmetica dei valori di
ciascun Parametro rilevati a piu date di osserves

Condizione di attivazione di un'Opzione (il cuidig stile sara
indicato nelle Condizioni Definitive) ove il valonguntuale del
sottostante rilevato (i) ad una Data di Osservazion(ii) a piu
Date di Osservazione o (iii) a nessuna delle Da@sdervazione,
secondo quanto previsto dalle Condizioni Definitieevero la
media aritmetica dei valori del sottostante rilevatpiu date di
osservazione raggiunga un determinato livello psefio indicato
nelle Condizioni Definitive(Barriera).

Condizione di disattivazione di un'Opzione (il ¢igo e stile
indicato nelle Condizioni Definitive) ove il valonguntuale del
sottostante rilevato (i) ad una Data di Osservazion(ii) a piu
Date di Osservazione o (iii) a nessuna delle Da@sdervazione,
secondo quanto previsto dalle Condizioni Definitieevero la
media aritmetica dei valori del sottostante rile\aafpiu date di
osservazione raggiunga un determinato livello psatio
(Barriera).

Metodo di calcolo dellperformancelel sottostante basato:

i) nel caso di Opzionkeookbackfissa, sul confronto, in un dato
periodo di osservazione, tra il valore massimo mlisottostante
rispetto alloStrike (Lookbackdi tipo Call) ovvero tra laStrikee il
valore minimo Lookbackdi tipo Put);

i) nel caso di Opzionkookbackvariabile, sul confronto, in un
dato periodo di osservazione, tra il valore finddé sottostante ed
il suo valore minimo o medio &trike (Lookbackdi tipo Call)
ovvero tra il valore massimo o medio del sottogtarftrikeed il
valore finale Lookbacl! di tipo Pui).

Metodo di calcolo che prevede il pagamento di urmantare
dato:

(i) dalla somma tra il valore percentuale fissoagiabile indicato
nelle Condizioni Definitive e la peggioperformancetra quelle
registrate dal sottostante in un Sottoperiodo(yWegoo

(ii) dalla somma tra il valore indicato nelle Caoridni Definitive
e la somma delle (n) peggigeerformancetra quelle Registrate
dal sottostante in un Sottoperiodo(n).
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OpzionePlain Vanilla

OpzionePut o Put

OpzioneRainbow

OpzioneWorst of

OpzioneWorst of Digital

PROSPETTO DI BASE

In tali casi laperformancerealizzata dal sottostante sara calcolata
secondo le modalita dell'Opziofiquet, altrimenti

(iii) dal rapporto tra (a) il valore fisso o varilbindicato nelle
Condizioni Definitive o, in alternativa, una penfegince tra quelle
realizzate dal Parametro o dal Paniere nel Sottiog®n) e (b) il

prodotto tra le n migliori performance tra quelkalizzate dal
Parametro o dal Paniere nel Sotto-periodo(n).

In tali casi laperformancerealizzata dal sottostante sara calcolata
secondo le modalita dell'Opzione Europea.

Le Opzioni Plain Vanilla comprendono le seguenti sotto-
categorie di Opzioni implicite: Opzione Europea, z@Ope
Asiatica ed Opzion€liquet

Opzione che da all'investitore la possibilita dnbéciare di una
performancenegativa del Parametro e/o del Paniere rispetimad
determinato valore iniziale dello stes&ir{ke.

Metodo di calcolo basato sulla media dgl&formanceegistrate
dal Paniere in ciascun sottoperiodo. pexrformancedel Paniere
in ciascun sottoperiodo € calcolata assegnandonpeggiori alle
componenti che hanno realizzato le migliperformancen quel
sottoperiodo e pesi inferiori (fino a zero) a qeelton le
performancepeggiori, secondo la struttura dei pesi definidden
Condizioni Definitive.

La performance delle componenti del Paniere pu0d essere
calcolata sulla base del confronto tra $trike ed il valore
puntuale di ciascuna componente ovvero tr&thike e la media
aritmetica dei valori di ciascuna componente ritesgpiu date di
osservazione.

Metodo di calcolo dellgperformancebasato sullgperformance
peggioreregistrata dal sottostante rispetto ad un alttmstante
durante il periodo di osservazione o dallo stesstiostante
calcolato in un diverso periodo di osservazione.

La performancedel sottostante pud essere calcolata sulla base de
confronto tra IdStrikeed il valore puntuale del sottostante ovvero
tra lo Strikee la media aritmetica dei valori del sottostailevati

a piu date di osservazio

Metodo di calcolo che prevede:

(a-i) il pagamento di un ammontare fisso a condieiche la
performancepeggioreregistrata dal sottostante rispetto ad un
altro sottostante ovvero dallo stesso sottostaateokato in un
periodo di osservazione diverso sia al di sopraumivalore
prefissato Call); ovvero
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Outperformance

P o Fattore di Partecipazione

Payout

Paniere o Paniere di
Riferimento

Parametro o Parametro di
Riferimento

PROSPETTO DI BASE

(a-ii) il pagamento di un ammontare fisso a coruliei che la
performancepeggioreregistrata dal sottostante rispetto ad un
altro sottostante ovvero dallo stesso sottostaateokato in un
periodo di osservazione diverso sia al di sottoudi valore
prefissato Rut); altrimenti

(b) il pagamento di un ammontare fisso inferiorguallo di cui
sopra e compreso tra 0% e 100% (entrambi inclusiaga le
condizioni sub (a-i) o (a-ii) non siano soddisfatte

La performancedel sottostante pud essere calcolata sulla base de
confronto tra IdStrikeed il valore puntuale del sottostante ovvero
tra lo Strikee la media aritmetica dei valori del sottostailevati

a piu date di osservazione.

Modalitd di calcolo della Cedola Aggiuntiva evertua della
Cedola Opzionale eventuale in cui il sottostantappresentato
dalla differenza tra la variazione percentualeu® &@arametri, di
due Panieri ovvero di un Parametro e un Panieieaversa.

Uno o piu valori percentuali, che pud/possono ess#eriorel/i,
pari o superiore/i al 100%, che, ove previsto nétendizioni
Definitive, pud/possono essere cosi applicato:

i) nellambito delle modalita di determinazione ldelCedola
Variabile eventuale; e/o

i) se la Cedola Aggiuntiva eventuale e/o la CedOlgzionale
eventuale sono applicabili, al valore o aparformancedel
Parametro o del Paniere; e/o al risultato finalk@jezione.

Risultato ottenuto applicando la formula utilizzatariferimento

alle OpzioniPlain Vanilla, alle Opzioni Digitali, alle Opzioni
Lookback, alle Opzioni Himalaya, alle Opzioni Rainbow, alle

Opzioni Best Of,alle OpzioniNapoleon,alle OpzioniWorst of
per il calcolo della Cedola Aggiuntiva eventualeledla Cedola
Opzionale eventuale, come indicata nelle CondizZixefinitive.

Paniere di parametri la cui composizione viene ifipata di
volta in volta nelle Condizioni Definitive.

Uno tra i parametri sottostanti alle Opzioni di alle categorie
che seguono.

- Azioni negoziate in mercati regolamentati inita in un altro
Stato, che presentino requisiti di elevata ligadidifciascuna
un’Azione);

- merci per le quali esista un mercato di riferitoecaratterizzato

dalla disponibilita di informazioni continue e aggiate sui
prezzi delle attivita negoziate (ciascuna @unmodity;
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PROSPETTO DI BASE

- indici di prezzi al consumo, il cui valore sialadato e
pubblicato da uno sponsor ufficiale (ciascuno ladice dei
Prezzi al Consumg;

- quote o azioni di OICR (ciascuno urfondo), o SICAV
(ciascuna un&ICAV) armonizzati autorizzati alla circolazione in
Italia;

- tassi di interesse ufficiali o generalmente r#iti nel mercato
dei capitali, non manipolabili e caratterizzati Wasparenza nei
metodi di rilevazione e diffusione (ciascuno urasso di
Interesse;

- valute, la cui parita di cambio sia rilevata cmntinuita dalle
autoritd o dagli organismi competenti e comunquavedibili
(ciascuno umasso di Cambig;

- indici o panieri relativi alle attivita di cui gunti precedenti,
nonché panieri di indici riferiti alle medesime idta, a
condizione che tali panieri o indici siano notoGagatterizzati da
trasparenza nei metodi di calcolo e diffusione q@igmo un
Indice);

- contratti derivati relativi ad attivita riferibilai sottostanti che
precedono, per i quali esista un mercato liquidmamatterizzato
dalla disponibilita di informazioni continue e aggiate suli
prezzi dei contratti stessi (ciascunoDerivato);

- e/o ogni altro sottostante previsto dal Regolamelei Mercati
organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A., pognsivo di ogni
successiva modific

Ove le Obbligazioni non fossero destinate alla gziohe presso i
mercati regolamentati di Borsa ltaliana S.p.A.mifente pud

comunque scegliere come Parametro di Riferimentochen
sottostanti, appartenenti alle categorie di cuirade.g. azioni,
commodity indici di prezzi al consumo, fondi, SICAV, tasi

interesse, tassi di cambio, derivati, indici, e/gnio altro

sottostante previsto dal Regolamento dei Mercagamizzati e

gestiti da Borsa lItaliana S.p.A., comprensivo dnioguccessiva
modifica), che tuttavia non rispettano taluni dequisiti sopra
indicati o di volta in volta richiesti da Borsalltma S.p.A. ai fini

dell'ammissione a quotazione.

In particolare, si sottolinea che i Parametri pobero non
rispettarejnter alia, i requisiti di elevata liquidita, disponibilita d
informazioni continue e aggiornate sui prezzi, neta e
trasparenza nei metodi di calcolo e diffusioneiesti da Borsa
Italiana S.p.A.

In tal caso I'Emittente si impegna ad indicare enéllondizioni
Definitive quali tra le caratteristiche del sotwse di volta ir
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Periodo d'Offerta

Prezzo di Emissione

Prezzo di Offerta

Prezzo di Regolamento

Prezzo di Rimborso

Programma

Prospetto di Base

Range Accrual

PROSPETTO DI BASE

volta prescelto non siano conformi ai requisithiésti da Borsa
Italiana S.p.A. ai fini della quotazione; fermo tesglo che
I'Emittente provvedera a selezionare tali sottdstael rispetto
della vigente normativa applicabile in Italia eldehiglior prassi
di riferimento in Italia, prediligendo sottostamfia utilizzati nei
mercati dei capitali e caratterizzati da traspasenei metodi di
rilevazione e diffusione.

Per il calcolo della Cedola Aggiuntiva eventualdedla Cedola
Opzionale eventuale il Parametro pu0 essere ridevame
singolo, ovvero come parte di un Paniere.

Il periodo in cui e possibile aderire alle Sing@éerte, come
specificato nelle Condizioni Definitive.

Il prezzo a cui vengono emesse le Obbligazioni,especificato
nelle Condizioni Definitive.

Il prezzo a cui vengono offerte le Obbligazionimm specificato
nelle Condizioni Definitive.

Il prezzo a cui sono sottoscritte le Obbligaziatig, a seconda
dei casi, coincide con il Prezzo di Offerta oppureée specificato
nelle Condizioni Definitive, € pari al Prezzo di féta

maggiorato dei ratei di interessi maturati tra Etddi Emissione

e la Data di Regolamento, ove non coincidenti.

Il prezzo a cui saranno rimborsate le Obbligazioodme
specificato nelle Condizioni Definitiv

Il presente programma di offerta e quotazione dbl@azioni
“RATE”, “RATE con Opzioni Plain Vanilla’, “RATE con
Opzioni Digitali”, “RATE con OpzioniLookback, Himalaya,
Rainbow, Best Of, Napoleon, Worst, Dpzioni Plain Vanilld’,
“Opzioni Digitali”,“Opzioni Lookback, Himalaya, Rainbow, Best
Of, Napoleon, Worst ¥.

Il presente prospetto di base redatto in conforetdtai sensi della
Direttiva Prospetti ed in conformita all'articolé 2d agli Schemi
di cui al Regolamento 2004/809/CE ed al Regolame@@dSOB

n. 11971 del 14 maggio 1999 (e successive modjficdteme di

volta in volta integrato e modificato da avvisi epplementi

approvati e pubblicati ai sensi degli Articoli 8@ della Direttiva
Prospetti.

La Cedola Variabile eventuale nella modalRange Accruake
determinata moltiplicando il Valore Nominale pepiiodotto tra
il Fattore di Partecipazione ed un Tasso (che jggére un valore
predeterminato X, ovvero il RATE aumentato o dintiowi uno
Spread) e il rapporto tra (i) il numero di giorniadlendarid o il
numero di settimane o mesi durante il Periodo die®szione in

3 ;Si precisa che per il computo dei giorni fessivprende in analisi I'ultimo Giorno Lavorativolati
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RATE

RATE

R1, R2, R3...Rn

Regolamento delle
Obbligazioni

Regolamento Emittenti

Responsabile del Collocamento

Singola Offerta o Offerta

Singola Quotazione o

Quotazione

Snowball

PROSPETTO DI BASE

cui il Tasso di Riferimento specificato nelle Cazidni Definitive
€ maggiore/uguale, o minore/uguale, ad una o piuida/e (la
Barriera/e) e (ii) il numero totale di giorni di calendarioib
numero di settimane o mesi di cui si compone ilideer di
Osservazion

Uno o piu tra i seguenti sottostanti:

- tassi a breve durata quali Euro Swap, CHF Sw&l Bwap,
GBP Swap, JPY Swaps,

- tassi a lunga durata quali EURIBOR, CHF LIBOR, DJS
LIBOR, GBP LIBOR, JPY LIBOR, il tasso BCE, il tasstel
rendimento d'asta del BOT,

- altri tassi di interesse ufficiali o generalmentglizzati nel
mercato dei capitali, non manipolabili e caratteatz da
trasparenza nei metodi di rilevazione e diffusiormme
individuati di volta in volta nelle Condizioni Deftive, nonché

- un indice di inflazione, come indicato di voltavolta nelle
Condizioni Definitive.

-

La Cedola Variabile eventuale nella modalita RATE
determinata moltiplicando il Valore Nominale per piodotto,
eventualmente aumentato o diminuito di Bpread tra il Fattore
di Partecipazione P ed il RATE specificato nellen@aioni
Definitive e rilevato alla/e Data/e di Rilevaziospecificata/e
nelle Condizioni Definitive.

| Tassi RATE specificati di volta in volta nelle @dizioni
Definitive e individuati anche in ragione delle €iige scadenze o,
a parita di tasso, in ragione delle diverse datdaliazione.

Il regolamento che disciplina termini e condiziomielle
Obbligazioni.

Il Regolamento adottato da CONSOB con deliberal®9.71 del
14 maggio 1999, ed ogni successiva modifica.

Il soggetto, indicato nelle Condizioni Definitivehe organizza e
costituisce il consorzio di collocamento, il cooraliore del
collocamento o il collocatore unico delle Obbligaxdi

L’offerta pubblica di sottoscrizione delle Obbligai di volta in
volta rilevanti effettuata ai sensi del Programma&ui specifiche
caratteristiche sono contenute nelle Condizioniriéfe.

La quotazione delle Obbligazioni di volta in voltdevanti
effettuata ai sensi del Programma, le cui spe@fichratteristiche
sono contenute nelle Condizioni Definitive.

La Cedola Variabile eventuale nella modali&nowball é
determinate moltiplicando il Valore Nominale per Ila
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somma/differenza tra:

1) la Cedola corrisposta alla data di pagamento Rkiodo
Cedolare Precedente moltiplicata per il Fattor@aitecipazione
al tasso della Cedola; e

2) (i) il prodotto, eventualmente aumentato o duntim di uno
Spread, tra il Fattore di Partecipazione P ed iTRAspecificato
nelle Condizioni Definitive e rilevato alla Data &ilevazione
RATE; ovvero (ii) il prodotto tra il Fattore di Racipazione P ed
il differenziale dei tassi R1 e R2, rispettivamespecificati nelle
Condizioni Definitive e rilevati alla rispettiva B di
Rilevazione

Sponsor Con riferimento a ciascun prodotto, il soggettocHpsato nelle
Condizioni Definitive che calcola e pubblica il RETo il
Parametro utilizzato per il calcolo della Cedola ghgtiva
eventuale e della Cedola Opzionale eventuale.

Spread Valore percentuale prefissato, specificato nellendizoni
Definitive.
Strike Valore utilizzato nel calcolo dellperformancedel Parametro o

del Paniere rappresentativo del livello a cui illofa di
Riferimento finale deve essere paragonato al firgeterminarne

la performance

Testo Unico Il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,agphi successiva
modifica

Valore di Riferimento Il valore (di apertura/chiusura o altro) del Partimeo del
Paniere, rilevato secondo le modalita indicateené€lbndizioni
Definitive.

Valore Nominale o VN Il valore nominale delle Obbligazioni.

| riferimenti normativi contenuti nel Prospetto Base, ivi incluso il Glossario, devono ritenersi
relativi ai riferimenti normativi cosi come di valin volta modificati ovvero sostituiti dalla nortiva
di volta in volta vigente.

Ove consentito o richiesto dal contesto, le deiimize i termini al singolare comprenderanno aniche
corrispondenti termini al plurale e viceversa.
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1. DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA'

1.1 Indicazione delle persone responsabili per le infonazioni contenute nel Prospetto di
Base

Société Générale, societa costituita ai sensi tiljgi francesi, con sede legale presso 29, bordeva
Haussmann - 75009 Parigi, Francia, in qualita diitemte, assume la responsabilita per le
informazioni contenute nel Prospetto di Base redadil programma di Obbligazioni “RATE”, “RATE
con OpzioniPlain Vanilla’, “RATE con Opzioni Digitali”, “RATE con OpzionLookbackHimalaya,

Rainbow, Best Of, Napoleon, Worst’,0fOpzioni Plain Vanilld’, “Opzioni Digitali”,“Opzioni
Lookback, Himalaya, Rainbow, Best Of, Napoleon,Sivaf.

1.2 Dichiarazione delle persone responsabili del Bspetto di Base

Per quanto a sua conoscenza, Société Généralardiattie, avendo adottato tutta la ragionevole
diligenza a tale scopo, le informazioni contenuét Rrospetto di Base relativo al programma di
Obbligazioni “RATE”, “RATE con OpzionPlain Vanilld’, “RATE con Opzioni Digitali”, “RATE
con OpzioniLookback Himalaya, Rainbow, Best Of, Napoleon, Wor$f @pzioni Plain Vanilla,
“Opzioni Digitali”,“Opzioni Lookback, Himalaya, Rainbow, Best Of, Napoleon, stvoff, sono
conformi ai fatti e non presentano omissioni taliadterare il senso di tali informazioni.
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2. DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

I termini di seguito utilizzati, ove non diversanermprevisto, avranno lo stesso significato loro
attribuito nel Regolamento delle Obbligazioni.

Le Obbligazioni oggetto del Prospetto di Base derseguenti:
i) Obbligazioni RATE;

if) Obbligazioni RATE con OpziorPlain Vanillg

iii) Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali;

iv) Obbligazioni RATE con OpzioniLookback, Obbligazioni RATE con OpzioniHimalaya,
Obbligazioni RATE con OpzionRainbow,Obbligazioni RATE con OpziorBest Of,0Obbligazioni
RATE con OpzionNapoleonObbligazioni RATE con OpziorWorst of

v) Obbligazioni con OpzioriPlain Vanillg
vi) Obbligazioni con Opzioni Digitali;

vii) Obbligazioni con OpzioniLookback,Obbligazioni con OpzionHimalaya, Obbligazioni con
Opzioni Rainbow, Obbligazioni con OpzioniBest Of, Obbligazioni con OpzioniNapoleon,
Obbligazioni con Opzioniorst of

(le Obbligazioni di cui ai punti ii, iii e iv léObbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive e le
Obbligazioni di cui ai punti v, vi, vii I®©bbligazioni con Opzion).

Le Obbligazioni RATE, le Obbligazioni RATE con Opai Aggiuntive e le Obbligazioni con
Opzioni oggetto del Programma, sono strumentidestimento del risparmio a medio-lungo termine
con rimborso del 100% del Valore Nominale ed irgsreariabili legati all'andamento del RATE
pagabili alla/e Data/e di Pagamento delle Cedolealsdi eventuali per le Cedole Variabili eventuali
e/o interessi eventuali legati alle Opzioni e pdgadlla/e Data/e di Pagamento delle Cedole
Aggiuntive per le Cedole Aggiuntive o alla/e DatafePagamento delle Cedole Opzionali per le
Cedole Opzionali. Tali interessi sono legati:

(i) al RATE, nel caso delle Obbligazioni RATE, o

(ii) al RATE e ad un Parametro o Paniere, nel cidle Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive,
0

(iii) ad un Parametro o Paniere, nel caso di Obklimni con Opzioni. Ove siano previste Cedole
Fisse saranno altresi corrisposti interessi a tissm alla/e Data/e di Pagamento delle CedolesFiss

Per il calcolo della Cedola Variabile eventualéasa riferimento al RATE, ovvero ad uno o piu tra i
seguenti sottostanti:

- tassi a lunga durata, quali Euro Swap, CHF SW&1) Swap, GBP Swap, JPY Swaps;

- tassi a breve durata, quali EURIBOR, CHF LIBORSIJLIBOR, GBP LIBOR, JPY LIBOR, il
tasso BCE, il tasso del rendimento d'asta del BOT;
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- altri tassi di interesse ufficiali o generalment#izzati nel mercato dei capitali, non manipadlaé
caratterizzati da trasparenza nei metodi di rilerez e diffusione (ciascuno urasso di Interessg
come individuati di volta in volta nelle Condiziobefinitive; nonché

- un indice di inflazione, come indicato di voltavolta nelle Condizioni Definitive.

| sottostanti relativi al’Opzione utilizzata pex tleterminazione della Cedola Aggiuntiva eventeale
della Cedola Opzionale eventuale possono essdamniazommodity indici dei prezzi al consumo,
fondi, SICAV, tassi di interesse, tassi di camiierivati, indici (tutti come definiti nel Regolanteh
e/o ogni altro sottostante previsto dal RegolameleidViercati organizzati e gestiti da Borsa Itadian
S.p.A., comprensivo di ogni successiva modificaottostanti saranno rilevati (i) in valore assoluto
ovvero (ii) sulla base della variazione percentuedene specificato nelle Condizioni Definitive.

Per una descrizione delle singole Obbligazioni kedelative strategie di investimento si veda il
Paragrafo "Descrizione sintetica delle carattedfigti degli strumenti finanziari" di cui alla Nota di
Sintesi nonché la Sezione lll, Capitolo 4, Paragtdf e 4.7.3 del Prospetto di Base.

Natura delle Obbligazioni e clausole di subordinanne

Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni diretiecondizionate, non garantite e non subordinate
del’Emittente e hanno la stessa priorita rispedtctutte le obbligazioni dellEmittente dirette,
incondizionate, non garantite e non subordinatequrt e future (salvo le obbligazioni aventi prari

ai sensi di legge) e si collocapari passuepro ratasenza preferenza o priorita tra loro.

In particolare le Obbligazioni rappresentano urranfodi indebitamento dellEmittente non garantita
e non subordinata. Non sono state previste garanizigoegni relativamente a qualsiasi pagamento
dovuto ai sensi delle Obbligazioni (sia legatoialborso delle Obbligazioni che al pagamento dei
relativi interessi). In particolare, le Obbligazionon sono coperte dalla garanzia del Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi. Ne consegiee @ credito degli Obbligazionisti verso
'Emittente verra soddisfattgari passu con gli altri debiti non garantiti e non privilegi
dellEmittente.

Valuta

Le Obbligazioni sono denominate in Euro o nellaedda valuta specificata nelle Condizioni
Definitive. Tutti i riferimenti nel presente Prosmedi Base ad "Euro”, "euro”, "EUR" e "€" fanno
riferimento alla valuta introdotta all'inizio dedrzo stadio dell'unione economica e monetaria eaop
ai sensi del Trattato sul funzionamento dell'Unidheopea, come successivamente modificato. In
caso di prestiti denominati in valuta diversa #alib, il rimborso integrale dellimporto investiéo
soggetto al rischio di cambio come specificatoa&lzione Ill, Capitolo 2, Paragrafo 2.2.2 "Rischio
di Cambio".

Legislazione in base alla quale le Obbligazioni sanno create

Le Obbligazioni saranno emesse e create in Italid BRegolamento delle Obbligazioni & sottoposto
alla, e deve essere interpretato secondo la, ieggma.

Il Foro di Milano sara competente a conoscere digiwe qualsiasi procedimento ed a decidere in
merito a qualsiasi disputa derivante dalle, o ndahlle, Obbligazioni. La scelta della giurisdize
esclusiva del Foro di Milano non potra limitaredititto di ciascun investitore di proporre giudizio
presso qualsiasi altra corte o tribunale competémtiuso il foro di residenza o del domicilio etet
ove tale diritto non possa essere convenzionalmiémitato o modificato ai sensi della vigente
normativa applicabile.
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Forma ed accentramento delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono emesse in regime di demateratione, ai sensi del Testo Unico e della
relativa normativa regolamentare di attuazione mosonmesse nel sistema di gestione accentrata
presso Monte Titoli S.p.A., con sede in Milano, \Wkntegna 6. Non saranno emessi certificati
rappresentativi delle Obbligazioni. E tuttavia sall/diritto del titolare di ottenere il rilascioetla
certificazione di cui agli articoli 8guinquiese 83novies comma 1, lett. b) del Testo Unico.

Il trasferimento delle Obbligazioni avviene medeamegistrazione sui conti accesi, presso Monte
Titoli S.p.A., dagli intermediari aderenti al siste di gestione accentrata. Ne consegue che il #ogge
che di volta in volta risulta essere titolare dehto, detenuto presso un intermediario direttamente
indirettamente aderente a Monte Titoli S.p.A., quéle le Obbligazioni risultano essere accreditate,
sara considerato il legittimo titolare delle stesssara autorizzato ad esercitare i diritti alksse
collegate.

Le Condizioni Definitive potranno prevedere dispasii diverse in caso di ammissione di uno
specifico Prestito ad un sistema di gestione acatndiverso da quello gestito da Monte Titoli &.p.
(il Sistema di Gestione Accentratp

Negoziazione

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligaziondt®mittente indichera nelle Condizioni Definitive
alla voce “Negoziazione” se:

€)) I'Emittente intende richiedere I'ammissioneaaljuotazione delle relative Obbligazioni sul
Mercato Telematico delle ObbligazioNQT); e/o

(b) I'Emittente intende richiedere 'ammissioneaajuotazione delle relative Obbligazioni su un
diverso mercato regolamentato precisato nelle Qaowi Definitive;

(c) le Obbligazioni potranno essere negoziate @ denegoziazione diverse da quelle indicate
nei precedenti punti (a) e (b) disciplinate datbamativa di volta in volta vigente.

Ove, nelle Condizioni Definitive, I'Emittente nomdichi alcuna delle possibilita di cui ai
summenzionati punti a), b) e c), I'Emittente semi& la facolta - che non costituisce obbligo per
I'Emittente - di richiedere la quotazione e la regpione delle relative Obbligazioni in un secondo
momento secondo una delle alternative indicat@ueii precedenti.

La quotazione ufficiale delle Obbligazioni sul M@dve applicabile), &€ subordinata, tra I'altro, alla
sussistenza dei requisiti di volta in volta richiel®l Regolamento dei Mercati organizzati e gedtt
Borsa Italiana S.p.A.

In relazione alla Singola Quotazione, ove sia posvisto nelle Condizioni Definitive, e nel rispett
dei requisiti di Borsa ltaliana S.p.A., I'Emitterpetra richiedere I'ammissione a quotazione delle
Obbligazioni sul MOT anche ove la Singola Quotagioon sia stata oggetto di offerta pubblica.

Le Obbligazioni potranno anche essere negoziasedidi negoziazione disciplinate dalla normativa
di volta in volta vigente (e.g. sistemi multilatirdi negoziazione MTF) ovvero in altre strutture di
negoziazione (e.g. sistemi bilaterali, strutturendgoziazione ad essi equivalenti). La negoziazione
potra essere svolta anche al di fuori delle strettli negoziazione indicate, con possibili rischi d
trasparenza nella formazione dei prezzi.

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazionanelle Condizioni Definitive alla voce “Soggetti
intermediari operanti sul mercato secondario”, didato, ove applicabile, il soggetto che agisce in
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qualita di soggetto operante sul mercato secondesipspecialist, liquidity provider o price maker)

in relazione alle Obbligazioni negoziate sul MOWyvero sedi di negoziazione disciplinate dalla
normativa di volta in volta vigente, ed e fornitaau descrizione delle condizioni principali

dell'impegno che tale soggetto ha assunto.

Si precisa che le Obbligazioni potranno anche resere negoziate in un mercato regolamentato, in
una sede di negoziazione ovvero in altre strutiireegoziazione. Di tale circostanza I'Emittenteada
indicazione di volta in volta nelle Condizioni Deifive ove indichera altresi se & previsto ovvern n

e previsto I'impegno dellEmittente e/o dei Colltma e/o di altri soggetti a fornire prezzi di
acquisto/vendita delle Obbligazioni.

Ove I'Emittente assuma l'onere di controparte paironti dell'Obbligazionista, lo stesso pratichera
prezzi determinati attraverso metodologie che teag@nto di parametri di mercato in quel momento
vigenti (quali, a titolo esemplificativo, le metddgie Discounted Cash FlowMontecarloBlack and
Schole¥y nonché della durata residua delle Obbligaziorin eogni caso sulla base della vigente
normativa applicabile.

Collocamento
Ciascuna Singola Offerta avra luogo in ltalia eéasgffettuata per il tramite di collocatori, indicet
volta in volta nelle Condizioni Definitive. Le Obbéazioni saranno collocate secondo le modalita di

volta in volta specificate nelle Condizioni Defimg. Il soggetto che svolgera il ruolo di resporisab
del collocamento sara indicato nelle Condizioniibigfre.

24



Société Générale PROSPETTO DI BASE

SEZIONE I: NOTA DI SINTESI
AVVERTENZA

La presente Nota di Sintesi deve essere letta come un'introduzione al Prospetto di Base. Qualsiasi
decisione di investire nelle Obbligazioni dovrebbe basarsi sullesame da parte dell'investitore del
Prospetto di Base nella sua completezza.

Qualora venga proposta un'azione legale in merito a lle informazioni contenute nel Prospetto di Base
dinanzi all'autorita giudiziaria di uno degli stati delllArea Economica Europea, prima dell'inizio del
procedimento il ricorrente potrebbe dover sostenere i costi della traduzione del Prospetto di Base, ai
sensi della legislazione nazionale dello stato nel quale tale azione sia stata intentata.

A seguito dell'attuazione delle disposizioni della Direttiva Prospetti in ognuno degli Stati Membri
dell'’Area Economica Europea, nessuna responsabilita civile sara attribuita in uno qualsiasi di tali St ati
Membri alle persone che si sono assunte la responsa  bilita del Prospetto di Base, con riferimento alla
Nota di Sintesi, ivi compresa la sua traduzione, a meno che la stessa non sia fuorviante, imprecisa o
incoerente se letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base.

In ogni caso l'informativa completa sull'Emittente, sull'Offerta e/o Quotazione degli strumenti finanz  iari di
volta in volta rilevanti puo essere ottenuta solo s ulla base della consultazione congiunta del Prospet  to di
Base, del Documento di Registrazione e delle Condiz  ioni Definitive.

| termini e le espressioni definiti nel Regolamento del Programma di Obbligazioni “RATE”, “RATE con Opzioni
Plain Vanilla”, “RATE con Opzioni Digitali”, “RATE con Opzioni Lookback, Himalaya, Rainbow, Best of,
Napoleon, Worst of”, “Opzioni Plain Vanilla”, “Opzioni Digitali”, “Opzioni Lookback, Himalaya, Rainbow, Best of,
Napoleon, Worst of” 0 nel Prospetto di Base, manterranno lo stesso significato nella presente Nota di Sintesi.

| DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI

Le Obbligazioni oggetto del Prospetto di Base sono le seguenti:

i) Obbligazioni RATE;

if) Obbligazioni RATE con Opzioni Plain Vanilla;

iii) Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali;

iv) Obbligazioni RATE con Opzioni Lookback, Obbligazioni RATE con Opzioni Himalaya, Obbligazioni RATE con
Opzioni Rainbow, Obbligazioni RATE con Opzioni Best Of, Obbligazioni RATE con Opzioni Napoleon,
Obbligazioni RATE con Opzioni Worst of.

v) Obbligazioni con Opzioni Plain Vanilla;

vi) Obbligazioni con Opzioni Digitali;

vii) Obbligazioni con Opzioni Lookback, Obbligazioni con Opzioni Himalaya, Obbligazioni con Opzioni Rainbow,
Obbligazioni con Opzioni Best Of, Obbligazioni con Opzioni Napoleon, Obbligazioni con Opzioni Worst of.

(le Obbligazioni di cui ai punti ii, iii e iv le Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive e le Obbligazioni di cui ai
punti v, vi, vii le Obbligazioni con Opzioni ).

Le Obbligazioni determinano l'obbligo per I'Emittente di rimborsare all'investitore un valore pari al 100% del
Valore Nominale. Qualora previsto nelle Condizioni Definitive, le Obbligazioni possono corrispondere agli
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investitori Cedole Fisse. Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Obbligazioni possono inoltre corrispondere
agli investitori una Cedola Bonus eventuale.

Le Obbligazioni RATE prevedono la corresponsione di Cedole Variabili eventuali qualora il sottostante abbia un
andamento favorevole per l'investitore, in relazione al tipo o alla modalita di rilevazione, secondo quanto descritto
alla Sezione lll, Capitolo 4, Paragrafo 4.7.3 del Prospetto di Base.

Per il calcolo della Cedola Variabile eventuale si fara riferimento al RATE, ovvero ad uno o piu tra i seguenti
sottostanti:

- tassi a lunga durata, quali Euro Swap, CHF Swap, USD Swap, GBP Swap, JPY Swaps;

- tassi a breve durata, quali EURIBOR, CHF LIBOR, USD LIBOR, GBP LIBOR, JPY LIBOR, il tasso BCE, il tasso
del rendimento d'asta del BOT;

- altri tassi di interesse ufficiali o generalmente utilizzati nel mercato dei capitali, non manipolabili e caratterizzati
da trasparenza nei metodi di rilevazione e diffusione (ciascuno un Tasso di Interesse ), come individuati di volta
in volta nelle Condizioni Definitive; nonché

- un indice di inflazione, come indicato di volta in volta nelle Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive prevedono, oltre al pagamento delle Cedole Variabili eventuali, il
pagamento di una o piu Cedole Aggiuntive eventuali qualora il sottostante abbia un andamento favorevole per
I'investitore in relazione al tipo di Opzione utilizzata. Per la determinazione della Cedola Aggiuntiva eventuale, il
sottostante dell’Opzione pud essere costituito da un singolo Parametro o da un Paniere, il cui andamento sara
calcolato secondo le modalita di determinazione descritte alla Sezione Ill, Capitolo 4, Paragrafo 4.7.3 del
Prospetto di Base.

Le Obbligazioni con Opzioni prevedono il pagamento di una o piu Cedole Opzionali eventuali qualora il
sottostante abbia un andamento favorevole per l'investitore in relazione al tipo di Opzione utilizzata. Per la
determinazione della Cedola Opzionale eventuale, il sottostante dell’Opzione pud essere costituito da un singolo
Parametro o da un Paniere, il cui andamento sara calcolato secondo le modalita di determinazione descritte alla
Sezione lll, Capitolo 4, Paragrafo 4.7.3 del Prospetto di Base.

Inoltre, ove previsto nelle Condizioni Definitive, la Cedola Aggiuntiva eventuale e/o la Cedola Opzionale
eventuale possono essere il risultato della combinazione della stessa Opzione nelle varianti Call e Put. In tal
caso, linvestitore beneficera sia della performance positiva che della performance negativa registrata dal
sottostante, considerato che, per il calcolo della Cedola Aggiuntiva eventuale e/o della Cedola Opzionale
eventuale, sara preso in considerazione il valore assoluto di tale performance.

Si segnala, inoltre, che per la determinazione della Cedola Aggiuntiva eventuale e/o della Cedola Opzionale
eventuale puo essere utilizzata la modalita Outperformance il cui sottostante & rappresentato dalla differenza tra
la variazione percentuale di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Parametro e un Paniere o viceversa.

| sottostanti relativi all’'Opzione utilizzata per la determinazione della Cedola Aggiuntiva eventuale e della Cedola
Opzionale eventuale possono essere: azioni, commodity, indici dei prezzi al consumo, fondi, SICAV, tassi di
interesse, tassi di cambio, derivati, indici (tutti come definiti nel Regolamento) e/o ogni altro sottostante previsto
dal Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa lItaliana S.p.A., comprensivo di ogni successiva
modifica. | sottostanti saranno rilevati (i) in valore assoluto ovvero (ii) sulla base della variazione percentuale,
come specificato nelle Condizioni Definitive.

Ove indicato nelle Condizioni Definitive pud essere previsto un Fattore di Partecipazione che pud essere
inferiore, pari o superiore al 100%. Tale Fattore di Partecipazione puo essere applicato ai seguenti livelli:
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i) nell'ambito delle modalita di determinazione della Cedola Variabile eventuale; e/o

i) nell'ipotesi in cui sia prevista la Cedola Aggiuntiva eventuale o la Cedola Opzionale eventuale, al valore o alla
performance del Parametro o del Paniere; e/o al risultato finale dell'Opzione.

Inoltre ove indicato nelle Condizioni Definitive pud essere previsto un valore massimo (Cap) e/o un valore minimo
(Floor) da applicarsi al valore della performance del Parametro o del Paniere e/o al valore finale della Cedola.

Le Obbligazioni possono altresi prevedere che la somma delle Cedole corrisposte durante la vita delle medesime
non possa superare una percentuale del Valore Nominale predeterminata nelle Condizioni Definitive (c.d. Global
Cap) ovvero che non possa essere inferiore ad una percentuale del Valore Nominale predeterminata nelle
Condizioni Definitive (c.d. Global Floor). In tale ultimo caso, le Obbligazioni prevederanno, ove previsto nelle
Condizioni Definitive, il pagamento di una cedola ulteriore a scadenza pari alla differenza tra il c.d. Global Floor e
la somma delle cedole corrisposte durante la vita delle Obbligazioni.

Ove previsto nelle Condizioni Definitive le Obbligazioni possono essere rimborsate anticipatamente (il Rimborso
Anticipato ) (i) ad opzione dellEmittente, ovvero (ii) ad opzione del singolo Obbligazionista, ovvero (iii) al
verificarsi di un Evento di Rimborso Anticipato (il Rimborso Anticipato Automatico ).

A fini di maggior chiarezza, si evidenzia che, ove le Obbligazioni vengano rimborsate anticipatamente,
l'investitore perdera il diritto al percepimento delle Cedole non ancora maturate alla Data del Rimborso
Anticipato.

Le caratteristiche delle Obbligazioni offerte e/o quotate ai sensi del Programma sono individuate per ciascun
prestito nelle Condizioni Definitive. Si precisa che in occasione di ciascuna Offerta e/o Quotazione, I'Emittente,
nelle _Condizioni Definitive, descrivera la finalita di investimento nelle Obbligazioni. Tale descrizione potra
integrare quella presente nel Prospetto di Base in ragione delle specifiche caratteristiche delle Obbligazioni di
volta in volta offerte e/o guotate.

Si rappresentano di seguito le principali caratteristiche delle Obbligazioni.

1) Obbligazioni RATE : determinano I'obbligo per I'Emittente di rimborsare all'investitore un valore pari al 100%
del Valore Nominale oltre ad interessi calcolati secondo le seguenti modalita.

Interessi a Tasso Fisso

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Obbligazioni possono prevedere il pagamento di Cedole Fisse il cui
importo & calcolato applicando al Valore Nominale un tasso di interesse fisso la cui entita & indicata su base
lorda annuale nelle Condizioni Definitive.

Cedola Variabile eventuale

Le Obbligazioni prevedono il pagamento di Cedole Variabili eventuali il cui importo & determinato sulla base della
rilevazione del sottostante secondo le modalita di determinazione descritte alla Sezione lll, Capitolo 4, paragrafo
4.7.3 del Prospetto di Base. Si precisa che tali modalita, fatta salva la modalita di determinazione della Cedola
Variabile eventuale denominata "RATE" cui non siano applicati Cap, Floor, Spread e con Fattore di

Partecipazione pari al 100%, prevedono |'utilizzo di opzioni implicite.

Per il calcolo della Cedola Variabile eventuale si fara riferimento al RATE, ovvero ad uno o piu tra i seguenti
sottostanti:

- tassi a lunga durata, quali Euro Swap, CHF Swap, USD Swap, GBP Swap, JPY Swaps;
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- tassi a breve durata, quali EURIBOR, CHF LIBOR, USD LIBOR, GBP LIBOR, JPY LIBOR, il tasso BCE, il tasso
del rendimento d'asta del BOT;

- altri tassi di interesse ufficiali o generalmente utilizzati nel mercato dei capitali, non manipolabili e caratterizzati
da trasparenza nei metodi di rilevazione e diffusione (ciascuno un Tasso di Interesse ), come individuati di volta
in volta nelle Condizioni Definitive; nonché

- un indice di inflazione, come indicato di volta in volta nelle Condizioni Definitive.

Per R1, R2, ... Rn si intendono i Tassi RATE specificati di volta in volta nelle Condizioni Definitive e individuati,
inter alia, in ragione delle diverse scadenze.

Le Obbligazioni prevedono il pagamento di Cedole Variabili eventuali che saranno corrisposte alle Date di
Pagamento delle Cedole Variabili eventuali indicate nelle Condizioni Definitive con I'eventuale previsione di un
valore massimo (Cap) e/o di un valore minimo (Floor). Le Cedole Variabili eventuali saranno determinate
secondo le condizioni delle Obbligazioni come descritte nelle Condizioni Definitive. Le modalita di determinazione
delle Cedole Variabili eventuali e le strategie di investimento sono di seguito descritte.

1) RATE

Moltiplicando il Valore Nominale per il prodotto, eventualmente aumentato o diminuito di uno Spread, tra il
Fattore di Partecipazione P ed il RATE specificato nelle Condizioni Definitive e rilevato alla/e Data/e di
Rilevazione specificata/e nelle Condizioni Definitive.

Ove il tasso variabile sia rappresentato dal Tasso Euro Swap, dal Tasso USD Swap ovvero dal Tasso GBP
Swap, (i.e. un Constant Maturity Swap), il tasso variabile & rappresentato da un tasso di durata maggiore
(e.g. 2 anni, 10 anni) rispetto a quella rispettivamente dei tassi Euribor, USD Libor, GBP Libor.

In tal caso la finalita di investimento consiste nel fatto che le obbligazioni indicizzate al Constant Maturity
Swap offrono rendimenti maggiori rispetto ad un'obbligazione a tasso variabile flat in ipotesi di movimenti
non paralleli della curva dei tassi ed, in particolare, in caso di rialzo dei tassi a lungo termine accompagnato
da un ribasso nei tassi a breve termine.

In tal caso la finalita di investimento consiste nel fatto che le Obbligazioni offrono rendimenti maggiori in
caso di crescita nel tempo del tasso prescelto.

2) Differenziale RATE

Moltiplicando il Valore Nominale per il prodotto, eventualmente aumentato o diminuito di uno Spread, tra il
Fattore di Partecipazione e la differenza tra (i) il tasso R1 specificato nelle Condizioni Definitive e rilevato
alla/e Data/e di Rilevazione R1, e (ii) il tasso R2 specificato nelle Condizioni Definitive e rilevato alla/e
Data/e di Rilevazione R2 (il Differenziale RATE ).

Il tasso di interesse variabile delle Obbligazioni sara determinato sulla base della differenza tra due tassi di
riferimento (ad esempio il tasso di interesse CMS a 30 anni (Tasso 1) ed il tasso di interesse CMS a 10 anni
(Tasso 2)).

In tal caso la finalita di investimento consiste nell'aspettativa di rendimenti maggiori in caso di crescita del
Tasso 1 rispetto al Tasso 2 ove, ad esempio, la forbice tra il tasso swap a 30 anni e il tasso swap a 10 anni
aumenti a vantaggio del primo e a svantaggio del secondo. In questo caso, pertanto, l'investitore assume
una posizione rialzista sul differenziale tra i due tassi, a favore del tasso a lunga durata.

Al contrario, in caso di differenza tra il Tasso 2 e il Tasso 1 la finalitd di investimento consiste
nell'aspettativa di rendimenti maggiori in caso di crescita del Tasso 2 rispetto al Tasso 1, ove, ad esempio,
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3)

4)

5)

la forbice tra il tasso swap a 10 anni e il tasso swap a 30 anni aumenti a vantaggio del primo e a svantaggio
del secondo. In questo caso, pertanto, l'investitore assume una posizione rialzista sul differenziale tra i due
tassi, a favore del tasso a breve durata.

Best of RATE

Moltiplicando il Valore Nominale per il prodotto, eventualmente aumentato o diminuito di uno Spread, tra il
Fattore di Partecipazione P ed il maggior valore tra quelli assunti da un determinato numero di RATE
(ciascuno un Rn) (Best of RATE) specificati nelle Condizioni Definitive e rilevati alla Data di Rilevazione Rn
specificata nelle Condizioni Definitive.

La finalita di investimento consiste nell'aspettativa di: (i) un andamento positivo dei tassi prescelti (ii) un
aumento della volatilita dei medesimi e/o (iii) una diminuzione della correlazione tra tali tassi. Maggiore
infatti e la volatilita dei tassi prescelti, maggiore potrebbe essere il rialzo di uno di tali tassi, e al contempo,
minore € la correlazione tra i tassi prescelti, maggiore potrebbe essere la divergenza tra tali tassi (con
conseguente aumento del prezzo dell'opzione implicita).

Si deve altresi considerare che la struttura in questione risulta esposta alla pendenza della curva dei tassi
prescelti nonché all'impatto dei movimenti attesi dal mercato relativi ai medesimi.

Range Accrual

Moltiplicando il Valore Nominale per il prodotto tra il Fattore di Partecipazione ed un Tasso (che pud essere
un valore predeterminato X, ovvero il RATE aumentato o diminuito di uno Spread) e il rapporto tra (i) il
numero di giorni di calendario® o il numero di settimane o mesi durante il Periodo di Osservazione in cui il
Tasso di Riferimento specificato nelle Condizioni Definitive &€ maggiore e/o uguale, e/o minore e/o uguale,
ad una o piu Barriera/e (la Barriera/e ) e (ii) il numero totale di giorni di calendario o il numero di settimane o
mesi di cui si compone il Periodo di Osservazione.

La finalita di investimento consiste nel puntare su: (i) lipotesi che il tasso di riferimento prescelto si
mantenga all'interno del range indicato nelle Condizioni Definitive e (ii) una bassa volatilita del tasso di
riferimento prescelto. Minore infatti € la volatilita del tasso di riferimento prescelto, maggiore € la probabilita
che il medesimo si mantenga all'interno del range indicato nelle Condizioni Definitive (con conseguente
aumento del prezzo dell'opzione implicita).

- Nel caso in cui la cedola sia calcolata sulla base di un valore predeterminato X, l'investitore trae il maggior
vantaggio da tale struttura nell'ipotesi in cui il tasso di riferimento prescelto abbia un andamento negativo
ma si mantenga comunque all'interno del range indicato nelle Condizioni Definitive, in tale ipotesi, infatti,
viene massimizzato il beneficio derivante dall'applicazione del valore predeterminato X.

- Nel caso in cui la cedola sia calcolata sulla base di un tasso Rate, eventualmente aumentato o diminuito di
uno Spread, l'investitore trae il maggior vantaggio da tale struttura nell'ipotesi in cui il tasso di riferimento
prescelto abbia un andamento positivo ma si mantenga comunque all'interno del range indicato nelle
Condizioni Definitive, in tale ipotesi, infatti, viene massimizzato il beneficio derivante dall'applicazione dello
Spread al Tasso Rate.

Si deve altresi considerare che la struttura in questione risulta esposta all'impatto dei movimenti attesi dal
mercato sul tasso prescelto.

Digital RATE

Si precisa che per il computo dei giorni festiypende in analisi l'ultimo Giorno Lavorativo il
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Moltiplicando il Valore Nominale per (i) ove si verifichi 'Evento Barriera ad una Data di Osservazione (a) il
prodotto, eventualmente aumentato o diminuito di Spreadl, tra il Fattore di Partecipazione P1 ed il RATE o
(b) un valore prefissato X, che potra essere pari a zero, indicato nelle Condizioni Definitive; o (ii) ove non si
verifichi 'Evento Barriera ad una Data di Osservazione (a) il prodotto eventualmente aumentato o diminuito
di Spread2, tra il Fattore di Partecipazione P2 ed il RATE o (b) un valore prefissato Y (ove Y<X), che potra
essere pari a zero, indicato nelle Condizioni Definitive.

L'Evento Barriera si considera verificato quando il valore del Tasso di Riferimento & maggiore/uguale, o
minore/uguale, ad un determinato valore (Barriera ) specificato nelle Condizioni Definitive.

La finalita di investimento consiste nel puntare sull'andamento del tasso prescelto.

Nello specifico, a seconda delle specifiche caratteristiche della struttura di volta in volta indicate nelle
Condizioni Definitive®:

1. su un andamento positivo del tasso prescelto, tale per cui tale tasso superi una determinata Barriera al
rialzo, pagando una cedola fissa o una cedola variabile con Spread, ovvero,

2. suun andamento negativo del tasso prescelto, tale per cui tale tasso superi una determinata Barriera al
ribasso, pagando una cedola fissa o0 una cedola variabile con Spread.

Si deve altresi considerare che la struttura in questione risulta esposta all'impatto dei movimenti attesi dal
mercato sul tasso prescelto.

6) Flexible Fixed RATE °©
Moltiplicando il Valore Nominale per un valore prefissato scelto tra un determinato numero di valori
percentuali (X(1); X(2)....X(n)) (ciascuno uno X(n)), specificati nelle Condizioni Definitive, a seconda che il
valore del RATE ad una o piu Data/e di Rilevazione & maggiore/uguale, ovvero minore/uguale ad una o piu
Barriera/e.
5 Ad esempio:
Caso A
Tasso fisso A se il tasso prescelto < Barrierainadnti, tasso fisso B (dove A & minore di B); imegto caso l'investitore compra
una opzione Digital Call e beneficia di aumentivdiatilita del tasso prescelto e di rialzi dei muoenti attesi dal mercato sul
medesimo (& piu probabile che il tasso prescelpersia Barriera e, di conseguenza, la cedola patgsso B).
Caso B
Tasso fisso A se Rate < Barriera (dove in genessd &isso A € minore di Barriera), altrimenti, Bori +/- Spread in questo
caso l'investitore compra due opzioni, (una opziDigitale + una opzione Cap) e beneficia di aumentrolatilitd del tasso
prescelto e di rialzi dei movimenti attesi dal na¢ecsul medesimo (& piu probabile che il tassocetts superi la Barriera e, di
conseguenza, la cedola paghi il tasso Euribor pre&l).
CasoC
Tasso fisso A se Rate > Barriera, altrimenti, taésso B (dove B maggiore di A); in questo casovistitore compra una
opzione Digital Put sui tassi e beneficia di aurhdnvolatilita del tasso prescelto e di ribassi o®vimenti attesi dal mercato
sul medesimo.
Caso D
Tasso fisso A se Rate > Barriera (dove in genessd &isso A € minore di Barriera), altrimenti, Bori +/- Spread in questo
caso, in genere, il cliente vende una opzione 8ligall ed un Cap e trae svantaggio nell'ipotesiudnenti della volatilita del
tasso prescelto e di rialzi dei movimenti attesindarcato sul medesimo.
6

A titolo esemplificativo, la struttura in oggettotpebbe prevedere che il valore della Cedola sierggnato come segue:

VN*4,00% se 3,00%< Euribor 6m < 5,00%
VN*5,00% se Euribor 6 5,00%
VN*3,00% se Euribor 6m < 3,00%
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7

8)

La finalita di investimento consiste nel puntare su un andamento del tasso prescelto che si mantenga
abbastanza costante e di poco al di sopra della barriera inferiore per beneficiare dell'opzione Digitale che
I'investitore ha comprato.

Nell'ipotesi in cui il tasso prescelto superi al rialzo la barriera superiore, l'investitore non beneficera
dell'aumento del tasso prescelto (avendo venduto un Cap).

Nell'ipotesi in cui il tasso prescelto superi al ribasso la barriera inferiore, linvestitore non risentira
negativamente del decremento del tasso prescelto (avendo comprato un Floor).

Nell'ipotesi in cui il tasso prescelto si collochi all'interno delle due barriere, l'investitore ha un impatto misto
che dipende dall'ampiezza del range e dal valore raggiunto dal tasso prescelto (a seconda che tale valore si
avvicini maggiormente alla barriera inferiore, ovvero a quella superiore).

Nella presente struttura risulta alquanto complesso generalizzare I'impatto della volatilita del tasso prescelto
che, in generale, risulta relativamente neutro, variando in relazione a diversi fattori quali, inter alia, la
specifica struttura prescelta, lo strike, la curva del tasso.

Si deve altresi considerare che la struttura in questione risulta esposta all'impatto dei movimenti attesi dal
mercato sul tasso prescelto.

Inverse Floater

Moltiplicando il Valore Nominale per la differenza, eventualmente aumentata o diminuita di uno Spread, tra
un valore percentuale prefissato X ed un Fattore di Partecipazione P al RATE specificato nelle Condizioni
Definitive, rilevato alla Data di Rilevazione del tasso RATE.

La finalita di investimento consiste nel puntare su un andamento al ribasso del tasso prescelto.

La struttura riconosce infatti una cedola calcolata sulla differenza tra un valore percentuale prefissato ed un
fattore di partecipazione al tasso prescelto, ne consegue che pit basso risultera il tasso prescelto, maggiore
sara la cedola corrisposta all'investitore.

Nella presente struttura risulta alquanto complesso generalizzare l'impatto della volatilita del tasso
prescelto, tale impatto variera in relazione a diversi fattori quali, inter alia, la specifica struttura prescelta, lo
strike, la curva del tasso.

Si deve altresi considerare che la struttura in questione risulta esposta all'impatto dei movimenti attesi dal
mercato sul tasso prescelto.

Digital RATE Lock-in

Moltiplicando il Valore Nominale per (i) ove non si sia verificato I'Evento Barriera’ alla Data di Osservazione,
il Fattore di Partecipazione moltiplicato per il RATE, eventualmente aumentato o diminuito di uno Spread,
specificato nelle Condizioni Definitive; altrimenti (ii) nel caso in cui ad una Data di Osservazione si sia
verificato I'Evento Barriera, un valore percentuale prefissato X, specificato nelle Condizioni Definitive, ad
ogni successiva Data di Pagamento della Cedola Variabile e fino alla Data Scadenza.

Al fine di meglio analizzare la finalita di investimento si consideri il seguente esempio:

I'obbligazione paghera cedole calcolate in base alla seguente formula:

L'Evento Barriera si verifica ove il Tasso di Rifeento specificato nelle Condizioni Definitive Jesrato alla Data di

Rilevazione specificata nelle Condizioni Definéj\sia maggiore/uguale, ovvero minore/uguale aBafeiera/e.
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9)

10)

Euribor +/- Spread

se CMS > Barriera, ovvero

Cedola Fissa per ogni periodo fino a scadenza
se CMS < Barriera,

La finalita di investimento consiste nel puntare sull'andamento dei due tassi in questione, l'investitore
beneficera infatti degli aumenti della correlazione tra tali tassi.

Nello specifico, nell'ipotesi in cui entrambi i tassi abbiano un andamento positivo, la cedola sara calcolata su
un tasso (in questo caso I' Euribor) crescente.

Nell'ipotesi, invece, in cui entrambi i tassi abbiano un andamento negativo, le cedole, fino alla scadenza,
saranno calcolate su un valore percentuale prefissato.

Nella presente struttura il peggior scenario € rappresentato dalla decorrelazione (diminuzione della
correlazione positiva) dei due tassi prescelti. Nell'ipotesi in cui diminuisca il valore del CMS (superando al
ribasso la barriera) e salga I'Euribor, l'investitore ricevera fino alla scadenza dell'Obbligazione, una cedola
fissa, non beneficiando quindi delllandamento positivo dell'Euribor. Nell'ipotesi contraria in cui aumenti il
valore del CMS e diminuisca il valore dell'Euribor, l'investitore ricevera una cedola calcolata sull'Euribor
(che ha avuto un andamento negativo).

Nella presente struttura risulta alquanto complesso generalizzare l'impatto della volatilita dei tassi prescelti.

Si deve altresi considerare che la struttura in questione risulta esposta all'impatto dei movimenti attesi dal
mercato sui tassi prescelti.

Max - Min

Moltiplicando il Valore Nominale per il prodotto tra il Fattore di Partecipazione e la differenza tra (i) il valore
massimo raggiunto dal tasso R1, come specificato nelle Condizioni Definitive, alla Data di Rilevazione
R1(n) e (ii) e il valore minimo raggiunto dal tasso R2, come specificato nelle Condizioni Definitive, alla Data
di Rilevazione R2(n).

La finalita di investimento consiste nel puntare su un'alta volatilita del/dei tasso/i prescelto/i. Rendimenti
maggiori possono essere ottenuti in caso di crescita del differenziale tra la rilevazione massima e minima
del/dei tassoli prescelto/i. Maggiore infatti € la volatilita del/dei tassol/i prescelto/i, maggiore potrebbe essere
la differenza tra la rilevazione massima e minima del/dei tasso/i prescelto/i (con conseguente aumento del
prezzo dell'opzione implicita). Nella presente struttura maggiore & il Fattore di Partecipazione, maggiore
sara la cedola riconosciuta.

Si deve altresi considerare che la struttura in questione risulta esposta all'impatto dei movimenti attesi dal
mercato sul/sui tasso/i presceltoli.

Snowball
Moltiplicando il Valore Nominale per la somma/differenza tra:

1) la Cedola corrisposta alla data di pagamento del Periodo Cedolare Precedente moltiplicata per il
Fattore di Partecipazione al tasso della Cedola; e
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2) (i) il prodotto, eventualmente aumentato o diminuito di uno Spread, tra il Fattore di Partecipazione P
ed il RATE, specificato nelle Condizioni Definitive e rilevato alla Data di Rilevazione RATE; ovvero (ii) il
prodotto tra il Fattore di Partecipazione P ed il differenziale dei tassi R1 e R2, rispettivamente specificati
nelle Condizioni Definitive e rilevati alla rispettiva data di rilevazione.

Si precisa che in nessuno dei due casi la Cedola determinata con la modalita Snowball potra avere un
valore negativo.

La finalita di investimento varia in relazione alla specifiche caratteristiche della struttura, indicate nelle
Condizioni Definitive.

In particolare:

nel caso in cui la struttura preveda che la cedola sia collegata alla cedola precedente a cui venga sottratta
una partecipazione ai tassi prescelti, la finalita di investimento consiste nel puntare su un ribasso del tasso
prescelto. Minore sara infatti il valore del tasso prescelto, maggiore sara la cedola.

nel caso in cui la struttura preveda che la cedola sia collegata alla cedola precedente a cui venga sommata
una partecipazione al tasso prescelto, la finalita di investimento consiste nel puntare su un rialzo del tasso
prescelto. Maggiore sara infatti il valore del tasso prescelto, maggiore sara la cedola.

Nella presente struttura risulta alquanto complesso generalizzare limpatto della volatilita del tasso
prescelto, tale impatto variera in relazione a diversi fattori quali, inter alia, la specifica struttura prescelta, lo
Strike, la curva del tasso.

Si deve altresi considerare che la struttura in questione risulta esposta all'impatto dei movimenti attesi dal
mercato sul tasso prescelto.

* % %

- In caso di tassi aventi diverse valute di riferimento

Ove i tassi variabili prescelti siano caratterizzati da una diversa valuta di riferimento, gli stessi verranno scelti con
la medesima durata temporale (e.g. CMS 30 anni).

Si precisa che la valuta di denominazione delle Obbligazioni specificata nelle Condizioni Definitive dovra
corrispondere ad almeno una delle valute di riferimento dei due tassi variabili prescelti per il calcolo
dell'indicizzazione. Ad esempio, qualora i tassi variabili prescelti per il calcolo dell'indicizzazione fossero
'EURIBOR e I'USD LIBOR, le Obbligazioni dovranno essere denominate o in Euro o in Dollari Statunitensi.

In tal caso la finalita di investimento consiste nel ricercare rendimenti maggiori in caso di crescita del tasso
espresso in una valuta (Valuta 1) rispetto a quello espresso in un'altra valuta (Valuta 2) ove, ad esempio, la
forbice tra il tasso swap in Euro a 10 anni e il tasso swap in USD a 10 anni aumenti a vantaggio del primo e a
svantaggio del secondo. In questo caso, pertanto, l'investitore assume una posizione rialzista sul differenziale tra
i due tassi espressi nelle due diverse valute di riferimento, a favore del tasso in Euro.

Al contrario, in caso di differenza tra il Tasso espresso nella Valuta 2 e il Tasso espresso nella Valuta 1 la finalita
di investimento consiste nel ricercare rendimenti maggiori in caso di crescita del Tasso espresso nella Valuta 2
rispetto al Tasso espresso nella Valuta 1, ove, ad esempio, la forbice tra il tasso swap in USD a 10 anni e il tasso
swap in EUR a 10 anni aumenti a vantaggio del primo e a svantaggio del secondo. In tali casi, pertanto,
l'investitore assume una posizione rialzista sul differenziale tra i due tassi espressi nelle due diverse valute di
riferimento. Analoghe considerazioni possono farsi anche con riferimento al caso di indicizzazione a tassi aventi
diverse valute di riferimento (i.e. Yen e Pound).
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Si precisa inoltre che tali tassi sono quantizzati® allo scopo di annullare I'effetto del cambio della valuta sul tasso.
Si precisa che l'opzione implicita nel meccanismo di quantizzazione non viene remunerata dall'investitore e,
pertanto, non trova evidenza nella scomposizione del prezzo delle Obbligazioni. (Per un‘esemplificazione di tale
meccanismo di indicizzazione si veda il Capitolo 2, Paragrafo 2.3).

* % %

La possibile compresenza nelle Obbligazioni di partecipazioni diverse dall'unita e di cap e/o floor pud avere
I'effetto di modificare le strategie di investimento sopra descritte. Analogamente la presenza dell'opzione di
rimborso anticipato pud avere come conseguenza, in caso di esercizio della stessa da parte dell'Emittente, quella
di ridurre o addirittura annullare il beneficio per l'investitore della finalita di investimento adottata.

In particolare si osserva quanto segue.
Floor

Il Floor rappresenta il livello minimo di rendimento delle Obbligazioni. In caso di presenza di Floor e Fattore di
Partecipazione al tasso (o al differenziale di tassi) superiore a 100%, la finalita di investimento consiste nel fatto
che le obbligazioni possono offrire rendimenti maggiori rispetto al Floor in caso di fixing del tasso (o del
differenziale dei tassi) anche ad un livello inferiore al Floor.

Cap

Le Condizioni Definitive possono prevedere che la Cedola Variabile eventuale non superi un valore massimo
predefinito (il Cap), indicato nelle Condizioni Definitive medesime. Pertanto, anche ove il risultato del Fattore di
Partecipazione all'indicizzazione abbia un valore superiore a quello indicato come Cap, la Cedola Variabile
eventuale non potra comunque essere superiore al Cap.

Compresenza di Cap e Floor

Si osserva che il Cap e il Floor possono essere entrambi presenti nelle Obbligazioni (c.d. collar) (per
un'esemplificazione di tale meccanismo di indicizzazione si veda a tal proposito La Sezione llI, Capitolo 2,
Paragrafo 2.3). Ove il collar abbia un intervallo molto stretto ed i due valori di Cap e Floor sono molto vicini la
possibilita di ottenere un maggior rendimento rispetto ad un'obbligazione a tasso variabile flat pud risultare di
fatto ridotta.

Cap e partecipazione superiore al 100%

In caso di presenza di Cap e di un Fattore di Partecipazione al tasso variabile superiore a 100%, la finalita di
investimento consiste nel ricercare rendimenti maggiori (rispetto ad un'obbligazione priva di componente
partecipativa) in caso di fixing del tasso (o del differenziale di tassi) fino al raggiungimento di un livello pit basso
rispetto al Cap. Tale livello (o strike) pud essere rappresentato come rapporto tra il Cap e la partecipazione. Si
rappresenta che fino a che il fixing del tasso (o del differenziale di tassi) si colloca al di sotto dello strike
I'investitore puo beneficiare della partecipazione superiore al 100%; al superamento del livello dello strike (si dice
in tal caso che l'opzione & in the money) maggiore ¢ il discostamento del valore del tasso (o del differenziale di
tassi) rispetto allo strike e minore & per l'investitore il beneficio della partecipazione al tasso (o del differenziale di
tassi) superiore al 100%. In particolare piu I'opzione € in the money e minore € il beneficio per l'investitore
rappresentato dalla partecipazione superiore al 100% fino al raggiungimento del livello di break even, livello al
quale la partecipazione pari al 100% e quella superiore al 100% si equivalgono. Oltre tale livello la presenza della
partecipazione superiore al 100% risulta non conveniente per l'investitore in relazione alla valorizzazione
dell'opzione in questione.

Quanto: derivato il cui valore finale & definito termini del valore di variabili espresso in ureluta ma che successivamente
viene convertito in un‘altra valuta.
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Cap e partecipazione inferiore al 100%

Al contrario in caso di presenza di Cap e di un Fattore di Partecipazione al tasso (o del differenziale di tassi)
inferiore a 100%, la finalita di investimento consiste nel ricercare rendimenti maggiori in caso di fixing del tasso (o
del differenziale di tassi) anche ad un livello superiore al Cap e, pertanto, fino al raggiungimento dello strike
I'investitore puo beneficiare dell'incremento del tasso (o del differenziale di tassi). Oltre lo strike il beneficio
comincia a ridursi fino al raggiungimento del livello di break even. Oltre tale livello la presenza del Cap risulta non
conveniente per l'investitore in relazione alla valorizzazione dell'opzione in questione.

In tali casi si osserva che, ove la partecipazione sia diversa dall'unita e quindi superiore o inferiore al 100% il
livello che occorre tener presente per I'apprezzamento del rendimento dato dal tasso (o del differenziale di tassi)
e rappresentato dallo Strike fermo restando che la Cedola Variabile eventuale non potra comunque essere
superiore al Cap.

Clausola di rimborso anticipato a favore dell'Emittente

Da ultimo si osserva che le Obbligazioni possono prevedere una clausola di rimborso anticipato ad opzione
dell'Emittente. Qualora tale clausola sia prevista nelle Condizioni Definitive, ci si aspetta che I'Emittente possa
rimborsare anticipatamente le Obbligazioni quando il costo del proprio indebitamento sia inferiore al tasso
d’interesse riconosciuto sulle Obbligazioni. In tali casi l'investitore vende un'opzione che conferisce all'Emittente
la facolta di rimborsare anticipatamente le Obbligazioni con il conseguente rischio, per l'investitore, di non poter
beneficiare appieno o affatto del rendimento delle Obbligazioni e di ridurre o addirittura annullare il beneficio della
finalita di investimento adottata.

* % %

1) Obbligazioni Rate con Opzioni Plain_Vanilla: determinano I'obbligo per I'Emittente di rimborsare
all'investitore un valore pari o superiore al 100% del Valore Nominale oltre ad interessi calcolati secondo le
seguenti modalita.

Interessi a Tasso Fisso

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Obbligazioni possono prevedere il pagamento di Cedole Fisse il cui
importo & calcolato applicando al Valore Nominale un tasso di interesse fisso la cui entita & indicata su base
lorda annuale nelle Condizioni Definitive.

Cedola Variabile eventuale

Le Obbligazioni fruttano interessi a tasso variabile determinati secondo le modalita indicate sub I)

Cedola Aggiuntiva eventuale

Le Obbligazioni, in aggiunta al pagamento delle Cedole Variabili eventuali, possono fruttare altresi interessi a
tasso variabile determinati sulla base di un Fattore di Partecipazione al sottostante secondo le modalita di cui alle
Opzioni Plain Vanilla. Tali Cedole Aggiuntive, periodiche e/o a scadenza, saranno corrisposte ove la performance
del sottostante abbia un andamento favorevole per l'investitore, in relazione al tipo di Opzione interessata.

In particolare la Cedola Aggiuntiva eventuale sara determinata moltiplicando il risultato dell'Opzione Plain Vanilla,
espresso in termini percentuali, per il Valore Nominale con I'eventuale previsione di un Fattore di Partecipazione
(P), di un valore massimo della Cedola Aggiuntiva eventuale (Cap) e/o di un valore minimo della Cedola

Aggiuntiva eventuale (Floor).

Per Opzioni Plain Vanilla si possono intendere le seguenti Opzioni implicite:
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Opzione Europea. Metodo di calcolo della performance del sottostante che prevede il confronto del valore
puntuale registrato dal sottostante alla data di osservazione finale con il valore puntuale di tale sottostante
rilevato alla data di osservazione iniziale (Strike).

Opzione Asiatica. Metodo di calcolo della performance del sottostante che prevede (i) il confronto del Valore di
Riferimento del sottostante con la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a pit date di osservazione o
(ii) la media aritmetica delle performance relative a ciascun Sotto-periodo che sono calcolate come rapporto tra
(a) la performance del sottostante rilevata ad una Data di Osservazione Finale e (b) la performance del
sottostante rilevata ad una Data di Osservazione Intermedia.

Opzione Cliquet. Metodo di calcolo della performance del sottostante che prevede una serie consecutiva di
Opzioni forward start’. La prima Opzione & attiva a partire dalla/e data/e specificata/e nelle Condizioni Definitive
(anch'essa puo essere forward start), la seconda Opzione si attiva allo scadere della prima, e questo processo si
ripete attraverso la sequenza delle opzioni. Lo Strike'® di ciascuna delle n Opzioni & riaggiornato al momento
della partenza di ogni singola Opzione. Pertanto la Cedola Aggiuntiva eventuale e la Cedola Opzionale eventuale
possono essere calcolate attraverso la somma, la media aritmetica, il prodotto o la media geometrica delle
performance dei sottoperiodi previsti o al fattore di partecipazione moltiplicato per la somma, la media aritmetica,
il prodotto o la media geometrica delle performance dei sottoperiodi previsti.

La performance del sottostante pud essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike ed il valore puntuale
del sottostante ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di
osservazione.

* k%

lI) Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali : determinano I'obbligo per I'Emittente di rimborsare all'investitore
un valore pari o superiore al 100% del Valore Nominale oltre ad interessi calcolati secondo le seguenti modalita.

Interessi a Tasso Fisso

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Obbligazioni possono prevedere il pagamento di Cedole Fisse il cui
importo & calcolato applicando al Valore Nominale un tasso di interesse fisso la cui entita & indicata su base
lorda annuale nelle Condizioni Definitive.

Cedola Variabile eventuale

Le Obbligazioni fruttano interessi a tasso variabile determinati secondo le modalita indicate sub I)

Cedola Aggiuntiva eventuale

Le Obbligazioni, in aggiunta al pagamento delle Cedole Variabili eventuali possono fruttare altresi interessi a
tasso variabile determinati sulla base della partecipazione al sottostante secondo le modalita di cui alle Opzioni
Digitali. Tali Cedole Aggiuntive, periodiche e/o a scadenza, saranno corrisposte ove la performance del

sottostante abbia un andamento favorevole per l'investitore, in relazione al tipo di Opzione interessata.

In particolare la Cedola Aggiuntiva eventuale sara determinata moltiplicando il risultato dell'Opzione Digitale,
espresso in termini percentuali, per il Valore Nominale.

Per Opzioni Digitali si intendono le seguenti Opzioni implicite:

Opzione il cuiStrikeé fissato successivamente alla Data di Emissieti©bbligazione.
Valore utilizzato nel calcolo dellaerformancedel Parametro o del Paniere rappresentativo delldiva cui il valore di
riferimento finale deve essere paragonato al firketerminarne Igerformance
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Opzione Digitale. Metodo di calcolo che prevede il pagamento di un ammontare prefissato se il valore puntuale
del sottostante rilevato ad una data di osservazione ovvero la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a
pit date di osservazione (i) € pari o maggiore (Opzione Digitale di tipo Call) ovvero (ii) & pari o inferiore
(Opzione Digitale di tipo Put) ad un determinato valore anche esso prefissato (Barriera), ad una data di
osservazione o durante un periodo di osservazione; ed in caso contrario il pagamento di un altro ammontare
prefissato, inferiore a quello di cui sopra, compreso tra 0% e 100% (entrambi inclusi).

Opzione Worst of Digital. Metodo di calcolo che prevede

(a-i) il pagamento di un ammontare fisso a condizione che la performance peggiore registrata dal sottostante
rispetto ad un altro sottostante, ovvero dallo stesso sottostante calcolato in un periodo di osservazione diverso,
sia al di sopra di un valore prefissato (Call); ovvero

(a-ii) il pagamento di un ammontare fisso a condizione che la performance pegaiore registrata dal sottostante
rispetto ad un altro sottostante, ovvero dallo stesso sottostante calcolato in un periodo di osservazione diverso,

sia al di sotto di un valore prefissato (Put); altrimenti

(b) il pagamento di un ammontare fisso inferiore a quello di cui sopra e compreso tra 0% e 100% (entrambi
inclusi) qualora le condizioni sub (a-i) o (a-ii) non siano soddisfatte.

La performance del sottostante pud essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike e il valore puntuale del
sottostante ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di osservazione.

Opzione Best of Digital. Metodo di calcolo che prevede

(a-i) il pagamento di un ammontare fisso a condizione che la performance migliore registrata dal sottostante
rispetto ad un altro sottostante, ovvero dallo stesso sottostante calcolato in un periodo di osservazione diverso,
sia al di sopra (Call) di un valore prefissato; ovvero

(a-ii) il pagamento di un ammontare fisso a condizione che la performance peggiore registrata dal sottostante
rispetto ad un altro sottostante, ovvero dallo stesso sottostante calcolato in un periodo di osservazione diverso,
sia al di sotto (Put) di un valore prefissato; altrimenti

(b) il pagamento di un ammontare fisso inferiore a quello di cui sopra e compreso tra 0% e 100% (entrambi
inclusi) qualora le condizioni sub (a-i) o (a-ii) non siano soddisfatte.

La performance del sottostante puo essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike e il valore puntuale del
sottostante ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di osservazione.

Opzione Knock-In. Condizione di attivazione di un'Opzione (il cui tipo e stile sara indicato nelle Condizioni
Definitive) ove il valore puntuale del sottostante rilevato (i) ad una Data di Osservazione o (ii) a pit Date di
Osservazione o (iii) a nessuna delle Date di Osservazione, secondo quanto previsto dalle Condizioni Definitive,
ovvero la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di osservazione raggiunga un determinato
livello prefissato indicato nelle Condizioni Definitive (Barriera ).

Opzione Knock-Out. Condizione di disattivazione di un'Opzione (il cui tipo e stile & indicato nelle Condizioni
Definitive) ove il valore puntuale del sottostante rilevato (i) ad una Data di Osservazione o (ii) a piu Date di
Osservazione o (iii) a nessuna delle Date di Osservazione, secondo quanto previsto dalle Condizioni Definitive,
ovvero la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di osservazione raggiunga un determinato
livello prefissato (Barriera ).
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1V) Obbligazioni RATE con Opzioni __Lookback, Obbligazioni RATE con Opzioni __Himalaya, Obbligazioni
RATE con Opzioni Rainbow, Obbligazioni RATE con Opzioni Best of, Obbligazioni RATE con Opzioni
Napoleon, Obbligazioni RATE con Opzioni __Worst of: determinano I'obbligo per I'Emittente di rimborsare
all'investitore un valore pari o superiore al 100% del Valore Nominale oltre ad interessi calcolati secondo le
seguenti modalita.

Interessi a Tasso Fisso

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Obbligazioni possono prevedere il pagamento di Cedole Fisse il cui
importo & calcolato applicando al Valore Nominale un tasso di interesse fisso la cui entita & indicata su base
lorda annuale nelle Condizioni Definitive.

Cedola Variabile eventuale
Le Obbligazioni fruttano interessi a tasso variabile determinati secondo le modalita indicate sub I).
Cedola Aggiuntiva eventuale

Le Obbligazioni, in aggiunta al pagamento delle Cedole Variabili eventuali possono fruttare altresi interessi a
tasso variabile determinati sulla base della partecipazione al sottostante secondo le modalita di cui alle Opzioni
Lookback, alle Opzioni Himalaya, alle Opzioni Rainbow, alle Opzioni Best of, alle Opzioni Napoleon, alle Opzioni
Worst of. Tali Cedole Aggiuntive, periodiche e/o a scadenza saranno corrisposte ove la performance del
sottostante abbia un andamento favorevole per l'investitore, in relazione al tipo di Opzione interessata.

In particolare la Cedola Aggiuntiva eventuale sara determinata moltiplicando il risultato dell'Opzione, espresso in
termini percentuali, per il Valore Nominale con I'eventuale previsione di un Fattore di Partecipazione P, di un
valore massimo della Cedola Aggiuntiva eventuale (Cap) e/o di un valore minimo della Cedola Aggiuntiva
eventuale (Floor).

Per Opzioni Loockback, Opzioni Himalaya, Opzioni Rainbow, Opzioni Best of, Opzioni Napoleon, Opzioni Worst
of si intendono le seguenti Opzioni implicite:

Opzione Lookback. Metodo di calcolo della performance del sottostante basato:

i) nel caso di Opzione Lookback fissa, sul confronto, in un dato periodo di osservazione, tra il valore massimo
di un sottostante rispetto allo Strike (Lookback di tipo Call) ovvero tra lo Strike e il valore minimo di un sottostante
(Lookback di tipo Put);

La peculiarita di questa opzione € che come valore di osservazione finale viene utilizzato il valore massimo
registrato dal Parametro o dal Paniere nelle date di osservazione indicate nelle Condizioni Definitive.

Pertanto l'investitore puo beneficiare dell'incremento eventuale del valore del Parametro o del Paniere durante la
vita dell'opzione, che potrebbe essere maggiore dell'incremento eventuale registrato alla scadenza della stessa.

La finalita d'investimento di questa struttura consiste nel trarre beneficio dalla crescita del sottostante nel tempo,
in particolare in caso di incertezza sulla tempistica di tale crescita, bloccando la performance maggiore registrata
alle date di osservazione.

Nel caso di opzione fissa put tale descrizione si intende come speculare nell'ottica di trarre beneficio dei ribassi
del sottostante.

ii) nel caso di Opzione Lookback variabile, sul confronto, in un dato periodo di osservazione, tra il valore finale

del sottostante ed il suo valore minimo o medio o Strike (Lookback di tipo Call) ovvero tra il valore massimo del
sottostante o medio o Strike ed il valore finale (Lookback di tipo Put).
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La peculiarita di questa opzione € che come Strike viene utilizzato il valore minimo registrato dal Parametro o dal
Paniere nelle date di osservazione iniziali indicate nelle Condizioni Definitive.

Pertanto l'investitore pud beneficiare della possibilita di ottenere uno Strike inferiore rispetto a quello che sarebbe
registrabile alla sola data di osservazione iniziale cosi da ottenere un eventuale maggiore incremento del valore
del Parametro o del Paniere alla scadenza dell'opzione.

La finalita d'investimento di questa struttura consiste nel trarre beneficio da eventuali futuri movimenti al ribasso
del sottostante nel periodo iniziale di fissazione dello Strike ipotizzando alla data di osservazione finale una
performance positiva rispetto allo Strike stesso.

Nel caso di opzione variabile put tale descrizione si intende speculare nell'ottica di trarre beneficio dei ribassi del
sottostante.

Opzione Himalaya. Metodo di calcolo basato sulle migliori performance registrate da ciascun Parametro
all'interno del Paniere in un determinato sottoperiodo ed eliminando di volta in volta dal Paniere quelli
Parametro/i che ha’/hanno registrato la miglior performance in quel sottoperiodo.

Il payout dell'Opzione € calcolato come media delle migliori performance registrate da ciascun Parametro
all'interno del Paniere, calcolate secondo la metodologia sopra descritta.

La performance di ciascun Parametro pud essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike ed il valore
puntuale di ciascun parametro ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori di ciascun Parametro rilevati a
piu date di osservazione.

La peculiarita di questa opzione € che viene registrata la performance del miglior Parametro all'interno del
Paniere nelle date di osservazione indicate nelle Condizioni Definitive. Il Parametro in questione viene quindi
eliminato dal Paniere per la data di Osservazione successiva. Tale procedura viene ripetuta fino a che all'interno
del Paniere rimane un solo Parametro. A scadenza l'opzione riconosce la media delle performance cosi
registrate.

La finalita d'investimento di questa struttura consiste nel beneficiare dell’eventuale incremento "progressivo”
registrato dai diversi Parametri del Paniere durante la vita dell'opzione, che potrebbe essere maggiore
dell'incremento registrato alla scadenza dagli stessi Parametri.

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara specifica indicazione qualitativa della finalita di investimento ed
evidenziera nelle esemplificazioni le variazioni del rendimento nei vari scenari che daranno conto del variare del
rendimento dell'opzione implicita al variare delle proprie componenti.

Opzione Himalaya — Condizione Emerald:

Metodo di calcolo secondo il quale alla o alla/e Data/e di Osservazione Finale(n) la Emerald Performance(n)
calcolata come il rapporto tra (i) la somma di (a) la somma di tutte le Performance(n) dei Parametri del Paniere
Free alla/e Data/e di Osservazione Finale(n) e (b) la somma delle Performance realizzate dai Parametri del
Paniere Emerald dalla/e Data/e di Osservazione Finale(1) alla/e Data/e di Osservazione Finale(n-1) e (ii) il
numero dei Parametri (N) (la Emerald Performance ). Il paniere costituito da tutte le migliori Performance(n-1)
selezionate di volta in volta alla/e Data/e di Osservazione Finale(n) tra i Parametri del Paniere costituisce il
Paniere Emerald. Il paniere cui vengono di volta in volta sottratti i Parametri contenuti nel Paniere Emerald
costituisce il Paniere Free. Il Paniere indica invece il paniere composto da tutti gli N Parametri. Pertanto alla data
di emissione il Paniere Free coincide con il Paniere.

Di volta in volta, alla/e Data/e di Osservazione Finale(n), sara selezionata la migliore performance tra tutte le
Emerald Performance(n) registrate alla/e Data/e di Osservazione Finale(n) (la Best Emerald Performance ). Il

payout dellOpzione Himalaya con Condizione Emerald € dato dalla differenza tra (i) la Best Emerald
Performance(n) e (ii) la somma di tutte le cedole precedenti calcolata in base all'Opzione Himalaya con Condizione
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Emerald, posto che, .alla Data di Osservazione Finale(1), non vi sara alcuna cedola precedente da sottrarre calcolata sulla
base dell'Opzione Himalaya con condizione Emerald.

La performance di ciascun Parametro pud essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike ed il valore
puntuale di ciascun parametro ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori di ciascun Parametro rilevati a
piu date di osservazione.

La peculiarita di questa Opzione consiste nel fatto che la performance dei Parametri con migliore performance
nel Paniere ¢ cristallizzata alle date di osservazione indicate nelle Condizioni Definitive. Tali Parametri sono
eliminati dal Paniere e inclusi nel cosiddetto Paniere Emerald. Pertanto, ad ogni data di osservazione, la Emerald
Performance & calcolata come la media delle Performance dei Parametri del Paniere e le Performance
cristallizzate del Paniere Emerald. Inoltre, per il calcolo di ciascuna cedola, si tiene conto della migliore Emerald
Performance tra tutte le Emerald Performance del Paniere Emerald.

Pertanto, I'investitore beneficia di un calcolo delle performance che tiene conto, di volta in volta, dei Parametri
con migliore performance.

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara specifica indicazione qualitativa della finalita di investimento ed
evidenziera nelle esemplificazioni le variazioni del rendimento nei vari scenari che daranno conto del variare del
rendimento dell'opzione implicita al variare delle proprie componenti.

Opzione Rainbow. Metodo di calcolo basato sulla media delle performance registrate dal Paniere in ciascun
sottoperiodo. La performance del Paniere in ciascun sottoperiodo € calcolata assegnando pesi maggiori alle
componenti che hanno realizzato le migliori performance11 in quel sottoperiodo e pesi inferiori (fino a zero) a
quelle con le performance peggiori, secondo la struttura dei pesi definita nelle Condizioni Definitive.

La performance delle componenti del Paniere puo essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike ed il
valore puntuale di ciascuna componente ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori di ciascuna
componente rilevati a piu date di osservazione.

La peculiarita di questa opzione € che viene osservata la performance dei diversi Parametri all'interno del
Paniere nelle date di osservazione indicate nelle Condizioni Definitive. Si assegnano pesi maggiori ai Parametri
che abbiano registrato le performance migliori e pesi inferiori, fino a zero, ai parametri che abbiano registrato le
performance peggiori. A scadenza l'opzione riconosce la media delle performance ponderata per i pesi
assegnati.

La finalita d’'investimento consiste nel trarre beneficio dall'assegnazione di un peso maggiore assegnato alla
performance dei migliori parametri, riducendo, allo stesso tempo, il peso della performance dei Parametri

pegagiori.

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara specifica indicazione qualitativa della finalita di investimento ed
evidenziera nelle esemplificazioni le variazioni del rendimento nei vari scenari che daranno conto del variare del
rendimento dell'opzione implicita al variare delle proprie componenti.

Opzione Best of. Metodo di calcolo della performance basato sulla performance migliore (Call o Put) registrata
dal sottostante rispetto ad un altro sottostante durante un periodo di osservazione o dallo stesso sottostante
calcolato in un diverso periodo di osservazione.

La performance del sottostante puo essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike ed il valore puntuale
del sottostante ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di
osservazione.

1 e.g. tra +5% e +15% é considerata peggiopeiformancedel 5%; tra -8% e -16% é considerata peggiopetéormancedel -

16%.
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La peculiarita di questa opzione €& che viene rilevata la performance di diversi sottostanti nelle date di
osservazione indicate nelle Condizioni Definitive o del medesimo sottostante calcolato in un diverso periodo di
osservazione e viene riconosciuta la maggiore performance registrata.

La finalita d'investimento di questa struttura consiste nella possibilita di beneficiare della migliore performance
registrata dal sottostante rispetto ad un altro sottostante, ed & altresi finalizzata a trarre beneficio dalla crescita
del sottostante nel tempo, in particolare qualora non vi sia certezza in merito a quale sottostante possa registrare
la migliore performance (o in quale periodo di osservazione il sottostante possa registrare la migliore
performance).

Opzione Napoleon. Metodo di calcolo che prevede il pagamento di un ammontare dato:

(i) dalla somma tra il valore percentuale fisso o variabile indicato nelle Condizioni Definitive e la peggiore
performance tra quelle registrate dal sottostante in un Sottoperiodo(n); ovvero

(ii) dalla somma tra il valore indicato nelle Condizioni Definitive e la somma delle n peggiori performance tra
quelle Registrate dal sottostante in un Sottoperiodo(n).

In tali casi la performance realizzata dal sottostante sara calcolata secondo le modalita dell'Opzione Cliquet;
altrimenti

(iii) dal rapporto tra (a) il valore fisso o variabile indicato nelle Condizioni Definitive o, in alternativa, una
performance tra quelle realizzate dal Parametro o dal Paniere nel Sotto-periodo(n) e (b) il prodotto tra le n
migliori performance tra quelle realizzate dal Parametro o dal Paniere nel Sotto-periodo(n).

In tali casi la performance realizzata dal sottostante sara calcolata secondo le modalita dell'Opzione Europea.

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara specifica indicazione qualitativa della finalita di investimento ed
evidenziera nelle esemplificazioni le variazioni del rendimento nei vari scenari che daranno conto del variare del
rendimento dell'opzione implicita al variare delle proprie componenti.

Opzione Worst of. Metodo di calcolo basato sulla performance peggiore registrata dal sottostante rispetto ad un
altro sottostante durante il periodo di osservazione o dallo stesso sottostante calcolato in un diverso periodo di
osservazione.

La performance del sottostante puo essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike ed il valore puntuale
del sottostante ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di
osservazione.

La peculiarita di questa opzione & che viene rilevata la performance di diversi sottostanti nelle date di
osservazione indicate nelle Condizioni Definitive o dello stesso sottostante calcolato in un diverso periodo di
osservazione e viene riconosciuta la minore performance registrata.

Il rendimento di questa opzione dipende non solo dall'andamento positivo del sottostante ma anche dal fatto che
lo stesso sia caratterizzato da un basso livello di volatilita. La finalita d'investimento di questa struttura consiste
nella possibilita di trarre beneficio da un minore costo pagato per I'opzione implicita in una situazione di
omogeneita di rendimento dei sottostanti rispetto ad un'opzione che scommetta sul solo apprezzamento del
sottostante a scadenza.

* k%

V) Obbligazioni con Opzioni __Plain Vanilla: determinano I'obbligo per I'Emittente di rimborsare all'investitore un
valore pari o superiore al 100% del Valore Nominale oltre ad interessi calcolati secondo le seguenti modalita.

Interessi a Tasso Fisso
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Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Obbligazioni possono prevedere il pagamento di Cedole Fisse il cui
importo & calcolato applicando al Valore Nominale un tasso di interesse fisso la cui entita & indicata su base
lorda annuale nelle Condizioni Definitive.

Cedola Opzionale eventuale

Le Obbligazioni possono fruttare interessi a tasso variabile determinati sulla base della partecipazione al
sottostante secondo le modalita di cui alle Opzioni Plain Vanilla. Tali Cedole Opzionali, periodiche e/o a
scadenza, saranno corrisposte ove la performance del sottostante abbia un andamento favorevole per
I'investitore, in relazione al tipo di Opzione interessata.

In particolare la Cedola Opzionale eventuale sara determinata moltiplicando il risultato dell'Opzione Plain Vanilla,
espresso in termini percentuali, per il Valore Nominale con I'eventuale previsione di un Fattore di Partecipazione
(P), di un valore massimo della Cedola Opzionale eventuale (Cap) e/o di un valore minimo della Cedola
Opzionale eventuale (Floor).

Per Opzioni Plain Vanilla si possono intendere le seguenti Opzioni implicite:

Opzione Europea. Metodo di calcolo della performance del sottostante che prevede il confronto del valore
puntuale registrato dal sottostante alla data di osservazione finale con il valore puntuale di tale sottostante
rilevato alla data di osservazione iniziale (Strike).

Opzione Asiatica. Metodo di calcolo della performance del sottostante che prevede (i) il confronto del Valore di
Riferimento del sottostante con la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a pit date di osservazione o
(ii) la media aritmetica delle performance relative a ciascun Sotto-periodo che sono calcolate come rapporto tra
() la performance del sottostante rilevata ad una Data di Osservazione Finale e (b) la performance del
sottostante rilevata ad una Data di Osservazione Intermedia.

Opzione Cliquet. Metodo di calcolo della performance del sottostante che prevede una serie consecutiva di
Opzioni forward start*2. La prima Opzione & attiva a partire dalla/e data/e specificata/e nelle Condizioni Definitive
(anch'essa puo essere forward start), la seconda Opzione si attiva allo scadere della prima, e questo processo si
ripete attraverso la sequenza delle opzioni. Lo Strike'® di ciascuna delle n Opzioni & riaggiornato al momento
della partenza di ogni singola Opzione. Pertanto la Cedola Aggiuntiva eventuale e la Cedola Opzionale eventuale
possono essere calcolate attraverso la somma, la media aritmetica, il prodotto o la media geometrica delle
performance dei sottoperiodi previsti o al fattore di partecipazione moltiplicato per la somma, la media aritmetica,
il prodotto o la media geometrica delle performance dei sottoperiodi previsti.

La performance del sottostante puo essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike ed il valore puntuale
del sottostante ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di
osservazione.

VI) Obbligazioni_con Opzioni Digitali __: determinano I'obbligo per I'Emittente di rimborsare all'investitore un
valore pari o superiore al 100% del Valore Nominale oltre ad interessi calcolati secondo le seguenti modalita.

Interessi a Tasso Fisso

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Obbligazioni possono prevedere il pagamento di Cedole Fisse il cui
importo & calcolato applicando al Valore Nominale un tasso di interesse fisso la cui entita & indicata su base
lorda annuale nelle Condizioni Definitive.

12 Opzione il cuiStrikeé fissato successivamente alla Data di Emissieti©bbligazione.

Valore utilizzato nel calcolo dellperformancedel Parametro o del Paniere rappresentativo delldiva cui il valore di
riferimento finale deve essere paragonato al firketerminarne Igerformance

42



Société Générale PROSPETTO DI BASE

Cedola Opzionale eventuale

Le Obbligazioni fruttano interessi a tasso variabile determinati sulla base della partecipazione al sottostante
secondo le modalita di cui alle Opzioni Digitali. Tali Cedole Opzionali, periodiche e/o a scadenza, saranno
corrisposte ove la performance del sottostante abbia un andamento favorevole per l'investitore, in relazione al
tipo di Opzione interessata.

In particolare la Cedola Opzionale eventuale sara determinata moltiplicando il risultato dell'Opzione Digitale,
espresso in termini percentuali, per il Valore Nominale.

Per Opzioni Digitali si intendono le seguenti Opzioni implicite:

Opzione Digitale. Metodo di calcolo che prevede il pagamento di un ammontare prefissato se il valore puntuale
del sottostante rilevato ad una data di osservazione ovvero la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a
pit date di osservazione (i) € pari o maggiore (Opzione Digitale di tipo Call) ovvero (ii) & pari o inferiore
(Opzione Digitale di tipo Put) ad un determinato valore anche esso prefissato (Barriera), ad una data di
osservazione o durante un periodo di osservazione; ed in caso contrario il pagamento di un altro ammontare
prefissato, inferiore a quello di cui sopra, compreso tra 0% e 100% (entrambi inclusi).

Opzione Worst of Digital. Metodo di calcolo che prevede

(a-i) il pagamento di un ammontare fisso a condizione che la performance peqggiore registrata dal sottostante
rispetto ad un altro sottostante, ovvero dallo stesso sottostante calcolato in un periodo di osservazione diverso,
sia al di sopra di un valore prefissato (Call); ovvero

(a-ii) il pagamento di un ammontare fisso a condizione che la performance pegaiore registrata dal sottostante
rispetto ad un altro sottostante, ovvero dallo stesso sottostante calcolato in un periodo di osservazione diverso,

sia al di sotto di un valore prefissato (Put); altrimenti

(b) il pagamento di un ammontare fisso inferiore a quello di cui sopra e compreso tra 0% e 100% (entrambi
inclusi) qualora le condizioni sub (a-i) o (a-ii) non siano soddisfatte.

La performance del sottostante pud essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike e il valore puntuale del
sottostante ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di osservazione.

Opzione Best of Digital. Metodo di calcolo che prevede

(a-i) il pagamento di un ammontare fisso a condizione che la performance migliore registrata dal sottostante
rispetto ad un altro sottostante, ovvero dallo stesso sottostante calcolato in un periodo di osservazione diverso,
sia al di sopra (Call) di un valore prefissato; ovvero

(a-ii) il pagamento di un ammontare fisso a condizione che la performance peggiore registrata dal sottostante
rispetto ad un altro sottostante, ovvero dallo stesso sottostante calcolato in un periodo di osservazione diverso,
sia al di sotto (Put) di un valore prefissato; altrimenti

(b) il pagamento di un ammontare fisso inferiore a quello di cui sopra e compreso tra 0% e 100% (entrambi
inclusi) qualora le condizioni sub (a-i) o (a-ii) non siano soddisfatte.

La performance del sottostante pud essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike e il valore puntuale del
sottostante ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di osservazione.

Opzione Knock-In. Condizione di attivazione di un'Opzione (il cui tipo e stile sara indicato nelle Condizioni

Definitive) ove il valore puntuale del sottostante rilevato (i) ad una Data di Osservazione o (ii) a pit Date di
Osservazione o (iii) a nessuna delle Date di Osservazione, secondo quanto previsto dalle Condizioni Definitive,
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ovvero la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di osservazione raggiunga un determinato
livello prefissato indicato nelle Condizioni Definitive (Barriera ).

Opzione Knock-Out. Condizione di disattivazione di un'Opzione (il cui tipo e stile € indicato nelle Condizioni
Definitive) ove il valore puntuale del sottostante rilevato (i) ad una Data di Osservazione o (ii) a pit Date di
Osservazione o (iii) a nessuna delle Date di Osservazione, secondo quanto previsto dalle Condizioni Definitive,
ovvero la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di osservazione raggiunga un determinato
livello prefissato (Barriera ).

V1) Obbligazioni con Opzioni Lookback, Opzioni Himalaya, Opzioni Rainbow, Opzioni Best of, Opzioni
Napoleon, Opzioni_Worst of: determinano I'obbligo per I'Emittente di rimborsare all'investitore un valore pari o
superiore al 100% del Valore Nominale oltre ad interessi calcolati secondo le seguenti modalita.

Interessi a Tasso Fisso

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Obbligazioni possono prevedere il pagamento di Cedole Fisse il cui
importo & calcolato applicando al Valore Nominale un tasso di interesse fisso la cui entita & indicata su base
lorda annuale nelle Condizioni Definitive.

Cedola Opzionale eventuale

Le Obbligazioni possono fruttare interessi a tasso variabile determinati sulla base della partecipazione al
sottostante secondo le modalita di cui alle Opzioni Lookback, alle Opzioni Himalaya, alle Opzioni Rainbow, alle
Opzioni Best of, alle Opzioni Napoleon, alle Opzioni Worst of. Tali Cedole Opzionali, periodiche e/o a scadenza
saranno corrisposte ove la performance del sottostante abbia un andamento favorevole per l'investitore, in
relazione al tipo di Opzione interessata.

In particolare la Cedola Opzionale eventuale sara determinata moltiplicando il risultato dell'Opzione, espresso in
termini percentuali, per il Valore Nominale con I'eventuale previsione di un Fattore di Partecipazione, di un valore
massimo della Cedola Opzionale eventuale (Cap) e/o di un valore minimo della Cedola Opzionale eventuale
(Floor).

Per Opzione Loockback, Opzione Himalaya, Opzione Rainbow, Opzione Best of, Opzione Napoleon, Opzione
Worst of si intendono le seguenti Opzioni implicite:

Opzione Lookback. Metodo di calcolo della performance del sottostante basato:
i) nel caso di Opzione Lookback fissa, sul confronto, in un dato periodo di osservazione, tra il valore massimo
di un sottostante rispetto allo Strike (Lookback di tipo Call) ovvero tra lo Strike e il valore minimo di un sottostante

(Lookback di tipo Put);

La peculiarita di questa opzione € che come valore di osservazione finale viene utilizzato il valore massimo
registrato dal Parametro o dal Paniere nelle date di osservazione indicate nelle Condizioni Definitive.

Pertanto l'investitore puo beneficiare dell'incremento eventuale del valore del Parametro o del Paniere durante la
vita dell'opzione, che potrebbe essere maggiore dell'incremento eventuale registrato alla scadenza della stessa.

La finalita d'investimento di questa struttura consiste nel trarre beneficio dalla crescita del sottostante nel tempo,

in particolare in caso di incertezza sulla tempistica di tale crescita, bloccando la performance maggiore registrata
alle date di osservazione.
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Nel caso di opzione fissa put tale descrizione si intende come speculare nell'ottica di trarre beneficio dei ribassi
del sottostante.

i) nel caso di Opzione Lookback variabile, sul confronto, in un dato periodo di osservazione, tra il valore finale
del sottostante ed il suo valore minimo o medio o Strike (Lookback di tipo Call) ovvero tra il valore massimo del
sottostante o medio o Strike ed il valore finale (Lookback di tipo Put).

La peculiarita di questa opzione & che come Strike viene utilizzato il valore minimo registrato dal Parametro o dal
Paniere nelle date di osservazione iniziali indicate nelle Condizioni Definitive.

Pertanto l'investitore pud beneficiare della possibilita di ottenere uno Strike inferiore rispetto a quello che sarebbe
registrabile alla sola data di osservazione iniziale cosi da ottenere un eventuale maggiore incremento del valore
del Parametro o del Paniere alla scadenza dell'opzione.

La finalita d’investimento di questa struttura consiste nel trarre beneficio da eventuali futuri movimenti al ribasso
del sottostante nel periodo iniziale di fissazione dello Strike ipotizzando alla data di osservazione finale una
performance positiva rispetto allo Strike stesso.

Nel caso di opzione variabile put tale descrizione si intende speculare nell'ottica di trarre beneficio dei ribassi del
sottostante.

Opzione Himalaya. Metodo di calcolo basato sulle migliori performance registrate da ciascun Parametro
all'interno del Paniere in un determinato sottoperiodo ed eliminando di volta in volta dal Paniere quelli
Parametro/i che ha’/hanno registrato la miglior performance in quel sottoperiodo.

Il payout dell'Opzione € calcolato come media delle migliori performance registrate da ciascun Parametro
all'interno del Paniere, calcolate secondo la metodologia sopra descritta.

La performance di ciascun Parametro pud essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike ed il valore
puntuale di ciascun parametro ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori di ciascun Parametro rilevati a
piu date di osservazione.

La peculiarita di questa opzione € che viene registrata la performance del miglior Parametro all'interno del
Paniere nelle date di osservazione indicate nelle Condizioni Definitive. Il Parametro in questione viene quindi
eliminato dal Paniere per la data di Osservazione successiva. Tale procedura viene ripetuta fino a che all'interno
del Paniere rimane un solo Parametro. A scadenza l'opzione riconosce la media delle performance cosi
registrate.

La finalita d'investimento di questa struttura consiste nel beneficiare dell’eventuale incremento "progressivo”
registrato dai diversi Parametri del Paniere durante la vita dell'opzione, che potrebbe essere maggiore
dell'incremento registrato alla scadenza dagli stessi Parametri.

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara specifica indicazione qualitativa della finalita di investimento ed
evidenziera nelle esemplificazioni le variazioni del rendimento nei vari scenari che daranno conto del variare del
rendimento dell'opzione implicita al variare delle proprie componenti.

Opzione Himalaya — Condizione Emerald

Metodo di calcolo secondo il quale alla o alla/e Data/e di Osservazione Finale(n) la Emerald Performance(n) e
calcolata come il rapporto tra (i) la somma di (a) la somma di tutte le Performance(n) dei Parametri del Paniere
Free alla/e Data/e di Osservazione Finale(n) e (b) la somma delle Performance realizzate dai Parametri del
Paniere Emerald dalla/e Data/e di Osservazione Finale(1) alla/e Data/e di Osservazione Finale(n-1) e (i) il
numero dei Parametri (N) (la Emerald Performance ). Il paniere costituito da tutte le migliori Performance(n-1)
selezionate di volta in volta alla/e Data/e di Osservazione Finale(n) tra i Parametri del Paniere costituisce il
Paniere Emerald. Il paniere cui vengono di volta in volta sottratti i Parametri contenuti nel Paniere Emerald
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costituisce il Paniere Free. Il Paniere indica invece il paniere composto da tutti gli N Parametri. Pertanto alla data
di emissione il Paniere Free coincide con il Paniere.

Di volta in volta, alla/e Data/e di Osservazione Finale(n), sara selezionata la migliore performance tra tutte le
Emerald Performance(n) registrate alla/e Data/e di Osservazione Finale(n) (la Best Emerald Performance ). Il
payout dell'Opzione Himalaya con Condizione Emerald € dato dalla differenza tra (i) la Best Emerald
Performance(n) e (ii) la somma di tutte le cedole precedenti calcolata in base all'Opzione Himalaya con
Condizione Emerald, posto che, .alla Data di Osservazione Finale(1), non vi sara alcuna cedola precedente da
sottrarre calcolata sulla base dell'Opzione Himalaya con condizione Emerald.

La performance di ciascun Parametro puo essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike ed il valore
puntuale di ciascun parametro ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori di ciascun Parametro rilevati a
piu date di osservazione.

La peculiarita di investimento di questa Opzione consiste nel fatto che la performance dei Parametri con migliore
performance nel Paniere e cristallizzata alle date di osservazione indicate nelle Condizioni Definitive. Tali
Parametri sono eliminati dal Paniere e inclusi nel cosiddetto Paniere Emerald. Pertanto, ad ogni data di
osservazione, la Emerald Performance € calcolata come la media delle Performance dei Parametri del Paniere e
le Performance cristallizzate del Paniere Emerald. Inoltre, per il calcolo di ciascuna cedola, si tiene conto della

migliore Emerald Performance tra tutte le Emerald Performance del Paniere Emerald.

Pertanto, I'investitore beneficia di un calcolo delle performance che tiene conto, di volta in volta, dei Parametri
con migliore performance.

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara specifica indicazione qualitativa della finalita di investimento ed
evidenziera nelle esemplificazioni le variazioni del rendimento nei vari scenari che daranno conto del variare del
rendimento dell'opzione implicita al variare delle proprie componenti.

Opzione Rainbow. Metodo di calcolo basato sulla media delle performance registrate dal Paniere in ciascun
sottoperiodo. La performance del Paniere in ciascun sottoperiodo & calcolata assegnando pesi maggiori alle
componenti che hanno realizzato le migliori performance™ in quel sottoperiodo e pesi inferiori (fino a zero) a

quelle con le performance peggiori, secondo la struttura dei pesi definita nelle Condizioni Definitive.

La performance delle componenti del Paniere puo essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike ed il
valore puntuale di ciascuna componente ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori di ciascuna
componente rilevati a piu date di osservazione.

La peculiarita di questa opzione € che viene osservata la performance dei diversi Parametri all'interno del
Paniere nelle date di osservazione indicate nelle Condizioni Definitive. Si assegnano pesi maggiori ai Parametri
che abbiano registrato le performance migliori e pesi inferiori, fino a zero, ai parametri che abbiano registrato le
performance peggiori. A scadenza l'opzione riconosce la media delle performance ponderata per i pesi
assegnati.

La finalita d'investimento consiste nel trarre beneficio dall'assegnazione di un peso maggiore assegnato alla
performance dei migliori parametri, riducendo, allo stesso tempo, il peso della performance dei Parametri

pegagiori.

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara specifica indicazione qualitativa della finalita di investimento ed
evidenziera nelle esemplificazioni le variazioni del rendimento nei vari scenari che daranno conto del variare del
rendimento dell'opzione implicita al variare delle proprie componenti.

14 e.g. tra +5% e +15% é considerata peggiopeiformancedel 5%; tra -8% e -16% é considerata peggiopetéormancedel -

16%.
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Opzione Best of. Metodo di calcolo della performance basato sulla performance migliore (Call o Put) registrata
dal sottostante rispetto ad un altro sottostante durante un periodo di osservazione o dallo stesso sottostante
calcolato in un diverso periodo di osservazione.

La performance del sottostante puo essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike ed il valore puntuale
del sottostante ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di
osservazione.

La peculiarita di questa opzione & che viene rilevata la performance di diversi sottostanti nelle date di
osservazione indicate nelle Condizioni Definitive o del medesimo sottostante calcolato in un diverso periodo di
osservazione e viene riconosciuta la maggiore performance registrata.

La finalita d'investimento di questa struttura consiste nella possibilita di beneficiare della migliore performance
registrata dal sottostante rispetto ad un altro sottostante, ed € altresi finalizzata a trarre beneficio dalla crescita
del sottostante nel tempo, in particolare qualora non vi sia certezza in merito a quale sottostante possa registrare
la migliore performance (o in quale periodo di osservazione il sottostante possa registrare la migliore
performance).

Opzione Napoleon. Metodo di calcolo che prevede il pagamento di un ammontare dato:

(i) dalla somma tra il valore percentuale fisso o variabile indicato nelle Condizioni Definitive e la peggiore
performance tra quelle registrate dal sottostante in un Sottoperiodo(n); ovvero

(ii) dalla somma tra il valore indicato nelle Condizioni Definitive e la somma delle n peggiori performance tra
quelle Registrate dal sottostante in un Sottoperiodo(n).

In tali casi la performance realizzata dal sottostante sara calcolata secondo le modalita dell'Opzione Cliquet;
altrimenti

(iii) dal rapporto tra (a) il valore fisso o variabile indicato nelle Condizioni Definitive o, in alternativa, una
performance tra quelle realizzate dal Parametro o dal Paniere nel Sotto-periodo(n) e (b) il prodotto tra le n
migliori performance tra quelle realizzate dal Parametro o dal Paniere nel Sotto-periodo(n).

In tali casi la performance realizzata dal sottostante sara calcolata secondo le modalita dell'Opzione Europea.

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara specifica indicazione qualitativa della finalita di investimento ed
evidenziera nelle esemplificazioni le variazioni del rendimento nei vari scenari che daranno conto del variare del
rendimento dell'opzione implicita al variare delle proprie componenti.

Opzione Worst of. Metodo di calcolo basato sulla performance pegdiore registrata dal sottostante rispetto ad un
altro sottostante durante il periodo di osservazione o dallo stesso sottostante calcolato in un diverso periodo di
osservazione.

La performance del sottostante puo essere calcolata sulla base del confronto tra lo Strike ed il valore puntuale
del sottostante ovvero tra lo Strike e la media aritmetica dei valori del sottostante rilevati a piu date di
osservazione.

La peculiarita di questa opzione & che viene rilevata la performance di diversi sottostanti nelle date di
osservazione indicate nelle Condizioni Definitive o dello stesso sottostante calcolato in un diverso periodo di
osservazione e viene riconosciuta la minore performance registrata.

Il rendimento di questa opzione dipende non solo dall'andamento positivo del sottostante ma anche dal fatto che

lo stesso sia caratterizzato da un basso livello di volatilita. La finalita d'investimento di questa struttura consiste
nella possibilita di trarre beneficio da un minore costo pagato per I'opzione implicita in una situazione di
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omogeneita di rendimento dei sottostanti rispetto ad un'opzione che scommetta sul solo apprezzamento del
sottostante a scadenza.

Le Obbligazioni sono titoli al portatore, immessi nel sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A. (si
veda di seguito, Paragrafo 4.3) o qualsiasi altro sistema di gestione accentrata specificato nelle Condizioni
Definitive.

Il Codice ISIN delle Obbligazioni di volta in volta offerte e/o quotate ai sensi del Programma sara indicato nelle
Condizioni Definitive.

11 Fattori di Rischio associati alle Obbligazioni
L'investimento nelle Obbligazioni & associato ai principali rischi di seguito riportati. Gli investitori dovrebbero
considerare che l'investimento nelle Obbligazioni & soggetto ai seguenti rischi, descritti nella Sezione Ill, Capitolo
2, del Prospetto di Base, e dovrebbero prendere in considerazione la propria attuale situazione finanziaria e le
proprie finalita di investimento prima di decidere se investire 0 meno nelle Obbligazioni. In tale contesto, gli
investitori dovrebbero considerare i rischi di un investimento nelle Obbligazioni nonché le altre informazioni
contenute nel presente Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.
Nelle Condizioni Definitive potranno essere anche inclusi ulteriori rischi specifici relativi a una particolare
emissione di Obbligazioni, posto che tali rischi potranno essere determinati soltanto al momento di tale
emissione. Tali rischi specifici dovranno pertanto essere sempre inclusi nella valutazione dei rischi legati alle
Obbligazioni. | seguenti rischi sono per la maggior parte sopravvenienze che potranno verificarsi o non verificarsi
e I'Emittente non € in grado di esprimere un’opinione sulla probabilita del loro verificarsi. In particolare, I'ordine di
presentazione dei seguenti rischi non riflette la probabilita che essi si verifichino.
. RISCHIO EMITTENTE

. RISCHIO DI CREDITO PER GLI INVESTITORI

. RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE VARIAZIONI DEI RATING DI CREDITO DELL'EMITTENTE
POSSANO INFLUIRE SUL PREZZO DI MERCATO DELLE OBBLIGAZIONI

. EVENTI DI INADEMPIMENTO IN RELAZIONE ALLE OBBLIGAZIONI

. RISCHIO CONNESSO ALLA MANCANZA DI GARANZIE PER LE OBBLIGAZIONI
. RISCHIO DI CAMBIO
. RISCHIO DI PREZZO E DI MERCATO
. RISCHIO DI LIQUIDITA

. RISCHIO RELATIVO AL DEPREZZAMENTO DELLE OBBLIGAZIONI IN PRESENZA DI COMMISSIONI
E/O ALTRI ONERI AGGIUNTIVI INCORPORATI NEL PREZZO DI EMISSIONE/OFFERTA.

. RISCHIO DI RIMBORSO ANTICIPATO
. RISCHIO LEGATO ALLA FACOLTA DI RIMBORSO ANTICIPATO DELL'EMITTENTE
. RISCHIO LEGATO AL RIMBORSO ANTICIPATO AUTOMATICO

. RISCHIO GLOBAL CAP
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. RISCHIO INDICIZZAZIONE

. RISCHIO DERIVANTE DALL'APPLICAZIONE AL SOTTOSTANTE DI UN FATTORE DI PARTECIPAZIONE,
DI UN CAP, DI UNO SPREAD

. RISCHIO DI ASSENZA DI RENDIMENTO MINIMO

. RISCHIO LEGATO AL FATTO CHE IL RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI POTREBBE ESSERE
INFERIORE RISPETTO AL RENDIMENTO DI UNA DIVERSA OBBLIGAZIONE (INCLUSE LE
OBBLIGAZIONI NON STRUTTURATE) DI PARI DURATA

. SCOSTAMENTO DEL RENDIMENTO DELL'OBBLIGAZIONE RISPETTO AL RENDIMENTO DI UN
TITOLO A BASSO RISCHIO EMITTENTE

. RISCHIO CONNESSO ALL'APPREZZAMENTO DEL RISCHIO/RENDIMENTO

. RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PREZZO DI MERCATO DELLE OBBLIGAZIONI POTREBBE
AVERE UN ANDAMENTO MOLTO DIVERSO DA QUELLO DEL RATE E/O DEI PARAMETRI

. RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | SOTTOSTANTI CUI SONO COLLEGATE LE OBBLIGAZIONI
POTREBBERO ESSERE MODIFICATI O NON ESSERE PIU DISPONIBILI

. RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PROSPETTO DI BASE NON CONTIENE UNA DESCRIZIONE
COMPLETA DEI SOTTOSTANTI CUI SONO PARAMETRATE LE OBBLIGAZIONI RATE CON OPZIONI
AGGIUNTIVE

. RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE CARATTERISTICHE DEI SOTTOSTANTI CUlI SONO
PARAMETRATI LE OBBLIGAZIONI POTREBBERO NON RISPETTARE | REQUISITI RICHIESTI DA
BORSA ITALIANA S.P.A. Al FINI DELL'AMMISSIONE A QUOTAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI

. RISCHIO CONNESSO ALL'ATTIVITA DI ACQUISTO DELLE OBBLIGAZIONI SUL MERCATO
SECONDARIO DA PARTE DI SOGGETTI CHE SOSTENGONO LA LIQUIDITA DELLE OBBLIGAZIONI

. RISCHIO CONNESSO ALLA POSSIBILITA CHE IL PREZZO DELLE OBBLIGAZIONI SUL MERCATO
SECONDARIO VENGA INFLUENZATO IN MANIERA PREVALENTE DALL'ATTIVITA DEI SOGGETTI CHE
SOSTENGONO LA LIQUIDITA DELLE OBBLIGAZIONI

. RISCHIO CONNESSO Al LIMITI QUANTITATIVI RELATIVI AGLI ACQUISTI DEI SOGGETTI CHE
SOSTENGONO LA LIQUIDITA DELLE OBBLIGAZIONI

. RISCHIO CONNESSO ALLA POSSIBILITA CHE L'ATTIVITA DI RIACQUISTO DELLE OBBLIGAZIONI SUL
MERCATO SECONDARIO DISCIPLINATA DA ACCORDI DI CUI L'INVESTITORE NON E PARTE VENGA
INTERROTTA O SOSPESA O AVERE TERMINE

. RISCHIO DI CONFLITTO DI INTERESSI

. RISCHIO CONNESSO AL REGIME FISCALE

. RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | VALORI NETTI RELATIVI AL TASSO DI INTERESSE ED AL
RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI SONO CALCOLATI SULLA BASE DEL REGIME FISCALE IN
VIGORE ALLA DATA DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

. RISCHIO CONNESSO ALL'ASSENZA DI UNA CLAUSOLA DI GROSS - UP (VALE DIRE AL FATTO CHE
L'EMITTENTE NON COMPENSERA GLI INVESTITORI QUALORA DEBBA DEDURRE IMPOSTE FISCALI
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DAl PAGAMENTI RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI OVVERO SIA NECESSARIO DICHIARARE
INFORMAZIONI SUGLI INVESTITORI O SUI PAGAMENTI RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI)

. ASSENZA DI INFORMAZIONI SUCCESSIVE ALL'OFFERTA E/O QUOTAZIONE
. RISCHIO RELATIVO AL RITIRO/ANNULLAMENTO DELL'OFFERTA
. RISCHIO DI CHIUSURA ANTICIPATA DELL'OFFERTA

. RISCHIO DI PROROGA DELLA CHIUSURA DEL PERIODO DI OFFERTA E/O DI EVENTUALE
DIFFERIMENTO DELLA DATA DI EMISSIONE E/O DELLA DATA DI GODIMENTO E/O DI UNA O PIU
DATE DI PAGAMENTO DEGLI INTERESSI E/O DELLA DATA DI SCADENZA DELLE OBBLIGAZIONI

. RISCHI CORRELATI ALLE CARATTERISTICHE DELLE SINGOLE OFFERTE E/O QUOTAZIONI
EFFETTUATE NELL'AMBITO DEL PROGRAMMA

SI INVITANO GLI INVESTITORI A LEGGERE ATTENTAMENTE LA SEZIONE Ill, CAPITOLO 2, PARAGRAFO
2.1 (FATTORI DI RISCHIO) DEL PROSPETTO DI BASE, AL FINE DI COMPRENDERE | FATTORI DI RISCHIO
CONNESSI ALLA SOTTOSCRIZIONE DELLE OBBLIGAZIONI.

1.2 Ragioni dell'Offerta ed impiego dei proventi

| proventi netti di ciascuna Offerta di sottoscrizione delle Obbligazioni di cui al Prospetto di Base saranno utilizzati
per gli scopi di finanziamento generali del Gruppo Société Générale, che includono la realizzazione di profitti, in
conformita all’oggetto sociale dellEmittente secondo il suo statuto. Qualora, in relazione a una particolare
Offerta, vi sia uno specifico utilizzo dei proventi, questo sara indicato nelle Condizioni Definitive.

1. CARATTERISTICHE ESSENZIALI ASSOCIATE ALL'EMITTENTE E FATTORI DI RISCHIO
2.1 L'Emittente

L'Emittente € una societa costituita ai sensi del diritto francese nella forma di société anonime, con
denominazione Société Générale S.A. ed e anche capogruppo del Gruppo Société Générale. Société Générale
registrata presso il Registre du Commerce et des Sociétés al n. 552 120 222 RCS Paris e ha sede legale al 29,
boulevard Haussmann - 75009 Parigi. La sede amministrativa invece € situata in Tour Société Générale, 17
Cours Valmy, 92972 Parigi - La Défense. Il numero di telefono della sede legale € +39 (0) 1 42 14 20 00.

2.2 Storia e sviluppo dell'Emittente

Société Générale é stata costituita nel 1864 attraverso una pubblica sottoscrizione con lo scopo di finanziare gli
investimenti industriali e i progetti volti alla realizzazione di infrastrutture.

Durante la terza Repubblica, la Banca ha progressivamente costruito una rete commerciale capillare a livello
nazionale fino ad avere, nel 1940, 1.500 filiali (rispetto alle 32 del 1870).

Successivamente alla guerra Franco-Prussiana nel 1870, le filiali di Aisace-Moselle furono trasferite ad una
consociata di diritto tedesco: Société Générale Alsacienne de Banque (Sogénal).

Dopo l'apertura a Londra nel 1871 del primo ufficio all'estero, Société Générale ha rapidamente sviluppato una
rete commerciale internazionale grazie all'estensione delle attivita di Sogénal nell'Europa Centrale (Germania,
Austria, Svizzera, Lussemburgo) ed a seguito della costituzione di filiali in Nord Africa nel 1909 - 1911 e piu tardi
negli Stati Uniti (1940).
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Société Générale € stata interamente nazionalizzata nel 1945 e ha partecipato attivamente al finanziamento della
ricostruzione postbellica. Ha contribuito a diffondere nuove tecniche finanziarie (quali ad esempio i medium-term
discountable credit, le operazioni fuori bilancio e i leasing).

A seguito della privatizzazione del sistema bancario nazionale del 1966, Société Générale ha diversificato le
proprie attivita ed ha esteso la propria base di clienti individuali. Nel 1982 ¢ stata interamente nazionalizzata con
il passaggio del totale controllo allo stato francese. La Banca nel luglio del 1987 é ritornata in mano al settore
privato.

A partire dal 1997 Société Générale € cresciuta ulteriormente in modo significativo, attraverso lo sviluppo del
proprio franchising e ampliando la propria presenza a livello internazionale (in Europa e nel mondo) attraverso
acquisizioni in differenti aree di business. Con I'acquisizione del Crédit du Nord (attraverso l'acquisto di una
partecipazione di maggioranza nel 1997 e della restante partecipazione di minoranza nel 2009) Société Générale
ha esteso la propria attivita di Retail Banking sul mercato domestico, attraverso un insieme di banche regionali.
Nel 2001 Société Générale ha incorporato Sogénal.

Société Générale attualmente opera in 83 paesi nel mondo.
2.3 Panoramica delle Attivita

Le attivita del Gruppo Société Générale (di seguito il "Gruppo ") sono organizzate in 5 divisioni: (i) Reti Francesi,
(ii) International Retail Banking, (iii) Specialised Financing and Insurance, (iv) Private Banking, Global Investment
Management and Services, (v) Corporate&Investment Banking.

Reti Francesi

Le reti retail di Société Générale e di Crédit du Nord servono oltre 9.8 milioni di clienti privati e centinaia di
migliaia di aziende e professionisti, offrendo una gamma di prodotti e servizi finanziari tramite una piattaforma
multicanale. Le due reti, che si completano in termini di posizionamento, gestiscono insieme 3.000 filiali in
Francia, ubicate principalmente in aree urbane dove & concentrata una percentuale elevata della ricchezza
nazionale. Tale posizionamento strategico ha consentito alle Reti Francesi di incrementare la quota di mercato
negli ultimi sette anni.

International Retail Banking

Al 31 dicembre 2009, la divisione International Retail Banking era presente in 37 paesi diversi, con posizioni
rilevanti in Europa Centrale e dell’Est, nell'area mediterranea, in Africa e nei Territori francesi d'Oltremare, e
vantava una rete di 3.767 filiali e circa 61.300 dipendenti. La divisione International Retail Banking ha registrato
un totale di depositi pari a 64 miliardi di Euro e finanziamenti erogati complessivamente per 60,4 miliardi di Euro.
Negli ultimi anni la divisione International Retail Banking ha continuato a investire nella crescita organica, in
particolare in Repubblica Ceca ed in Russia mediante I'acquisto di una partecipazione di maggioranza in
Rosbank. Nel bacino mediterraneo la divisione ha stabilito una presenza significativa in Egitto ed in Marocco.
Una significativa espansione € stata registrata anche in Africa ed in Medio Oriente.

Specialised Financing and Insurance

Questa divisione si occupa di finanziamenti e servizi alle aziende, di credito al consumo e del ramo assicurativo.
E stata una delle maggiori aree di sviluppo del Gruppo tra il 2001 e meta 2008, mentre il 2009 & stato un anno di
consolidamento in un contesto economico delicato. Il Gruppo & attualmente presente in 46 paesi. Nel credito al
consumo, Société Générale presenta solide posizioni in Francia, Italia e Germania e ha registrato una crescita
nei paesi emergenti. Infine, nel ramo assicurativo, si combinano il business generale della compagnia
assicurativa Sogessur e quello delle assicurazioni personali svolto dal Gruppo Sogecap, che prosegue la propria
espansione internazionale, offrendo una gamma completa di prodotti ai clienti delle Reti Francesi e alla divisione
International Retail Banking.
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Private Banking, Global Investment Management and Services

La divisione Private Banking, Global Investment Management and Services di Société Générale comprende le
attivita di gestione mobiliare (Société Générale Asset Management e Amundi — la joint venture con Crédit
Agricole Asset Management operativa dal 1° gennaio 2010), di private banking (Société Générale Private
Banking), dei servizio titoli (Société Générale Securities Services), di brokerage su strumenti derivati (Newedge)
e di banking online (Boursorama) del Gruppo. Société Générale private banking, con 2.800 dipendenti e attivo in
26 paesi diversi, offre un ampio spettro di servizi finanziari costruiti sui bisogni specifici di imprese, professionisti
e clienti individuali. Alla fine del 2009, il patrimonio in gestione ammontava a 344 miliardi di Euro. Tale dato non
comprende i patrimoni gestiti da Lyxor Asset Management, una controllata consolidata della divisione
Corporate&Investment Banking, né include i clienti gestiti direttamente dalle Reti Francesi. | fondi in custodia si
attestavano a 3.073 miliardi di Euro al 31 dicembre 2009.

Corporate&lnvestment Banking

Presente in 33 paesi con quasi 11.000 dipendenti, il Corporate&Investment Banking di Société Générale (SG
CIB) raggruppa tutte le attivita di capital market (mercati dei capitali) e di finanziamento per la clientela corporate,
le istituzioni finanziarie e gli investitori istituzionali in Europa, nel Middle East e Africa, nelle Americhe e nell’Asia
del Pacifico. Per consolidare la sua posizione, SG CIB ha riorganizzato le precedenti tre divisioni (Finanziamento
e Consulenza - Financing and Advisory -, Reddito Fisso - Fixed Income -, Valute e Merci e Azioni - Currencies
and Commodities and Equity -) accorpandole in due nuove divisioni: Mercati Globali (Global Markets) e
Finanziamento e Consulenza (Financing and Advisory).

2.4 Consiglio di Amministrazione, Direzione e Colle  gio Sindacale

Il Consiglio di Amministrazione & composto da: Frédéric Oudéa (Presidente), Jean Azéma (Consigliere
indipendente), Robert Castaigne (Consigliere indipendente), Michel Cicurel (Consigliere indipendente), Jean-
Martin Folz (Consigliere indipendente), Jean Bernard Levy (Consigliere indipendente) Elisabeth Lulin
(Consigliere indipendente), Gianemilio Osculati (Consigliere indipendente), Nathalie Rachou (Consigliere
indipendente), Luc Vandevelde (Consigliere indipendente), Anthony Wyand (Consigliere), M. Patrick Delicourt(*),
Mme France Houssaye(*) (Consigliere).

*

| nominativi contrassegnati con *’ sono eletti in rappresentanza dei dipendenti.

Frédéric Oudéa ¢ il Presidente del Consiglio di Amministrazione e Chief Executive Officer, Anthony Wyand é il
Vicepresidente del Consiglio di Amministrazione, Jean-Frangois Sammarcelli, Bernardo Sanchez Incera e
Séverin Cabannes sono i Deputy Chief Executive Officers.

Société Générale non & dotata di un Collegio Sindacale, né di alcun organo corrispondente o quantomeno
assimilabile al Collegio Sindacale. Si segnala, tuttavia, che esiste un comitato di controllo interno denominato
Audit, Internal Control and Risk Committee (prima denominato Audit Committee) che € composto da cinque
consiglieri di cui quattro indipendenti, che sono: Anthony Wyand, Elisabeth Lulin, Gianemilio Osculati, Robert
Castaigne e Nathalie Rachou. Il comitato e presieduto da Anthony Wyand.

Ai fini della carica rivestita presso Société Générale, le persone sopra indicate sono domiciliate presso gli uffici di
Société Genérale al 29, boulevard Haussmann - 75009 Parigi.

25 Societa di revisione
Le situazioni contabili di Société Générale sono revisionate congiuntamente da: (i) Ernst & Young Audit,
rappresentata da Philippe Peuch-Lestrade e con sede in 11 allée de I'arche 92400 Courbevoie (Francia); e (ii)

Deloitte et Associés (gia Deloitte Touche Tohmatsu fino all'ottobre del 2004), rappresentata da Jean Marc
Mickeler e Damien Laurent e con sede in 185, avenue Charles-de-Gaulle - 92200 Neuilly-sur-Seine (Francia), il
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cui mandato scade all'approvazione del bilancio del 2011. | revisori supplenti sono: (i) Robert Gabriel Galet; e (ii)
Alain Pons.

2.6 Partecipazione di controllo

Nessun soggetto individualmente o congiuntamente ad altri detiene il controllo di Société Générale ai sensi
dell'articolo 93 del decreto legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998. Non sussistono altresi accordi di natura
contrattuale o statutaria che leghino i soci di Société Générale. Non vi sono accordi, noti all'Emittente, dalla cui
attuazione possa scaturire ad una data successiva una variazione dell'assetto proprietario tale da comportare il
controllo dell’'Emittente.

2.7 Capitale sociale

Alla data della presente Nota di Sintesi, il capitale sociale dell'Emittente, interamente sottoscritto e versato, era
pari a 927.662.690 Euro suddiviso in 742.130,152 azioni del valore nominale di 1,25 Euro.

2.8 Indicatori patrimoniali e dati finanziari selez  ionati riferiti al Gruppo
La seguente tabella contiene una sintesi degli indicatori patrimoniali e dei fatti finanziari significativi del Gruppo

alla data del 31 marzo 2010 a confronto con gli stessi indicatori alla data del 31 dicembre 2009 e alla data del 31
dicembre 2008.

Dati in
milioni di Euro

n.d. 13,0% 10,78%

10,6% 10,7% 8,78%
8,5% 8,4% 6,7%
5,5%(b) 5,2%(C) 3,7%(c)
2,7%(e) 2,5%() 1,6%(f)
5,5%(e) 5,2%(9) 3,7%(9)

Corrispondente alla voce “Doubtful loans/Customer loans

Escludendo la voce "Immobilizzazioni"("Legacy assets")

Escludendo le voci riclassificate secondo IAS39

Corrispondente alla voce (“Doubtful loans”-“Provisions”)/"Customer loans”
Escludendo la voce "Immobilizzazioni"("Legacy assets")

Escludendo le voci riclassificate secondo IAS39

Escludendo le voci riclassificate secondo IAS39

Si riportano di seguito alcuni dati finanziari e patrimoniali selezionati relativi al Gruppo alla data del 31 marzo
2010 a confronto con quelli rilevati alla data del 31 dicembre 2009 e alla data del 31 dicembre 2008.
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milioni di Euro

PROSPETTO DI BASE

1.448 116(%) 3.683
1.060 678(%) 2.010
350.400 344543 354.613
304.700 300.054 282514
1.098.500 1.023.701 1.130.003

n.d. 46.838 40.887

(*) Si evidenzia la riduzione del reddito operativo nonché dell'utile netto rispetto all'esercizio 2008 (in relazione ai
quali, per ulteriori informazioni, si rinvia alla pag. 25 del First Update of the 2010 Registration Document e alla
pag. 36 del 2010 Registration Document, incorporati mediante riferimento nel Documento di Registrazione). Per
ulteriori informazioni in merito allandamento dei dati finanziari e patrimoniali al 31 marzo 2010 si rinvia al
capitolo 10 (pagg. 23 e ss) del First Update of the 2010 Registration Document, incorporato mediante riferimento
nel Documento di Registrazione e consultabile sul sito internet dell’Emittente www.ir.socgen.com.

Per maggiori dettagli in merito alle informazioni finanziarie e patrimoniali dell'Emittente si rinvia a quanto indicato
al capitolo 11 - "Informazioni Finanziarie" del Documento di Registrazione, nonché al sito internet del’Emittente
Www.ir.socgen.com.

2.9 Contratti importanti

Non vi sono contratti importanti conclusi al di fuori del normale svolgimento dell'attivita che potrebbero
comportare per le societa appartenenti al Gruppo un'obbligazione o un diritto tale da influire in misura rilevante
sulla capacita dell'Emittente di adempiere alle proprie obbligazioni nei confronti di eventuali possessori degli
strumenti finanziari che intende emettere.

2.10 Fattori di rischio relativi all'Emittente

Si invitano gli investitori a considerare attentamente i fattori di rischio relativi allEmittente contenuti nel
Documento di Registrazione e nella Sezione IIl del presente Prospetto di Base.

2.11 Eventi recenti

Alla data di approvazione del Documento di Registrazione non si & verificato alcun fatto recente nella vita
dell’Emittente che sia sostanzialmente rilevante per la valutazione della sua solvibilita.

2.12 Cambiamenti negativi sostanziali
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Dalla data di approvazione dell'ultimo bilancio sottoposto a revisione e pubblicato alla data di approvazione del
Documento di Registrazione, non si sono verificati cambiamenti negativi sostanziali delle prospettive
dell’Emittente.

2.13 Tendenze, incertezze, richieste, impegni o fat  ti noti

In relazione all'esercizio in corso, alla data di approvazione del Documento di Registrazione, non si sono
verificate tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero ragionevolmente avere ripercussioni
significative sulle prospettive dell'Emittente.

2.14 Cambiamenti significativi nella situazione fin  anziaria o commerciale dell'Emittente

A partire dalla data del bilancio annuale consolidato e civilistico del 2009 con il quale sono state rese pubbliche le
informazioni finanziarie, alla data di approvazione del Documento di Registrazione non si sono verificati
cambiamenti significativi nella situazione finanziaria o commerciale dell'Emittente e/o del Gruppo.

1 INFORMAZIONI RELATIVE ALL'OFFERTA E/O QUOTAZION E DEGLI STRUMENTI FINANZIARI
3.1. Periodo di validita dell'Offerta e descrizione delle procedure di adesione
Il Prospetto di Base sara valido ed efficace per 12 mesi dalla data della pubblicazione dello stesso.

Il Periodo di Offerta di ciascuna Singola Offerta effettuata in base al Programma € indicato nelle Condizioni
Definitive.

Ove non diversamente specificato nelle Condizioni Definitive, I'Emittente, e/o i diversi soggetti indicati nelle
Condizioni Definitive, avranno la facolta di chiudere anticipatamente la Singola Offerta anche se non € stato
raggiunto I'importo massimo della Singola Offerta indicato nelle Condizioni Definitive. In tal caso, I'Emittente e/o i
diversi soggetti indicati nelle Condizioni Definitive dovranno immediatamente darne comunicazione al pubblico
prima della chiusura del Periodo di Offerta, con apposito avviso pubblicato sul sito Internet dell’Emittente, e se
previsto nelle Condizioni Definitive, sul sito Internet del Responsabile del Collocamento e/o del Collocatore, e
contestualmente trasmettere tale avviso alla CONSOB, ovvero secondo le modalita specificate nelle Condizioni
Definitive.

Ove non diversamente specificato nelle Condizioni Definitive, I'Emittente e/o i diversi soggetti indicati nelle
Condizioni Definitive, avranno, peraltro, la facolta di prorogare la chiusura del Periodo di Offerta. Tale decisione
verra tempestivamente comunicata al pubblico, mediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito Internet
dell’Emittente, e se previsto nelle Condizioni Definitive, sul sito Internet del Responsabile del Collocamento e/o
del Collocatore e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB entro l'ultimo giorno del Periodo di Offerta o altra
eventuale data indicata, ovvero secondo le modalita specificate nelle Condizioni Definitive.

Qualora, ove non diversamente indicato nelle Condizioni Definitive, in qualsiasi momento, successivamente alla
pubblicazione delle Condizioni Definitive e prima della Data di Emissione delle Obbligazioni dovessero verificarsi
circostanze straordinarie, cosi come previste nella prassi internazionale, quali, fra I'altro, gravi mutamenti nella
situazione politica, finanziaria, economica, normativa, valutaria, di mercato, in Italia o a livello internazionale,
ovvero eventi riguardanti la situazione finanziaria, patrimoniale o reddituale dell'Emittente, ovvero del Gruppo
Société Générale, che siano tali, secondo il ragionevole giudizio delllEmittente e/o dei diversi soggetti indicati
nelle Condizioni Definitive, da pregiudicare in maniera sostanziale la fattibilita e/o convenienza della Singola
Offerta, 'Emittente e/o i diversi soggetti indicati nelle Condizioni Definitive avranno la facolta di revocare o ritirare
la Singola Offerta, e la stessa dovra ritenersi annullata. In caso di annullamento dell'Offerta, non si procedera
all'emissione delle Obbligazioni e le somme eventualmente destinate al pagamento del Prezzo di Offerta per le
Obbligazioni prenotate saranno liberate dal vincolo di indisponibilita. Tali somme potranno essere fruttifere di
interessi 0 meno a seconda degli accordi in essere tra investitore e Collocatore o delle policies applicate in merito
da quest'ultimo.
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Tali decisioni verranno comunicate al pubblico, entro, rispettivamente, la data di inizio della Singola Offerta e la
Data di Emissione delle Obbligazioni, mediante avviso da pubblicarsi sul sito internet dell’Emittente (del
Responsabile del Collocamento e/o del Collocatore, ove indicato nelle Condizioni Definitive) e, contestualmente,
trasmesso alla CONSOB, ovvero secondo le modalita specificate nelle Condizioni Definitive.

Salvo diversamente indicato nelle Condizioni Definitive le modalita di adesione sono quelle di seguito indicate.

Le domande di adesione alla Singola Offerta dovranno essere presentate presso la rete dei Collocatori, per
quantitativi minimi (il Lotto Minimo ) o multipli specificati nelle Condizioni Definitive.

Le domande di adesione alla Singola Offerta dovranno essere presentate mediante la consegna dell'apposito
Modulo di Adesione, disponibile presso la rete dei Collocatori, debitamente compilato e sottoscritto dal
richiedente.

Ai sensi degli articoli 30 e 32 del Testo Unico i Collocatori, ove previsto nelle Condizioni Definitive, possono
avvalersi per Singole Offerte di tecniche di comunicazione a distanza con raccolta delle Schede di Prenotazione
tramite Internet (collocamento on-line) ovvero fuori sede (offerta fuori sede ). L'eventuale utilizzo della
modalita di collocamento on-line ovvero di offerta fuori sede, viene indicata nelle rilevanti Condizioni Definitive.

Ai sensi dell'articolo 30, comma 6 del Testo Unico, I'efficacia dei contratti conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di 7 (sette) giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi da parte dell'investitore. L'eventuale
data ultima in cui sara possibile aderire alle Singole Offerte mediante contratti conclusi fuori sede ovvero tramite
l'uso di altre tecniche di collocamento sara indicata di volta in volta nelle Condizioni Definitive. L'eventuale
modalita del diritto di recesso derivante dalle modalita di collocamento utilizzate sara indicata nelle Condizioni
Definitive ovvero dagli intermediari incaricati del collocamento ai sensi della vigente normativa applicabile.

Infine, ai sensi degli articoli 8 e 16 della Direttiva, nel caso in cui I'Emittente proceda alla pubblicazione di un
awviso e/o supplemento al Prospetto di Base, secondo le modalita di cui alla Direttiva e di cui all'articolo 94,
comma 7 e 95-bis del Testo Unico, gli Obbligazionisti, che abbiano gia concordato di sottoscrivere le
Obbligazioni prima della pubblicazione dell'avviso e/o supplemento, potranno revocare la propria accettazione,
entro il secondo Giorno Lavorativo successivo alla pubblicazione di tale avviso e/o supplemento, mediante una
comunicazione scritta all'Emittente ed al Collocatore o secondo le modalita ed i termini indicati nel contesto
dell'avviso e/o del supplemento medesimo.

Gli interessati potranno aderire alla Singola Offerta anche tramite soggetti autorizzati all’attivita di gestione
individuale di portafogli di investimento per conto terzi, ai sensi del Testo Unico e relative disposizioni di
attuazione, purché gli stessi sottoscrivano I'apposito Modulo di Adesione in nome e per conto del cliente
investitore, e tramite soggetti autorizzati, ai sensi dello stesso Testo Unico, e delle relative disposizioni di
attuazione, all’attivita di ricezione e trasmissione ordini, alle condizioni indicate nella relativa normativa di
attuazione.

Le societa fiduciarie autorizzate alla gestione patrimoniale di portafogli d'investimento mediante intestazione
fiduciaria potranno aderire alla Singola Offerta esclusivamente per conto dei loro clienti, indicando sul Modulo di
Adesione il solo codice fiscale del cliente.

Per ogni prenotazione soddisfatta i Collocatori, salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni Definitive,
invieranno ai sottoscrittori apposita "nota di eseguito" attestante I'avvenuta assegnazione delle Obbligazioni e le
condizioni di aggiudicazione delle stesse.

3.2 Valuta

Le Obbligazioni sono denominate in Euro o nella diversa valuta specificata nelle Condizioni Definitive. Tutti i
riferimenti nel presente Prospetto di Base ad "Euro", "euro”, "EUR" e "€" fanno riferimento alla valuta introdotta
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all'inizio del terzo stadio dell'unione economica e monetaria europea ai sensi del Trattato sul funzionamento
dell'Unione Europea, come successivamente modificato.

3.3 Data e Prezzo di Emissione
La Data di Emissione delle Obbligazioni sara specificata nelle Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni sono strumenti strutturati e come tali sono scomponibili in una componente obbligazionaria pura
(rappresentata dall'obbligazione di restituzione del capitale investito e di corresponsione, ove previsto, di
interessi a tasso fisso e/o di un'eventuale Floor), in una componente derivativa (rappresentata, inter alia,
dall'insieme delle Cedole Variabili eventuali, dalle Cedole Aggiuntive eventuali, dalle Cedole Opzionali eventuali
e dall'opzione di rimborso anticipato, ove prevista) ed in una eventuale componente commissionale.

Il Prezzo di Emissione & determinato sulla base della valorizzazione delle singole componenti, obbligazionaria e
derivativa (ove presente), nonché delle eventuali commissioni.

Il Prezzo di Emissione/Offerta delle Obbligazioni potra essere comprensivo di commissioni e/o altri oneri
aggiuntivi (e.g. commissioni a fronte dei servizi connessi alla sottoscrizione e/o al collocamento e/o alla direzione
e/o alla strutturazione delle Obbligazioni e/o ad altri oneri aggiuntivi, quali a titolo esemplificativo gli oneri per il
mantenimento delle condizioni d’offerta) che, ove applicabili, saranno indicate nelle Condizioni Definitive e
saranno espresse quali valore o percentuale puntuale, quale range, quale valore massimo, quale media attesa o
altra modalita indicata nelle Condizioni Definitive.

Nelle Condizioni Definitive sara riportata la scomposizione del Prezzo di Offerta/Emissione delle Obbligazioni e le
relative assunzioni di calcolo, di cui &€ data esemplificazione nel Prospetto di Base al Capitolo 2, Paragrafo 2.3.
Inoltre, eventuali commissioni, spese, e/o altri oneri aggiuntivi a carico dei sottoscrittori per il singolo Prestito
sono indicati nelle Condizioni Definitive.

Per la determinazione del Prezzo di Offerta I'Emittente si avvarra di parametri di mercato coerenti con la tipologia
e la durata delle Obbligazioni.

3.4 Legislazione in base alla quale le Obbligazioni  saranno create e foro competente

Le Obbligazioni saranno emesse e create in Italia ed il Regolamento delle Obbligazioni & sottoposto alla, e deve
essere interpretato secondo la, legge italiana.

Il Foro di Milano sara competente a conoscere e giudicare qualsiasi procedimento ed a decidere in merito a
qualsiasi disputa derivante dalle, o relativa alle, Obbligazioni. La scelta della giurisdizione esclusiva del Foro di
Milano non potra limitare il diritto di ciascun investitore di proporre giudizio presso qualsiasi altra corte o tribunale
competente, incluso il foro di residenza o del domicilio eletto, ove tale diritto non possa essere
convenzionalmente limitato o modificato ai sensi della vigente normativa applicabile.

35 Accentramento delle Obbligazioni presso il Sist ~ ema di Gestione Accentrata

Le Obbligazioni sono emesse in regime di dematerializzazione, ai sensi del Testo Unico e della relativa
normativa regolamentare di attuazione e sono immesse nel sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli
S.p.A., con sede in Milano, Via Mantegna 6. Non saranno emessi certificati rappresentativi delle Obbligazioni. E
tuttavia salvo il diritto del titolare di ottenere il rilascio della certificazione di cui agli articoli 83-quinquies e 83-
novies, comma 1, lett b) del Testo Unico.

Il trasferimento delle Obbligazioni avviene mediante registrazione sui conti accesi, presso Monte Titoli S.p.A.,
dagli intermediari aderenti al sistema di gestione accentrata. Ne consegue che il soggetto che di volta in volta
risulta essere titolare del conto, detenuto presso un intermediario direttamente o indirettamente aderente a Monte
Titoli S.p.A., sul quale le Obbligazioni risultano essere accreditate, sara considerato il legittimo titolare delle
stesse e sara autorizzato ad esercitare i diritti alle stesse collegate.
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Le Condizioni Definitive potranno prevedere disposizioni diverse in caso di ammissione di uno specifico Prestito
ad un sistema di gestione accentrata diverso da quello gestito da Monte Titoli S.p.A. (il Sistema di Gestione
Accentrata ).

3.6 Status delle Obbligazioni

Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate, non garantite e non subordinate dell’Emittente
e hanno la stessa priorita rispetto a tutte le obbligazioni del’Emittente dirette, incondizionate, non garantite e non
subordinate presenti e future (salvo le obbligazioni aventi priorita ai sensi di legge) e si collocano pari passu e pro
rata senza preferenza o priorita tra loro.

In particolare le Obbligazioni rappresentano una forma di indebitamento dell’Emittente non garantita e non
subordinata. Non sono state previste garanzie o impegni relativamente a qualsiasi pagamento dovuto ai sensi
delle Obbligazioni (sia legato al rimborso delle Obbligazioni che al pagamento dei relativi interessi). In particolare,
le Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia del Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Ne consegue che il credito degli Obbligazionisti verso I'Emittente verra soddisfatto pari passu con gli altri debiti
non garantiti e non subordinati dell’Emittente.

3.7 Regime fiscale

Sono a carico esclusivo dell'Obbligazionista le imposte e tasse presenti e future che siano applicabili alle
Obbligazioni e/o ai relativi interessi, premi ed altri frutti.

Le informazioni fornite di seguito riassumono il regime fiscale proprio della sottoscrizione, della detenzione e
della cessione delle Obbligazioni per certe categorie di investitori, ai sensi della legislazione tributaria italiana e
della prassi vigente alla data di pubblicazione della Nota di Sintesi. Quanto segue non intende essere un'analisi
esauriente di tutte le conseguenze fiscali della sottoscrizione, della detenzione e della cessione delle
Obbligazioni. Gli investitori sono tenuti a consultare i loro consulenti in merito al regime fiscale applicabile alle
Obbligazioni. Si segnala che non & possibile prevedere eventuali modifiche all'attuale regime fiscale durante la
vita delle Obbligazioni né pud essere escluso che, in caso di modifiche, i valori netti degli interessi indicati nel
Prospetto di Base (ivi inclusa la Nota di Sintesi) possano discostarsi, anche sensibilmente, da quelli che saranno
effettivamente applicabili alle Obbligazioni alla data di pagamento delle somme dovute ai sensi delle medesime.

Eventuali modifiche all'attuale regime fiscale di cui al Prospetto di Base, ivi inclusa la Nota di Sintesi, anche
derivanti dalle caratteristiche delle Obbligazioni, vengono rappresentate nelle Condizioni Definitive, in relazione a
ciascuna Offerta e/o Quotazione.

In particolare, le Obbligazioni sono soggette al regime fiscale descritto nella Sezione lll, Capitolo 4, Paragrafo
4.13 del Prospetto di Base, cui si rimanda ed avente ad oggetto:

. Redditi di capitale: ove le Obbligazioni abbiano una scadenza originaria di almeno 18 mesi, agli interessi
ed agli altri frutti delle Obbligazioni & applicabile I'imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura del
12,50%, con esclusione degli interessi realizzati nell'esercizio dell'attivita commerciale.

. Investitori non residenti.
. Rimborso Anticipato.
. Tassazione delle plusvalenze: le plusvalenze, che non costituiscono redditi di capitale, diverse da quelle

conseguite nell’'esercizio di imprese commerciali, realizzate mediante cessione a titolo oneroso ovvero rimborso
delle Obbligazioni sono soggette ad imposta sostitutiva delle imposte sui redditi con I'aliquota del 12,50%.

. Imposta sulle donazioni e successioni.
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. Tassa sui contratti di borsa.

. Direttiva in materia di tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamento di interessi.

. Attuazione in ltalia della Direttiva in materia di tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamento
di interessi.

Nessun pagamento relativo alle Obbligazioni € soggetto a ritenuta alla fonte o ad altre imposte federali negli Stati
Uniti se gli investitori sono cittadini statunitensi. Tuttavia, qualora durante la vita delle Obbligazioni, quale
conseguenza di modifiche alla normativa applicabile, i pagamenti relativi alle Obbligazioni siano assoggettati a
ritenuta alla fonte o altro tipo di imposta, contributo o onere governativo, negli Stati Uniti o in qualsiasi altra
giurisdizione, o da parte di qualsiasi relativa entita politica o autorita tributaria e, di conseguenza, I'Emittente
debba trattenere tale imposta, onere o contributo dai pagamenti agli investitori inerenti alle Obbligazioni, questi
effettuera detti pagamenti inerenti alle Obbligazioni solo dopo avere trattenuto gli importi corrispondenti, € non
corrispondera agli investitori alcun importo aggiuntivo a compensazione.

3.8 Collocamento

Ciascuna Singola Offerta avra luogo in ltalia e sara effettuata per il tramite di Collocatori, indicati nelle Condizioni
Definitive. Le Obbligazioni saranno collocate secondo le modalita specificate nelle Condizioni Definitive. I
soggetto che svolgera il ruolo di Responsabile del Collocamento sara indicato nelle Condizioni Definitive.

3.9 Criteri di riparto e assegnazione
Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni Definitive, si applica quanto segue.

Non sono previsti criteri di riparto e la ripartizione e relativa assegnazione avverranno secondo le seguenti
modalita. In particolare, saranno assegnate tutte le Obbligazioni richieste dai sottoscrittori durante il Periodo di
Offerta fino al raggiungimento dell'importo massimo dell'Offerta (comprensivo dell'eventuale importo, che sara
indicato nelle  Condizioni Definitive, destinato all'assegnazione delle Obbligazioni prenotate dopo la
pubblicazione dell'avviso di chiusura anticipata dell'Offerta e fino alla chiusura anticipata dell'Offerta ovvero
prenotate I'ultimo giorno dell'Offerta, ed eccedente un importo per ciascuna Singola Offerta, indicato nelle
Condizioni Definitive).

Qualora durante il Periodo di Offerta le richieste eccedessero I'importo indicato nelle Condizioni Definitive, si
procedera alla chiusura anticipata dell'Offerta. La chiusura anticipata sara comunicata al pubblico con apposito
awviso da pubblicarsi sul sito internet del Responsabile del Collocamento e/o del Collocatore e dell'Emittente, e,
contestualmente, trasmesso alla CONSOB secondo le modalita descritte nelle Condizioni Definitive e la chiusura
dell'Offerta sara efficace dal giorno successivo alla pubblicazione dell'avviso ovvero dal diverso termine ivi
indicato.

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni Definitive, in ogni caso saranno assegnate ai sottoscrittori tutte
le Obbligazioni prenotate prima della pubblicazione dell'avviso di chiusura anticipata. Con riferimento alle
Obbligazioni prenotate (i) l'ultimo giorno del periodo di Offerta o (ii) nel caso di chiusura anticipata, nel periodo
compreso tra la pubblicazione dell'avviso di chiusura anticipata dell'Offerta e I'ultimo giorno di Offerta effettivo,
come indicato nell'avviso, ed eccedenti 'ammontare specificato nelle Condizioni Definitive, sara destinato ai
sottoscrittori I'eventuale importo residuo specificato nelle Condizioni Definitive. Ove tale importo non fosse
tuttavia sufficiente a soddisfare tutte le richieste di prenotazione eccedenti I'ammontare specificato nelle
Condizioni Definitive, le Obbligazioni verranno assegnate ai sottoscrittori con criterio cronologico fino ad
esaurimento delle medesime.

Ove non diversamente specificato nelle Condizioni Definitive, per ogni prenotazione soddisfatta, i Collocatori

invieranno apposita nota di eseguito attestante I'avvenuta assegnazione delle Obbligazioni e le condizioni di
eventuale aggiudicazione delle stesse.
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3.10 Agente per il Calcolo

Salvo che sia diversamente indicato nelle Condizioni Definitive, I'agente per il calcolo delle Obbligazioni é
Société Générale e/o qualsiasi eventuale altro soggetto agente per il calcolo successivo o aggiuntivo che
potrebbe essere incaricato dall'Emittente di volta in volta al fine di sostituirsi o di aggiungersi a Société Générale.

3.11 Rimborso

Le Obbligazioni verranno rimborsate alla Data di Scadenza secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive.
Ove specificato nelle Condizioni Definitive, potra essere previsto il Rimborso Anticipato delle Obbligazioni.

In particolare potranno verificarsi le ipotesi di seguito descritte.
A) RIMBORSO ALLA SCADENZA

Alla Data di Scadenza I'Emittente corrispondera agli Obbligazionisti I'ammontare dovuto a titolo di rimborso,
determinato nel modo specificato nelle Condizioni Definitive ('’Ammontare del Rimborso Finale ).

L'Ammontare del Rimborso Finale sara indicato nelle Condizioni Definitive e potra essere alla pari (vale a dire
100% del Valore Nominale) o sopra la pari (vale a dire per un valore superiore al 100% del Valore Nominale).

(B) RIMBORSO ANTICIPATO AUTOMATICO

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, se alla Data di Osservazione per il Rimborso Anticipato si verifica
I'evento (Evento di Rimborso Anticipato ) specificato di volta in volta nelle Condizioni Definitive, le Obbligazioni
saranno automaticamente rimborsate anticipatamente mediante il pagamento dellAmmontare dovuto a titolo di
Rimborso Anticipato alla/e Data/e di Rimborso Anticipato.

L'Evento di Rimborso Anticipato si potra verificare:

a) se il Valore del Parametro o del Paniere alla Data di Osservazione per il Rimborso Anticipato & (i) pari o
superiore o (ii) pari o inferiore ad un valore specificato nelle Condizioni Definitive; ovvero

b) se la differenza tra le performance registrate da due Parametri, ovvero da due Panieri, ovvero da un
Parametro e da un Paniere alla Data di Osservazione per il Rimborso Anticipato € (i) pari o superiore o (ii) pari o
inferiore ad un valore specificato nelle Condizioni Definitive; ovvero

c) se la somma tra le Cedole gia corrisposte e la Cedola in corso di maturazione € pari o superiore ad un valore
specificato nelle Condizioni Definitive; ovvero

d) se il Valore del RATE o del differenziale dei RATE alla Data di Osservazione per il Rimborso Anticipato € (i)
pari o superiore o (ii) pari o inferiore ad un valore specificato di volta in volta nelle Condizioni Definitive.

© RIMBORSO ANTICIPATO AD OPZIONE DELL'EMITTENTE ( Opzione Call)

Qualora le Condizioni Definitive prevedano il rimborso anticipato ad opzione dell'Emittente, previa notifica
irrevocabile agli Obbligazionisti, contenente l'indicazione della data prevista per il rimborso, inviata non meno di
quindici (15) e non piu di trenta (30) giorni prima di tale data, questi, non prima di diciotto (18) mesi dalla Data di
Emissione, potra rimborsare le Obbligazioni, in tutto ma non in parte, salvo ove diversamente indicato nelle
Condizioni Definitive, a qualsiasi Data di Rimborso Anticipato (come indicata nelle Condizioni Definitive) (la Data
di Rimborso Anticipato ), mediante il pagamento dellAmmontare dovuto a titolo di Rimborso Anticipato di cui
alla successiva lettera E) che segue, specificato o determinabile nel modo indicato nelle Condizioni Definitive.
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Con riferimento ad una Obbligazione, qualsiasi notifica inviata dall'Emittente ai sensi del presente Paragrafo (C)
sara nulla e senza effetti in relazione a tale Obbligazione nel caso in cui, prima dell'invio di tale notifica da parte
dell'Emittente, I'Obbligazionista, attraverso I'esercizio dell'opzione put, abbia gia inviato una notifica relativa a tale
Obbligazione ai sensi del seguente Paragrafo (D).

(D) RIMBORSO ANTICIPATO AD OPZIONE DEGLI OBBLIGAZIO NISTI (Opzione Put)

Ove le Condizioni Definitive prevedano il rimborso anticipato delle Obbligazioni ad opzione degli Obbligazionisti,
I'Emittente, previo preavviso irrevocabile dell'Obbligazionista, contenente l'indicazione della data richiesta per il
rimborso e del numero e Valore Nominale delle Obbligazioni per le quali € richiesto il rimborso anticipato ed il
codice ISIN delle Obbligazioni, inviato all'Emittente non meno di quindici (15) e non piu di trenta (30) giorni prima
di tale data ovvero entro i diversi termini indicati nelle Condizioni Definitive, dovra rimborsare le relative
Obbligazioni per le quali € stato inviato il preavviso irrevocabile, in tutto ma non in parte, in un'unica soluzione
alla data indicata come data di rimborso anticipato dell'Obbligazionista, mediante il pagamento dell Ammontare
dovuto a titolo di Rimborso Anticipato di cui alla successiva lettera (E). La data di rimborso anticipato indicata
dall'Obbligazionista dovra, a pena di inefficacia della comunicazione di esercizio dell'Opzione Put, coincidere con
la data, ovvero, in ipotesi di pluralita di date, con una qualsiasi delle date indicate come date di rimborso
anticipato nelle Condizioni Definitive (le Date di Rimborso Anticipato ). E possibile che, prima che possa
essere esercitata I'opzione a seguito della quale I'Emittente effettua il rimborso anticipato di un’Obbligazione,
debbano essere soddisfatte alcune condizioni e/o circostanze. Se del caso, tali disposizioni saranno indicate
nelle Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni, relativamente alle quali sia stato inviato dall'Obbligazionista il preavviso per esercitare I'Opzione
di Rimborso Anticipato, non potranno essere trasferite a terzi sino alla relativa Data di Rimborso Anticipato.

Qualsiasi eventuale notifica comunicata da un Obbligazionista ai sensi del presente paragrafo sara nulla e priva
di effetto in relazione alle relative Obbligazioni qualora, prima che tale notifica sia comunicata dal relativo
Obbligazionista: (a) I'Emittente abbia comunicato agli Obbligazionisti l'intenzione di effettuare un rimborso
parziale delle Obbligazioni di una serie e tali Obbligazioni siano state selezionate per il rimborso (anche, a mero
titolo esemplificativo, ai sensi della riduzione parziale dell'importo nominale di tutte le Obbligazioni di una serie o
il rimborso totale soltanto di alcune Obbligazioni di una serie), o (b) I'Emittente abbia comunicato agli
Obbligazionisti l'intenzione di rimborsare tutte le Obbligazioni di una serie allora in essere, in ciascun caso ai
sensi del Paragrafo (C) di cui sopra.

(E) AMMONTARE DOVUTO A TITOLO DI RIMBORSO ANTICIPAT O

Ai fini dei precedenti paragrafi (B), (C) e (D), in caso di rimborso anticipato automatico o ove Il'opzione call
dell'Emittente o I'opzione put dell'Obbligazionista siano state validamente esercitate, I'Emittente € tenuto a
corrispondere all'Obbligazionista un ammontare del rimborso anticipato: (i) indicato nelle Condizioni Definitive, o
(i) calcolato secondo una modalita di calcolo specificata nelle Condizioni Definitive ('Ammontare dovuto a
titolo di Rimborso Anticipato ). Resta inteso che in nessuno caso I'Ammontare dovuto a titolo di Rimborso
Anticipato potra essere inferiore al 100% del Valore Nominale.

Le Obbligazioni cesseranno di essere fruttifere dalla Data di Scadenza o, se del caso, dalla Data di Rimborso
Anticipato, fatta eccezione per il caso in cui, previa presentazione delle dovute evidenze, il rimborso del capitale
sia illegittimamente rifiutato.

Si sottolinea come in caso di rimborso anticipato per le Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive e per le
Obbligazioni con Opzioni l'investitore perderebbe il diritto al percepimento della Cedola Aggiuntiva eventuale o
della Cedola Opzionale eventuale o di qualsiasi altra Cedola applicabile non ancora corrisposta alla Data del
Rimborso Anticipato.

F ACQUISTI
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L’Emittente puo in ogni momento acquistare le Obbligazioni ad un qualsiasi prezzo sul mercato o altrimenti, nel
rispetto delle leggi e dei regolamenti applicabili. Tali Obbligazioni possono essere conservate, rivendute o, a
scelta dell'Emittente, cancellate.

(G) ANNULLAMENTO

Tutte le Obbligazioni rimborsate ai sensi dei precedenti Paragrafi (A), (B), (C) o (D) saranno immediatamente
cancellate. Le Obbligazioni cancellate e le Obbligazioni acquistate ed annullate non potranno essere rivendute.

3.12 Negoziazione degli strumenti finanziari

Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizio di ammissibilita alle negoziazioni degli strumenti finanziari di cui al
presente Programma presso il Mercato Telematico delle Obbligazioni (MOT), con provvedimento n. 6815 del 27
ottobre 2010.

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazionario, 'Emittente indichera nelle Condizioni Definitive alla voce
“Negoziazione " se:

0] I'Emittente intende richiedere 'ammissione alla quotazione sul MOT; e/o

(ii) I'Emittente intende richiedere I'ammissione alla quotazione sul mercato regolamentato/non
regolamentato italiano/estero precisato nelle Condizioni Definitive; e/o

(i) le Obbligazioni potranno essere negoziate in sedi di negoziazione diverse da quelle indicate nei
precedenti punti (i) e (ii) disciplinate dalla normativa di volta in volta vigente.

Ove nelle Condizioni Definitive I'Emittente non indichi una delle alternative di cui ai summenzionati punti sub i) —
iii) il medesimo si riserva la facolta - che non costituisce obbligo per I'Emittente - di chiedere in un secondo
momento la negoziazione e quotazione delle Obbligazioni secondo una delle alternative indicate nei punti
precedenti.

La quotazione ufficiale delle Obbligazioni sul MOT (ove applicabile), € subordinata, tra I'altro, alla sussistenza dei
requisiti di volta in volta richiesti dal Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.

In relazione alla Singola Quotazione, ove sia cosi previsto nelle Condizioni Definitive, e nel rispetto dei requisiti di
Borsa lItaliana S.p.A., 'Emittente potra richiedere I'ammissione a quotazione delle Obbligazioni sul MOT anche
ove la Singola Quotazione non sia stata oggetto di offerta pubblica.

Le Obbligazioni potranno anche essere negoziate in sedi di negoziazione disciplinate dalla normativa di volta in
volta vigente (e.g. sistemi multilaterali di negoziazione o MTF) ovvero in altre strutture di negoziazione (e.g.
sistemi bilaterali, strutture di negoziazione ad essi equivalenti). La negoziazione potra essere svolta anche al di
fuori delle strutture di negoziazione indicate, con possibili rischi di trasparenza nella formazione dei prezzi.

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazionario, nelle Condizioni Definitive alla voce “Soggetti intermediari
operanti sul mercato secondario”, € indicato, ove applicabile, il soggetto che agisce in qualita di soggetto
operante sul mercato secondario (e.g. specialist, liquidity provider o price maker) in relazione alle Obbligazioni
negoziate sul MOT, ovvero sedi di negoziazione disciplinate dalla normativa di volta in volta vigente, ed & fornita

una descrizione delle condizioni principali dell'impegno che tale soggetto ha assunto.

Si precisa che le Obbligazioni potranno anche non essere negoziate in un mercato regolamentato, in una sede di
negoziazione ovvero in altre strutture di negoziazione. Di tale circostanza I'Emittente dara indicazione di volta in
volta nelle Condizioni Definitive ove indichera altresi se € previsto ovvero non € previsto I'impegno dell’Emittente
e/o dei Collocatori e/o di altri soggetti a fornire prezzi di acquisto/vendita delle Obbligazioni.
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Ove I'Emittente assuma l'onere di controparte nei confronti dell'Obbligazionista, lo stesso pratichera prezzi
determinati attraverso metodologie che tengano conto di parametri di mercato in quel momento vigenti (quali, a
titolo esemplificativo, le metodologie Discounted Cash Flow, Montecarlo, Black and Scholes) nonché della durata
residua delle Obbligazioni e in ogni caso sulla base della vigente normativa applicabile.

3.13 Documenti a disposizione del pubblico

Per il periodo di 12 mesi a partire dalla data di pubblicazione del presente Prospetto di Base, copie del Prospetto
di Base, (ivi incluso il Documento di Registrazione e la presente Nota di Sintesi) potranno essere consultate in
forma stampata gratuitamente durante il normale orario di apertura degli uffici presso gli uffici della filiale di
Société Générale presso via Olona 2, 20123 Milano. Il Prospetto di Base, (ivi incluso il Documento di
Registrazione e la presente Nota di Sintesi) sono altresi consultabili sul sito Internet dellEmittente
http//prospectus.socgen.com dove sono altresi consultabili le Condizioni Definitive. Ulteriori luoghi di messa a
disposizione del Prospetto di Base, (ivi incluso il Documento di Registrazione e la presente Nota di Sintesi) e
delle Condizioni Definitive saranno indicati in queste ultime. Una copia cartacea del Prospetto di Base, (ivi
incluso il Documento di Registrazione e la presente Nota di Sintesi) e delle Condizioni Definitive verra
consegnata gratuitamente ad ogni potenziale investitore che ne faccia richiesta.

Si segnala che la relazione contenente i risultati finanziari di Société Générale relativi al secondo trimestre e
primo semestre 2010 & stata pubblicata il 4 agosto 2010 ed & a disposizione del pubblico sul sito internet
WWw.ir.socgen.com.

| documenti a disposizione del pubblico indicati al Capitolo 14 del Documento di Registrazione, saranno
accessibili al pubblico presso (i) gli uffici della filiale di Société Générale presso via Olona 2, 20123 Milano, (ii) sul
sito internet dell'Emittente http//prospectus.socgen.com e (iii) secondo le ulteriori modalita previste dalla legge.

Gli_investitori sono invitati a prendere visione de i documenti a disposizione del pubblico o incorpora ti
per_riferimento _al fine di_ottenere maggiori__inform azioni_sulla_condizione finanziaria e l'attivita
dell'Emittente.

Varie

Tutte le comunicazioni agli Obbligazionisti saranno validamente effettuate, salvo diversa disposizione normativa
applicabile, mediante avviso da pubblicare su un quotidiano a diffusione nazionale ovvero sul sito internet
dell’Emittente.

Attraverso la sottoscrizione delle Obbligazioni, l'investitore dichiara di comprendere ed accettare pienamente
tutte le condizioni fissate nel Regolamento.

Le Obbligazioni non sono state e non saranno registrate ai sensi dello United States Securities Act del 1933, cosi
come modificato, o ai sensi di alcuna regolamentazione finanziaria in ciascuno degli stati degli Stati Uniti
d’America. Né la U.S. Securities and Exchange Commission né altra autorita di vigilanza negli Stati Uniti ha
rilasciato o0 negato I'approvazione alle Obbligazioni o si € pronunciata sull’accuratezza o inaccuratezza del
Prospetto di Base, inclusa la presente Nota di Sintesi.

Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia del Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.
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SEZIONE II: INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE E LUOGHI IN CUl E RESO
DISPONIBILE IL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

La presente sezione include mediante riferimentdanfermazioni contenute nel Documento di
Registrazione sull'Emittente, depositato press€@NSOB in data 15 giugno 2010, a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 10053133 dgiudgho 2010. Il Documento di Registrazione &
a disposizione del pubblico gratuitamente presddidde di Société Générale in via Olona 2, 20123
Milano. Il Documento di Registrazione €& altresi sdtabile sul seguente sito internet
http//prospectus.socgen.com. Ulteriori luoghi dsseea disposizione del Documento di Registrazione
saranno indicati nelle Condizioni Definitive.
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SEZIONE Ill: INFORMAZIONI SUGLI STRUMENTI FINANZIAR |, UOFFERTA E LA
QUOTAZIONE

65



Société Générale PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO

1 DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DELLO  STRUMENTO

FINANZIARIO

| termini di seguito utilizzati, ove non diversanerprevisto, avranno lo stesso significato Iffro
attribuito nel Regolamento delle Obbligazioni.

Le Obbligazioni oggetto del Prospetto di Base derseguenti:

i) Obbligazioni RATE;

i) Obbligazioni RATE con OpzionPlain Vanillg

iii) Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali;

iv) Obbligazioni RATE con OpzioniLookback, Obbligazioni RATE con OpzioniHimalaya,
Obbligazioni RATE con OpzionRainbow,Obbligazioni RATE con OpziorBest Of,Obbligazioni
RATE con OpzionNapoleonObbligazioni RATE con OpziorWworst of

v) Obbligazioni con OpzioriPlain Vanillg

vi) Obbligazioni con Opzioni Digitali;

vii) Obbligazioni con OpzioniLookback,Obbligazioni con OpzionHimalaya, Obbligazioni co
Opzioni Rainbow, Obbligazioni con OpzioniBest Of, Obbligazioni con OpzioniNapoleon

Obbligazioni con OpziorWorst of

(le Obbligazioni di cui ai punti ii, iii e iv léObbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive e le
Obbligazioni di cui ai punti v, vi, vii I®©bbligazioni con Opzion).

Le Obbligazionideterminano l'obbligo per I'Emittente di rimborsatkinvestitore un valore pari
100% del Valore Nominale. Qualora previsto nellendimioni Definitive, le Obbligazioni posso
corrispondere agli investitori Cedole Fisse.

Le Obbligazioni RATE prevedono la corresponsione Gfidole Variabili eventuali qualora
sottostante abbia un andamento favorevole perédétitore in relazione al tipo o alla modalitajji
rilevazione secondo quanto descritto alla SezidheChpitolo 4, Paragrafo 4.7.3 del Prospettdj|di
Base.

Per il calcolo della Cedola Variabile eventualéasa riferimento al RATE, ovvero ad uno o piu tijjt i
seguenti sottostanti:

- tassi a lunga durata, quali Euro Swap, CHF SwW&b Swap, GBP Swap, JPY Swaps;

- tassi a breve durata, quali EURIBOR, CHF LIBORSIJLIBOR, GBP LIBOR, JPY LIBOR, i
tasso BCE, il tasso del rendimento d'asta del BOT;

- altri tassi di interesse ufficiali o generalment#izzati nel mercato dei capitali, non manipadlaé
caratterizzati da trasparenza nei metodi di rilerez e diffusione (ciascuno urasso di Interessg
come individuati di volta in volta nelle Condiziddefinitive; nonché

- un indice di inflazione, come indicato di voltavolta nelle Condizioni Definitive.
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FATTORI DI RISCHIO

Le Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive preveuy oltre al pagamento delle Cedole Vari
eventuali, il pagamento di una o piu Cedole Agditemeventuali qualora il sottostante abbia
andamento favorevole per [linvestitore in relazioaé tipo di Opzione utilizzata. Per
determinazione della Cedola Aggiuntiva eventualsptitostante dell’Opzione pud essere costituity
un singolo Parametro o da un Paniere, il cui andéwmneara calcolato secondo le modalita
determinazione descritte alla Sezione lll, Capitbl®aragrafo 4.7.3 del Prospetto di Base.

Le Obbligazioni con Opzioni prevedono il pagamedtouna o piu Cedole Opzionali eventu
gualora il sottostante abbia un andamento favoeepet 'investitore in relazione al tipo di Opzio
utilizzata. Per la determinazione della Cedola Opaie eventuale, il sottostante dell’Opzione

essere costituito da un singolo Parametro o daameRe, il cui andamento sara calcolato secong
modalita di determinazione descritte alla SezidheQapitolo 4, Paragrafo 4.7.3 del Prospettq
Base.

Inoltre, ove previsto nelle Condizioni Definitivéa Cedola Aggiuntiva eventuale e/o la Ced
Opzionale eventuale possono essere il risultala dembinazione della stessa Opzione nelle varif;
Call e Put. In tal caso, l'investitore beneficera sia dgléaformancepositiva che dellperformanceg
negativa registrata dal sottostante, considerato pér il calcolo della Cedola Aggiuntiva event

e/o della Cedola Opzionale eventuale, sara prescoitsiderazione il valore assoluto di t
performance

Si segnala, inoltre, che per la determinazionead€kdola Aggiuntiva eventuale e/o della Ceq
Opzionale eventuale pud essere utilizzata la m@addliutperformanceil cui sottostante
rappresentato dalla differenza tra la variazionegduale di due Parametri, di due Panieri ovveé
un Parametro e un Paniere o viceversa.

| sottostanti relativi al’'Opzione utilizzata pex tlieterminazione della Cedola Aggiuntiva eventez
della Cedola Opzionale eventuale possono essdamiazommodity indici dei prezzi al consumg
fondi, SICAV, tassi di interesse, tassi di camiierivati, indici (tutti come definiti nel Regolanteh
e/o ogni altro sottostante previsto dal RegolameleidViercati organizzati e gestiti da Borsa |tadi
S.p.A., comprensivo di ogni successiva modificaottostanti saranno rilevati (i) in valore assol
ovvero (ii) sulla base della variazione percentuedene specificato nelle Condizioni Definitive.

Ove indicato nelle Condizioni Definitive pud ess@revisto un Fattore di Partecipazione che
essere inferiore, pari 0 superiore al 100%. TalgoFa di Partecipazione pud essere applicaf]
seguenti livelli:

i) nell'ambito delle modalita di determinazionelddéledola Variabile eventuale; e/o

i) nellipotesi in cui sia prevista la Cedola Aggtiva eventuale o la Cedola Opzionale eventuél
valore o allgperformancedel Parametro o del Paniere; e/o al risultatddiniell'Opzione.

Inoltre ove indicato nelle Condizioni Definitive @puessere previsto un valore massir@a) e/o un
valore minimo Floor) da applicarsi al valore delf@erformancedel Parametro o del Paniere e/c
valore finale della Cedola.

Le Obbligazioni possono altresi prevedere chetansa delle Cedole corrisposte durante la vita d
medesime non possa superare una percentuale aeb\Rbdminale predeterminata nelle Condizi
Definitive (c.d.Global Cap ovvero che non possa essere inferiore ad unamerle del Valorg
Nominale predeterminata nelle Condizioni Defireatiic.d.Global Floor).
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In tale ultimo caso, le Obbligazioni prevederanowge previsto nelle Condizioni Definitive,
pagamento di una cedola ulteriore a scadenza leidiéerenza tra il c.dGlobal Floore la sommd
delle cedole corrisposte durante la vita delle @jalzioni.

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Obldijoni possono inoltre corrispondere 4
investitori una Cedola Bonus eventuale ove la sondielle Cedole pagate durante la vita d
Obbligazioni sia maggiore di, 0 uguale a, un predeinato valore indicato nelle Condizid
Definitive.

Ove previsto nelle Condizioni Definitive le Obldizjoni possono essere rimborsate anticipata

(il Rimborso Anticipato) (i) ad opzione dell’Emittente, ovvero (i) ad apze del singolg
Obbligazionista, ovvero (iii) al verificarsi di ugvento di Rimborso Anticipato (iRimborso
Anticipato Automatico).

Si evidenzia in particolare che, ove le Obbligaziengano rimborsate anticipatamente, l'investi
perdera il diritto al percepimento delle Cedole namcora maturate alla Data del Rimbao
Anticipato.

Le caratteristiche delle Obbligazioni offerte elmtate ai sensi del Programma sono individuate
ciascun prestito nelle Condizioni Definitive. Siepisa che in occasione di ciascuna Offerta
Quotazione, I'Emittente, nelle Condizioni Defim@j descrivera la finalitd di investimento ne

Obbligazioni. Si precisa che tale descrizione pottagrare quella presente nel Prospetto di Bajj

ragione delle specifiche caratteristiche delle @alzioni di volta in volta offerte e/o quotate.

2 FATTORI DI RISCHIO

L’Emittente ritiene che alcuni dei seguenti fattpdssano avere un effetto sulla propria capaci
adempiere le obbligazioni ai sensi delle Obbligaizafferte e/o quotate ai sensi del Programma.
rischi sono per la maggior parte sopravvenienze pbganno verificarsi o non verificarsi
I'Emittente non & in grado di esprimere un’opinicuda probabilita del loro verificarsi.

Inoltre, di seguito sono anche descritti fattdevanti ai fini della valutazione dei rischi assaica un
investimento nelle Obbligazioni.

L'Emittente ritiene che i fattori descritti nel @ieguo rappresentino i rischi principali inerg

all'investimento nelle Obbligazioni offerte e/o date ai sensi del Programma, ma l'incapal

dellEmittente di pagare gli eventuali interessgpitale o altri importi su o in relazione a
Obbligazioni potrebbe manifestarsi per ragioni ddeeche potrebbero non essere considerate f
di rischio significativi dal’Emittente in base alinformazioni attualmente a sua disposizione o
'Emittente potrebbe non essere attualmente in gmidprevedere. Pertanto, le dichiarazioni

seguono o quelle nelle relative Condizioni Defirgtiriguardanti i rischi dell'investimento in

Prestito Obbligazionario non dovrebbero essere iderate esaurienti. Le Condizioni Definiti
possono contenere ulteriori fattori di rischio tiefaalle Obbligazioni che dovrebbero essere pied
considerazione prima di effettuare una decisionievdstimento. | potenziali investitori sono inel

invitati a leggere le informazioni contenute nedgente Prospetto di Base e a prendere una dec|fi

autonoma prima di effettuare una decisione di itimento. Non dovrebbe essere effettuato al
investimento nelle Obbligazioni prima di avere @&rlto attentamente tutti i fattori rilevanti rélaia
tali Obbligazioni. | potenziali investitori dovreblp valutare l'idoneita di un di investimento né
Obbligazioni soltanto dopo un’attenta analisi e@aper consultato i rispettivi consulenti finanzia
legali.
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Le Obbligazioni RATE, le Obbligazioni RATE con Opami Aggiuntive e le Obbligazioni ca
Opzioni, oggetto del Prospetto di Base sono strainarinvestimento del risparmio a medio-lun
termine con rimborso del capitale a scadenza, shbaso in cui sia previsto il Rimborso Anticipa
ivi compresa l'ipotesi di Rimborso Anticipato Autatito.

Fermo restando il rimborso del capitale,

- in caso di Obbligazioni RATE gli investitori potrebbero non ricevere alcuna Cedla nel caso
in cui non fosse previsto il pagamento di alcuna @ela Fissa né una cedola minimaHoor) e
l'andamento del RATE fosse non favorevole per l'ingstitore;

- in caso di Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntve, gli investitori potrebbero non ricevere
alcuna Cedola nel caso in cui I'andamento del RATEosse non favorevole per l'investitore e no
fosse previsto il pagamento di alcuna Cedola Fissa una cedola minima Floor). Inoltre,
l'investitore potrebbe non ricevere neanche la Ceda Aggiuntiva eventuale se il Parametro o i
Paniere avesse un andamento non favorevole per Nestitore in relazione al tipo di Opzione
implicita utilizzata e anche in relazione alla modhta Outperformance

- in caso di Obbligazioni con Opzioni, gli investitri potrebbero non ricevere alcuna Cedola ne
caso in cui non fosse previsto il pagamento di aloe Cedola Fissa né una cedola minimé{oor).

Inoltre, l'investitore potrebbe non ricevere neanclk la Cedola Opzionale eventuale se

Parametro o il Paniere avesse un andamento non faewole per I'investitore in relazione al tipo
di Opzione implicita utilizzata e anche in relazioe alla modalitaOutperformance

Le Obbligazioni oggetto del Programma presentaemehti di rischio che gli investitori devo
considerare nel decidere se investire nelle Obtlhgé Gli investitori, pertanto, sono invitati {

effettuare un investimento nelle Obbligazioni sgl@lora abbiano compreso la loro natura e il g
di rischio sotteso.

Nel prendere una decisione di investimento gli &titeri sono invitati a valutare gli specifici Fautt
di Rischio relativi allEmittente, ai settori ditiaita in cui esso opera, nonché alle Obbligaz
proposte. | Fattori di Rischio quivi descritti np@esente Capitolo 2 “Fattori di Rischio” devonoessy
letti congiuntamente agli ulteriori fattori di risio contenuti nel Documento di Registrazione no
alle altre informazioni di cui al Prospetto di Bas# alle Condizioni Definitive. | rinvii a Capitoé
Paragrafi si riferiscono a capitoli e paragrafilaebezione di cui al Prospetto di Base ovvero
Documento di Registrazione.

Per ulteriori informazioni relative alllEmittentgli investitori sono invitati a prendere visionel (
Documento di Registrazione e dei documenti a digmo®e del pubblico, nonché inclusi media
riferimento nel Prospetto di Base, nel Documentdrdyistrazione, ovvero di cui alle Condizi
Definitive.

PARTICOLARE COMPLESSITA E RISCHIOSITA DELLE OBBLIGA ZIONI OGGETTO
DEL PROSPETTO

Le Obbligazioni strutturate, nella cui categorims@omprese le Obbligazioni di cui al Program
incorporano uno strumento obbligazionario tradialene uno o piu contratti derivati. Pertal
linvestimento in un titolo strutturato implica ¢quisto e/o la vendita, da parte del sottoscritt
anche di uno o piu contratti derivati impliciti,dli valore & determinato dall'andamento di struti
finanziari e/o di parametri ad essi collegati (azi@ommodity indici dei prezzi al consumo, fong
SICAYV, tassi di interesse, tassi di cambio, derjvetdici e/o ogni altro sottostante previsto
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Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti darsBoltaliana S.p.A., comprensivo di 0Og
successiva modifica).

Date le suddette caratteristiche, i titoli strudtursono strumenti caratterizzati da un'intrins
complessita che rende difficile la loro valutazipimetermini di rischio, sia al momento dell'acdai
sia successivamente.

Le Obbligazioni sono caratterizzate da una rischid& molto elevata il cui apprezzamento d
parte dell'investitore & ostacolato dalla loro comfessita. E quindi necessario che I'investitor
concluda operazioni aventi ad oggetto tali strumemtsolo dopo averne compreso la natura e
grado di esposizione al rischio che esse comportanb'investitore deve considerare che |
complessita delle Obbligazioni pud favorire I'eseaione di operazioni non appropriate.

Si consideri che, in generale, l'investimento nell®bbligazioni, in quanto obbligazioni di
particolare complessita, non € adatto alla generadi degli investitori; pertanto, l'investitore
dovra valutare il rischio dell'operazione e I'intermediario dovra verificare se I'investimento
appropriato per I'investitore ai sensi della normatva vigente.

In particolare, il rendimento delle Obbligazionitpbbe essere inferiore rispetto al rendimente
altri investimenti, in quanto, a parita di durataluni investimenti, considerate le diverse po$s
caratteristiche degli stessi, potrebbero reagwerdamente ai diversi fattori di mercato influertzd
loro andamento ed il loro rendimento effettivo.

Le Singole Offerte non sono rivolte ad alcun cittado soggetto residente o soggetto passi
imposta negli Stati Uniti d'’America, in Canada, #abka, Giappone o in qualsiasi altro paese
quale tali atti non siano consentiti in assenzapdicifiche esenzioni o autorizzazioni da par
competenti autorita.

Le Obbligazioni oggetto del Programma comportand edémenti di rischio propri di titol
obbligazionari indicizzati ad un sottostante, ferreatando la garanzia di rimborso a scadenzg
capitale investito; il rendimento dei titoli in @sa non pud essere determinato a priori.

21 ESEMPLIFICAZIONE E SCOMPOSIZIONE DEGLI STRUMENT | FINANZIARI

Le Obbligazioni RATE, le Obbligazioni RATE con Opmi Aggiuntive e le Obbligazioni co
Opzioni sono titoli di debito che prevedono il rionbo del 100% del Valore Nominale a scadenza

Trattasi di Obbligazioni strutturate e come tal@scomponibili in una componente obbligazion
pura (rappresentata dall'obbligazione di restitoeidel capitale investito e di corresponsione,
previsto, di interessi a tasso fisso o di un'eva@etdrloor) e in una componente derivati
rappresentatanter alia, dalle Cedole Variabili eventuali e dalle CedolegAmtive eventuali o dall
Cedole Opzionali eventuali e dall'opzione di ringmanticipato, ove prevista.

Si rappresenta che nel Prezzo di Emissione/Offgpssono essere comprese commissioni e/o
oneri aggiuntivi (e.g. le commissioni di sottoswie e/o di collocamento e/o di direzione e/d
strutturazione e/o altri oneri aggiuntivi) con upassibile non corrispondente remunerazione df
rischiosita connessa alle Obbligazioni emesse.

Tali commissioni e/o altri oneri non partecipania aleterminazione del prezzo delle Obbligazio
sede di mercato secondario.

Nella Sezione lll, Capitolo 2, Paragrafo 2.3 delgante Prospetto di Base, sono fornite:
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- esemplificazioni dei rendimenti di un ipoteticbrusnento che pud essere offerto ai sensifjdel
Programma, inclusa l'ipotesi di rimborso anticipato

- la scomposizione del prezzo di offerta/emissidiefie Obbligazioni nelle sue varie componelfti,
obbligazionaria, derivativa e commissionale;

- le finalita di investimento relative alle Obbligani;

- i grafici relativi allandamento storico dei paretri di indicizzazione utilizzati per il calcolcelie
cedole (su un orizzonte temporale decennale);

- la comparazione fra lo scenario ipotetico di anelato del sottostante meno favorevole [fler
l'investitore, in cui si evidenzia soltanto il rémeinto della componente obbligazionaria, con widi
a basso rischio emittendé similare durata residua

Tali informazioni sono di volta in volta specifieaper ogni Prestito, nelle Condizioni Definitive.

Ove indicato nelle Condizioni Definitive, nel prezzlelle Obbligazioni, se prevista la facoltaljdi
rimborso anticipato a favore delllEmittente e/ol'@&lbligazionista, sara indicata la valorizzazigjhe
dell'opzione di rimborso anticipato. Tale valorizimae puo essere percepita (i) dal'Emittente eff) i
tutto o in parte trasferita ai soggetti incaricdéi collocamento e/o da/ad altri soggetti partedig
all'operazione, in caso di opziopata favore dell'Obbligazionista; ii) ovvero dall'Qiglazionista, in|
caso di opzioneall a favore dell'Emittente.

Si rappresenta che il Prezzo di Emissione/OffeglledDbbligazioni potra comprendere commissifini
di sottoscrizione e/o di collocamento e/o di dioe® e/o di strutturazione e/o altri oneri aggiun
che, tuttavia, non partecipano alla determinazideleprezzo delle Obbligazioni in sede di mergjito

secondario.

2.2 RISCHI CONNESSI ALLE PRINCIPALI CARATTERISTICHE DELLE
OBBLIGAZIONI STRUTTURATE CUI FA RIFERIMENTO IL PROS PETTO DI BASE

2.2.1 RSCHIO EMITTENTE
RISCHIO DI CREDITO PER GLI INVESTITORI

Investendo nelle Obbligazioni, l'investitore divenin finanziatore dell'Emittente ed acquisisclf| il
diritto a percepire interessi indicati nelle Candni Definitive nonché al rimborso del capitafe
Pertanto, nel caso in cui I'Emittente non sia iadgr di onorare i propri obblighi relativi a tqffi
pagamenti e/o al rimborso del capitale, tale difitbtrebbe essere pregiudicato.

A tal riguardo, & opportuno notare che le Obbligazicostituiscono obbligazioni contrattuijli
generiche e non garantite del’Emittente e di nesaliro soggetto, che hanno la stessa prigfrita
rispetto a tutte le altre obbligazioni contrattuabn garantite del’Emittente, e priorita inferidjie
rispetto alle passivita privilegiate, incluse gaellventi priorita ai sensi di disposizioni di ledje
inderogabili. L’'Emittente emette grandi quantitastiumenti finanziari, incluse le Obbligazioni, (flu
base globale, e in un dato momento gli strumentirfziari emessi possono essere considergfyoli.
Qualora un investitore investa nelle Obbligazidoi,stesso fa affidamento sul merito di credfto
dellEmittente e di nessun altro soggetto e qualer®bbligazioni siano indicizzate a strumegjti
finanziari, un investitore non ha diritti nei cooifiti delle societa che ha emesso tali strumjnti
finanziari; qualora le Obbligazioni siano indicilzaad un indice, l'investitore non ha diritti i
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confronti dello sponsor di tale indice, e, qualégaObbligazioni siano indicizzate ad un fon(
l'investitore non ha diritti nei confronti del gesé di tale fondo.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE VARIAZIONI DEI RATING DI CREDITO DELL 'EMITTENTE
POSSANO INFLUIRE SUL PREZZO DI MERCATO DELLE OBBLIGAZIONI

Anche se non é previsto che vengano attribrdting alle Obbligazioni, 'Emittente ha altif

obbligazioni, non subordinate, valutate, tra leealtla tre primarie agenzie diting: Standard &
Poor's Rating Services, una divisione di McGraw-ibmpanies, Inc.3&P), Moody's Investor
Service Inc. Moody's), Fitch Ratings Kitch). Nei casi in cui 'Emittente abbia obbligazia@nior
alle quali siano stati attribuitating, tali rating non saranno necessariamente gli stessi che ver
assegnati alle Obbligazioni. Uating di un titolo non costituisce un invito ad acquistarendere (
detenere i titoli, incluse le Obbligazioni, e pwssere sospeso o modificato o cancellato in quak!
momento dalla relativa agenziardting.

| rating di credito attribuiti all’Emittente costituisconma valutazione della capacita dell’Emitte
di assolvere i propri impegni finanziari, ivi conegi quelli relativi alle Obbligazioni. Ne consed
che ogni cambiamento effettivo o atteso deing di credito attribuiti all'Emittente pud influirsul
prezzo di mercato delle Obbligazioni. Tuttavia,ghdi il rendimento delle Obbligazioni dipende
una serie di fattori e non solo dalle capacita’d@sllttente di assolvere i propri impegni finanzi
rispetto alle Obbligazioni, un miglioramento dating di credito dell’Emittente non diminuira g
altri rischi di investimento relativi alle Obbligani.

| rating di credito attribuiti all'Emittente al momento Wefferta/Quotazione delle Obbligazioni so
indicati nelle Condizioni Definitive.

Inoltre, nel caso nelle Condizioni Definitive slata indicazione deating e questi siano modifica
nel corso del Periodo di Offerta, non dovra essedatto alcun supplemento, ma ne verra
comunicazione mediante annuncio messo a disposiziom avviso da pubblicarsi con le ste
modalita di pubblicazione utilizzate per le Comalie Definitive.

EVENTI DI INADEMPIMENTO IN RELAZIONE ALLE OBBLIGAZI ONI

Salvo le applicabili previsioni della legge italgnnon ci sono previsioni nel Regolamento
disciplinano la decadenza del beneficio del ternf@eeleration in relazione alle Obbligazioni.

RISCHIO CONNESSO ALLA MANCANZA DI GARANZIE PER LE O BBLIGAZIONI

Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia'Behdo Interbancario di Tutela dei Depositi*
rimborso del capitale e il pagamento degli intdrees sono assistiti da garanzie specifiche, n®
previsti impegni relativi alla assunzione di gaianz

Per ulteriori rischi relativi allEmittente si rinv ia, tra I'altro, al Capitolo "Fattori di Rischio" d i
cui al Capitolo 3 del Documento di Registrazione.

2.2.2 RSCHIO DI CAMBIO

RISCHIO LEGATO ALL 'IMPATTO DEL TASSO DI CAMBIO SULLA VALUTA DI DENOMIN  AZIONE DELLE
OBBLIGAZIONI

A seconda delle caratteristiche di ciascun Prestjt@lora I'Obbligazione sia denominata in
valuta diversa dall’'Euro, vi € il rischio che il mpovalore in Euro del prezzo di rimborso subi
variazioni, anche negative, in funzione della vadae del rilevante tasso di cambio. Perta
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sussiste il rischio che, in caso di variazioni sfavoli del tasso di cambio, linvestitore,

nell'ipotesi di vendita delle Obbligazioni primalldescadenza naturale delle stesse, sia nell'ipdidfs

rimborso a scadenza, possa ottenere un importadrdeal’ammontare originariamente investito.

Tale rischio pu0 trovarsi combinato a quello rapprgato dalla circostanza che la valuts
riferimento del RATE risulti diversa rispetto a fjaedi denominazione delle Obbligazioni.

In particolare, qualora le Obbligazioni siano demate in una valuta di un paese in via di sviluggp
si consideri che i rapporti di cambio con le valteé paesi, in relazione alla situazione politig
finanziaria e alla realta socio economica che lattarizza, sono altamente volatili e perta
l'andamento dei tassi di cambio puo avere un irnpagativo sul controvalore in Euro del prezzq
rimborso delle Obbligazioni.

2.2.3 RSCHIO DI PREZZO E DI MERCATO

Rischio connesso alla presenza di un'eventuale Ceddrissa e/o di urFloor

Ove previsto nelle Condizioni Definitive le Obldizjoni possono prevedere il pagamento di u
pit Cedole Fisse; inoltre la Cedola Variabile evet#, la Cedola Aggiuntiva eventuale e la Ceg
Opzionale eventuale potrebbero preveder&laonr che rappresenta I'importo minimo garantito a

nel caso di mancato esercizio dell'opzione imglicit

In tali casi il valore di mercato delle Obbligaziopotrebbe diminuire durante la vita de
Obbligazioni stesse a causa dell'andamento deidiasgercato. Qualora i tassi di mercato salissi¢
prezzo delle Obbligazioni con cedola a tasso fssmn unFloor potrebbe scendere, in quantd
minor prezzo andrebbe a ripagare gli eventuali iseqia del minor tasso di interesse previsto pk
Obbligazione. La sensibilita del prezzo di un'Opatione con Cedole a Tasso Fisso o cofrloor
alla variazione dei tassi di interesse dipendeadath residua delle Obbligazioni rispetto al motog
in cui i tassi di interesse aumentano. Il prezzardiitolo a tasso fisso con scadenza a medio-|
termine e piu sensibile al cambiamento dei tassi ®lo non & conservato fino alla scadenza.
deriva quindi che, qualora l'investitore desidezagsocedere alla vendita delle Obbligazioni pr
della scadenza naturale, il valore delle stesseelplo¢ risultare inferiore al Valore Nominale
conseguentemente, potrebbe ottenere un corrigpatfieriore all’ammontare investito.

Rischio connesso alla Cedola Variabile eventuale)la Cedola Aggiuntiva eventuale ed all
Cedola Opzionale eventuale

Le Obbligazioni sono titoli strutturati e come tasiono scomponibili in una compone
obbligazionaria pura (rappresentata dall'obbligaeiali restituzione del capitale investito e

corresponsione, ove previsto, di interessi a téisso o di un'‘eventualEloor) e in una componenif

derivativa, rappresentata dall'insieme delle Ceddbgiabili eventuali, dalle Cedole Aggiunti
eventuali e dalle Cedole Opzionali e dall'opziongrdborso anticipato, ove prevista. Con riferine
a tale componente derivativa i fattori che deteemouna variazione positiva 0 negativa nel va
delle Obbligazioni sono a titolo esemplificativonau variazione del valore dei parametri
riferimento; un aumento o una diminuzione dellaatitita dei parametri di riferimento; un aumentg
una diminuzione dei tassi di mercato; nel casounilcsottostante sia costituito da un paniere,
aumento o una diminuzione nella numerosita e ralaelazione dei parametri che compongo

paniere. E impossibile prevedere I'andamento fulieldRATE e lgperformancedel Parametro o d¢
Paniere previsti nelle Condizioni Definitigeilla base dei rispettivi rendimenti storici. Syitano gl
investitori a valutare attentamente questi elemlentui presenza, e I'eventuale coesistenza, pog
avere effetti sul prezzo delle Obbligazioni. Inejtquesti fattori sono correlati tra loro in mg
complesso ed é possibile che i loro effetti si paliitancino o si enfatizzino reciprocamente.
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Ne deriva quindi che, qualora l'investitore desidse procedere alla vendita delle Obbligazioni @
della scadenza naturale, il valore delle stesseelplo¢ risultare inferiore al Valore Nominale

conseguentemente, linvestitore potrebbe ottenere aorrispettivo inferiore all’'ammontalf

originariamente investito.

Rischio connesso alla modalita di calcolo Inversddater

Qualora al fine di determinare la Cedola Varialeentuale delle Obbligazioni RATE, si utilizzi
modalita di calcolo Inverse Floater, si considée ¢ale modalita si connota per una relazione s
tra il prezzo di mercato delle Obbligazioni e I'angento del tasso di mercato prescelto. Perta
fronte di una crescita del tasso di mercato presqabtrebbe corrispondere una diminuzione
prezzo di mercato delle Obbligazioni.

L'utilizzo della modalita di calcolo Inverse Floammporta, dunque, che la volatilita del prezz(
mercato delle Obbligazioni correlata alla variaeiotel tasso di mercato prescelto sia magg
rispetto alla volatilita del prezzo di mercato diaLbbbligazione a tasso fisso di pari durata.

In tal caso, qualora linvestitore desiderasse qifere alla vendita delle Obbligazioni prima d&
scadenza naturale, il valore delle stesse potretdadtare inferiore al Valore Nominale

conseguentemente, linvestitore potrebbe ottenere aorrispettivo inferiore all’ammontalf

originariamente investito.

Rischio connesso a fattori imprevedibili

Sul prezzo delle Obbligazioni successivamentenai$sione possono influirénter alia, i seguent

fattori, la maggior parte dei quali al di fuori dmintrollo dell’Emittente:

. eventi economici, di natura militare, finanziargrmativi, politici, terroristici o di altra natu
che esercitino un'influenza sui mercati dei capitajenere e particolarmente sui mercati

capitali ai quali il RATE e/o i Parametri si rifedono, che potrebbero influire sul livello qje

medesimi;
i tassi d'interesse e di rendimento sul mercato;
la durata residua delle Obbligazioni fino a scadenz

Questa non é tuttavia una lista completa dei fiattoe possono avere incidenza sul valore di me
delle Obbligazioni.

Quale conseguenza di tali fattori, qualora gli Btiteri vendano le Obbligazioni prima de
scadenza, potrebbero ricavare un importo infebralore nominale delle Obbligazioni.

Tale rischio si presenta con maggiore intensitacasb in cui le Obbligazioni non siano oggettd
ammissione a quotazione anche in consideraziongattel che I'Emittente non si assume l'oner
controparte, salvo ove diversamente previsto i@hedizioni Definitive.

2.2.4 RSCHIO DI LIQUIDITA

Il rischio di liquidita si concretizza nella cirdasiza che gli Obbligazionisti potrebbero a

difficolta a procedere ad un disinvestimento delleprie Obbligazioni e potrebbero dover accet|f

un prezzo inferiore a quello atteso (in relaziole @ondizioni di mercato ed alle caratteristiclediel
Obbligazioni), anche inferiore alllammontare ora@giamente investito, indipendenteme
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dall'Emittente e dallammontare delle Obbligazioimi, considerazione del fatto che le event
proposte di vendita dell'Obbligazionista potrebberon trovare una tempestiva ed adeg
contropartita.

Non vi € infatti alcuna garanzia che vi siano sdg&eressati, ivi inclusi I'Emittente o le sotEielel
Gruppo, ad acquistare le Obbligazioni, ovvero aguatarle nel momento e alle condizioni at
dall'Obbligazionista. Pertanto I'Obbligazionistall'elaborare la propria strategia finanziaria, &
assicurarsi che la durata delle Obbligazioni siéinea con le proprie future esigenze di liquidita
guanto potrebbe avere difficolta a procedere adare il proprio investimento prima della scade
delle Obbligazioni.

Si rappresenta che il rischio di liquidita € maggiente intenso:

- in caso di prodotti finanziari complessi. In &&¢nso, essendo le Obbligazioni titoli struttu
possono presentare caratteristiche di maggiore le®sita rispetto ad altre tipologie di obbligazi
che possono influire negativamente sulla loro tigai

- nel caso in cui le Obbligazioni non siano oggelitammissione a quotazione. Ove le Obbligaz
non fossero ammesse a quotazione, I'Obbligaziopattebbe avere un'ulteriore difficolta a procedj
ad un disinvestimento delle proprie Obbligazionigquanto dovrebbe sostenere I'onere di ricerd
controparte (si veda il Capitolo 6, Paragrafo 6eBRrospetto di Base e le sezioni "Negoziazion
"Soggetti operanti sul mercato secondario” delladizoni Definitive).

L'Emittente non si assume l'onere di contropaéjosove diversamente previsto nelle Condiz
Definitive.

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazionatemittente indichera nelle Condizioni Definiti
se intende richiedere 'ammissione alla quotaziesné Mercato Telematico delle Obbligazig
(MOT). La quotazione ufficiale delle ObbligazionilsMOT (ove applicabile) e subordinata a
sussistenza dei requisiti di volta in volta rictiielal Regolamento dei Mercati organizzati e gedt
Borsa Italiana S.p.A. Non vi & alcuna garanzia leh®bbligazioni siano effettivamente ammesg
guotazione, nonostante sia stata presentata taveettomanda di ammissione.

Le Obbligazioni potranno anche essere negoziasedindi negoziazione disciplinate dalla norma
di volta in volta vigente (e.g. sistemi multilatkrdi negoziazione o MTF ovvero altre strutture
negoziazione quali sistemi bilaterali o ad essiiejanti). La negoziazione potra essere svoltai §
fuori delle sedi di negoziazione indicate, con gmBsischi di trasparenza nella formazione deszxi

(si veda il Capitolo 6, Paragrafo 6.3 del Prospéit@Base e le sezioni "Negoziazione" e "Sogdptti

operanti sul mercato secondario" delle Condiziogiifitive).

La liquidita é altresi influenzata dalla circostangzhe le Obbligazioni siano o meno offe
esclusivamente ad investitori privati senza ch&avialcuna offerta ad investitori istituzionali.

2.2.5 RISCHIO RELATIVO AL DEPREZZAMENTO DELLE OBBLIGAZION | IN PRESENZA DI
COMMISSIONI E/O ALTRI ONERI AGGIUNTIVI INCORPORATI NEL PREZZO DI EMISSIONE/OFFERTA

Si rappresenta che il Prezzo di Emissione/OffeeliedDbbligazioni potra comprendere commiss
di sottoscrizione e/o di collocamento e/o di dioe® e/o di strutturazione e/o altri oneri aggiun
che, tuttavia, non partecipano alla determinazideleprezzo delle Obbligazioni in sede di merg
secondario.
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L'Emittente specifichera nelle Condizioni Defingiv nella Scomposizione del Prezzo [Jdi
Emissione/Offerta, la tipologia e I'ammontare delbenmissioni e/o oneri che sono di volta in v(jta
inclusi nello stesso.

L'investitore inoltre dovra considerare che se eeledObbligazioni sul mercato secondario (valf} a
dire anche nel periodo immediatamente successi\@ffalta ed alla Data di Emissione) il prezzojfdi
vendita potra essere scontato delle commissioroméo incorporati nel Prezzo di Emissione/Offerja.
2.2.6 RsCHIO DI RIMBORSO ANTICIPATO

E previsto che le Obbligazioni possano essere nigae anticipatamente nei seguenti casi:

(i) rimborso anticipato ad opzione delllEmitterdggyero

(i) rimborso anticipato ad opzione del singolo Gd@zionista; ovvero

(iii) rimborso anticipato automatico.

Si rappresenta infine che le Obbligazioni, a seadatidjuanto specificato nelle Condizioni Definitiyfz
possono di volta in volta prevedere una delledogesi sopra descritte, ma non possono preveddfe la
loro contemporanea presenza.

RISCHIO LEGATO ALLA FACOLTA DI RIMBORSO ANTICIPATOD ELL'EMITTENTE

Si rappresenta come, ove nelle Condizioni Defiaiia previsto il rimborso anticipato, I'investéq
perderebbe il diritto al percepimento delle Cedod® ancora corrisposte alla Data del Rimbdjiso

Anticipato.

In tali casi linvestitore vende un'opzione che fedsce allEmittente la facolta di rimborsdjle
anticipatamente le Obbligazioni con il consegueigehio, per l'investitore, di non poter benefiei
appieno o affatto del rendimento delle Obbligazierdi ridurre o addirittura annullare il benefigfo
della finalita di investimento adottata.

In particolare si sottolinea come in caso di rimbaoso anticipato ad opzione dell'Emittente per Iq
Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive e per le Mbligazioni con Opzioni l'investitore
perderebbe il diritto all'esercizio di tale opzioneimplicita e, conseguentemente, al percepimen
della Cedola Aggiuntiva eventuale o della Cedola Oionale eventuale non ancora corrispost
alla Data del Rimborso Anticipato.

Pertanto in caso di rimborso anticipato I'invesétpotrebbe vedere disattese le proprie aspettatijie
termini di rendimento in quanto il rendimento atted momento della sottoscrizione, calcolatffl o
ipotizzato sulla base della durata originaria délebligazioni, potrebbe subire delle variazioniffin

diminuzione.

La presenza di una clausola di rimborso anticipieite Obbligazioni, ove prevista nelle Condizi{ghi
Definitive, puo incidere negativamente anche sidreadi mercato delle Obbligazioni stesse.

Ci si aspetta che I'Emittente possa rimborsarecipatamente le Obbligazioni quando il costo [fer
I'ottenimento di nuovi finanziamenti sia infericakbtasso d'interesse maturato sulle Obbligazidni (
caso di aumento del valore dell'opzione impliclta.simili circostanze, l'investitore potrebbe nfin
essere in grado di reinvestire i proventi del rinsboottenendo un tasso d'interesse effettivo pafi a
tasso d'interesse applicato alle Obbligazioni rireéte. | potenziali investitori devono valutarg]|il
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rischio di reinvestimento alla luce delle altermatd'investimento disponibili in quel momento

mercato.

RISCHIO LEGATO AL RIMBORSO ANTICIPATO AUTOMATICO

Si rappresenta come, ove nelle Condizioni Defiaiia previsto il rimborso anticipato automati

l'investitore perderebbe il diritto al percepimemnelle Cedole non ancora corrisposte alla Data
Rimborso Anticipato.

In caso di rimborso anticipato automatico sussigischio, per l'investitore, di non poter benédie
appieno o affatto del rendimento delle Obbligazierdi ridurre o addirittura annullare il benefig
della finalita di investimento adottata.

In particolare si sottolinea come in caso di Rimbao Anticipato Automatico per le Obbligazioni
RATE con Opzioni Aggiuntive e per le Obbligazioni on Opzioni l'investitore perderebbe il
diritto_all'esercizio _dell'opzione implicita e, corseguentemente, al percepimento della Ceddjs
Aggiuntiva eventuale o della Cedola Opzionale evamdle non ancora corrisposta alla Data de
Rimborso Anticipato.

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, sevdlore del RATE o del differenziale dei RATE a
Data di Osservazione del Rimborso Anticipato peOlebligazioni RATE e per le Obbligaziolfi
RATE con Opzioni Aggiuntive € (i) pari o superiooevero (ii) pari o inferiore ad un valolf
specificato di volta in volta nelle Condizioni Dmfive, le Obbligazioni saranno rimborsalli
anticipatamente mediante il pagamento dellAmment@ovuto a titolo di Rimborso Anticipat
indicato nelle medesime Condizioni Definitive.

Ove specificato nelle Condizioni Definitive, séadData di Osservazione del Rimborso Anticipat]
valore del Parametro o del Paniere utilizzabile ipealcolo delle Cedole Aggiuntive eventuali ¢
riferimento alle Obbligazioni con Opzioni Aggiuntive delle Cedole Opzionali eventuali dpn
riferimento alle Obbligazioni con Opzioni e (i) par superiore ovvero (ii) pari o inferiore ad
valore specificato di volta in volta nelle Condizi Definitive, le Obbligazioni saranno rimborsijie
anticipatamente mediante il pagamento dellAmmendawuto a titolo di Rimborso Anticipato.

Il valore dell'opzione che consente il rimborsoi@pato automatico delle Obbligazioni vie
determinato oggettivamente, attraverso |'utilizeardalgoritmo matematico. Il valore di tale opzqg
e compreso nel Prezzo di Emissione/Offerta dellebli@azioni e, qualora sia separatamg
identificabile, & specificato nella tabella cheorija la scomposizione del Prezzo di Emissione/
delle Obbligazioni nelle Condizioni Definitive.

La presenza di una clausola di Rimborso Anticigattomatico delle Obbligazioni, allorché previs
nelle Condizioni Definitive, pud incidere negativante anche sul valore di mercato d
Obbligazioni stesse.

In simili circostanze, l'investitore potrebbe n@sere in grado di reinvestire i proventi del rint
ottenendo un rendimento effettivo pari a quelloliggpo alle Obbligazioni rimborsate. | potenzi
investitori devono valutare il rischio di reinvesgnto alla luce delle alternative d'investime
disponibili in quel momento sul mercato.

Per ulteriori informazioni sul valore della compate obbligazionaria e della componente deriva
si veda quanto specificato nella tabella che rgptatscomposizione del Prezzo di Emissione/Off
delle Obbligazioni nelle Condizioni Definitive.
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2.2.7 RSCHIO GLOBAL CAP

Ove previsto nelle Condizioni Definitive le Obbligzioni possono prevedere la presenza di
Global Cap In tal caso e previsto che la somma delle Cedaterrisposte durante la vita delle
medesime non possa superare una percentuale del W@ Nominale predeterminata nellg
Condizioni Definitive. In particolare una volta raggiunto il Global Capnessuna ulteriore Cedol
viene corrisposta all'investitore. Il raggiungimenb del Global Cap determinera il rimborso
anticipato delle Obbligazioni (c.d. Rimborso Anticpato Automatico). La previsione del
Rimborso Anticipato Automatico non consente di preedere anche lipotesi di rimborso
anticipato ad opzione dell'Emittente o dell'Obbligaionista.

2.2.8 RSCHIO INDICIZZAZIONE

Ove nelle Condizioni Definitive sia prevista unicidzazione ad un solo tasso di mercato,
incremento di tale tasso implica, a parita di atvadizioni, un maggiore rendimento a scadenza
Obbligazioni stesse mentre un decremento di takotanplica, a parita di altre condizioni, un mi
rendimento a scadenza delle Obbligazioni stesse.

Qualora, al fine di determinare la Cedola VariakeNentuale delle Obbligazioni RATE, si utilizzi
modalita di calcolo Inverse Floater si considere ¢hle modalita, si caratterizza per una stra
investimento basata sul fatto che l'investitorensoette su un andamento al ribasso del tass
mercato prescelto.

Pertanto ne consegue che, ove nelle Condizionindeé sia prevista un'indicizzazione media
modalita di calcolo Inverse Floater, piu alto rietd il tasso di mercato prescelto, minore sa
Cedola Variabile eventuale corrisposta all'investit

Con riferimento alla modalita Inverse Floater svelaltresi considerare che qualora il valore
RATE alla pertinente data di rilevazione sia superiad un determinato valore, di volta in vg
indicato nelle Condizioni Definitive, ove Hloor sia pari a zero, l'investitore non percepira alc
Cedola Variabile eventuale.

2.2.9 RISCHIO DERIVANTE DALL 'APPLICAZIONE AL SOTTOSTANTE DI UN FATTORE DI
PARTECIPAZIONE , DI UN CAP, DI UNO SPREAD.

Rischio derivante dall'applicazione al sottostant&li un Fattore di Partecipazione

Con riferimento alla Cedola Variabile eventualdal€bbligazioni, I'Emittente puo applicare al Ta
(o al differenziale di tassi) prescelto un Fattdréartecipazione al fine di aumentare o dimintar
percentuale di tale Tasso da utilizzarsi per l@meinazione delle Cedole Variabili eventuali. 1h
senso, si segnala che il Fattore di Partecipaponeessere anche inferiore al 100%.

Con riferimento alla Cedola Aggiuntiva eventuale atii alle Obbligazioni RATE con Opzio
Aggiuntive ed alla Cedola Opzionale eventuale diatle Obbligazioni con Opzioni, 'Emittente pofjie
applicare al valore o allperformancedel Parametro prescelto o del Paniere presceltbatiore di
partecipazione al fine di aumentare o diminuirepkrcentuale di tale Parametro o Panierg
utilizzarsi per la determinazione della Cedola Amgiva eventuale o della Cedola Opzio
eventuale. In tal senso, si segnala che il Fattopartecipazione puo essere anche inferiore 10

Infine, sempre con riferimento alle Obbligazioni RA con Opzioni Aggiuntive ed alle Obbligazigfi
con Opzioni, € altresi possibile che al risultatermuto con il metodo di calcolo proprio dell’Opa&
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utilizzata sia applicato un Fattore di Partecipagioln tal senso, si segnala che il Fattordgf di
Partecipazione puo essere anche inferiore al 100%.

Pertanto nel caso in cui le Condizioni Definitiveyedano fattori di partecipazione inferiori al ¥

il valore della Cedola Variabile eventuale e/o aleBedola Aggiuntiva eventuale o della Cedpla
Opzionale eventuale subira una riduzione e infliiratale misura (ridotta) sul rendimento defe
Obbligazioni. Conseguentemente in tal caso nonaventeramente riconosciuto I'andamelfto
favorevole del sottostante.

Rischio derivante dall'applicazione al sottostant&li un Cap

L'Emittente potra applicare un valore massimo dbreache la Cedola e/o Iperformancedel
Parametro o Paniere prescelti possono assuiBags. (

Il Cap a seconda di quanto previsto nelle Condizioriritese, puo essere determinato:
i) come un valore percentuale fisso del Valore Nuig;

if) come l'ultima Cedola corrisposta alla Data dgBmento della Cedola Variabile precedente e/gjalla
Data di Pagamento della Cedola Aggiuntiva precedentalla Data di Pagamento della Cedjpla
Opzionale precedente (c.d. formutdiche), eventualmente aumentata o diminuita di 8poead

iii) come Fattore di Partecipazione gllarformancep al valore di un Parametro o di un Paniere offilla
differenza tra due Parametri o tra due Panieri, uma Parametro e un Paniere o vicevélisa
(Outperformancg

iv) come la partecipazione al valore del RATE eiloud Parametro eventualmente aumentaffy o
diminuita di unoSpread

v) comepayoutdell'Opzione Digitale.

Le Obbligazioni possono altresi prevedere cl@ajp sia applicato allperformancedi un Parametro
di un Paniere in uno o piu periodi di osservazieftealla media e/o alla somma dglkerformancedi
un Parametro o di un Paniere.

Si rappresenta inoltre cheGlap sara applicabile, ove previsto nelle Condizionfilitve, a tutte le
Obbligazioni fatta eccezione per il caso delle Cedgygiuntive eventuali nel caso di Obbligazidni
RATE con Opzioni Digitali e fatta eccezione pecalso delle Cedole Opzionali eventuali nel casffj di
Obbligazioni con Opzioni Digitali.

Pertanto nel caso in cui sia previsto @ap, il valore della Cedola Variabile eventuale e/dlad
Cedola Aggiuntiva eventuale o della Cedola Opzieralentuale non potra essere superiore af un
valore massimo predeterminato e potra influire solale misura sul rendimento delle Obbligazidfpi.
Conseguentemente in tal caso non verra interamgotmosciuto l'andamento favorevole (fel
sottostante.

Rischio derivante dall'applicazione al sottostanteli uno Spreadnegativo

L'Emittente potra altresi prevedere, nelle ComdiziDefinitive, la presenza di un ammont{fre
percentuale negativo sul Valore Nomingipiead che andra a diminuire il valore o p&rformanceg
del Rate e/o Parametro o del Paniere ovvero iltaigufinale dell'Opzione per la determinaziondal

Cedola Aggiuntiva eventuale o della Cedola Opzierakentuale.
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Pertanto, nel caso in cui sia previsto 8pmreadnegativo, che diminuisce il valore oparformance

del Rate e/o Parametro o del Paniere, ovvero liltato finale dell'Opzione per la determinazidfhe

della Cedola Aggiuntiva eventuale o della Cedolazi@male eventuale, il valore della Ced
Variabile eventuale e/o della Cedola Aggiuntivarguale o della Cedola Opzionale eventuale p
subire una riduzione e potra influire in tale mauyridotta) sul rendimento delle Obbligaziofi
Conseguentemente in tal caso potrd non esserarmate riconosciuto I'andamento favorevole
sottostante.

2.2.10 RISCHIO DI ASSENZA DI RENDIMENTO MINIMO

Fermo restando il rimborso del capitale, gli initest potrebbero non ricevere alcuna Cedola neb (ja
in cui le Condizioni Definitive non prevedano ilgamento di alcuna Cedola Fissa né una ceg
minima §loor). Pertanto l'investitore potrebbe non ricevereCkdola Variabile eventuale e/o
Cedola Aggiuntiva eventuale o la Cedola Opzionalentuale ove I'andamento del Rate e/(
performancedel Parametro o del Paniere risultasse non vaiusgger l'investitore sulla base d¢
modalita di calcolo della Cedola Variabile eventualo dell'Opzione di volta in volta applicabile
il calcolo della Cedola Aggiuntiva eventuale o délledola Opzionale eventuale.

2.2.11 RISCHIO LEGATO AL FATTO CHE IL RENDIMENTO DE LLE OBBLIGAZIONI
POTREBBE ESSERE INFERIORE RISPETTO AL RENDIMENTO DI UNA DIVERSA
OBBLIGAZIONE (INCLUSE LE OBBLIGAZIONI NON STRUTTURA TE) DI PARI
DURATA

Gli importi che I'Emittente potrebbe corrisponder@ un investitore durante la vita del Pres
potrebbero risultare inferiori rispetto al rendirensu altri investimenti. Il rendimento de
Obbligazioni potrebbe essere inferiore rispettoealdimento ottenuto qualora un investitore avefs

sottoscritto un'obbligazione (anche non struttyrdédl’' Emittente avente pari durata. Infatti, aigedi
durata, tali investimenti, considerate le diversegibili caratteristiche degli stessi, potrebberagire
diversamente ai diversi fattori di mercato influend il loro andamento ed il loro rendime
effettivo.

2.2.12 SCOSTAMENTO DEL RENDIMENTO DELL'OBBLIGAZIONE RISPETTO AL
RENDIMENTO DI UN TITOLO A BASSO RISCHIO EMITTENTE

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito Qighzionario, nella sezioneEsemplificazione de
Rendimenti sono riportati a mero titolo esemplificativo @t possibili scenari di rendimento de
Obbligazioni. | rendimenti ivi indicati, espressi $ase annua (in regime di capitalizzazi
composta) al lordo ed al netto dell'effetto fiscadeno confrontati con il rendimento effettivo sasb
annua (sempre al lordo ed al netto dell’effettadie) di un titolo a basso rischio emittente diatia
residua similare.

L'investitore deve considerare che i rendimentbage annua delle Obbligazioni potrebbero a
risultare inferiori rispetto al rendimento effetiigu base annua di un titolo a basso rischio embét|f:
di durata residua similare.

Per maggiori informazioni si veda anche il Paragrafomparazione con titoli non strutturati ¢
basso rischio emittente di similare durata” diaie Condizioni Definitive e la Sezione Ill, Cagitd
2, Paragrafo 2.3 del Prospetto di Base.

2.2.13 RISCHIO CONNESSO ALL'APPREZZAMENTO DEL RISCH IO/RENDIMENTO
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Nella Sezione lll, al Capitolo 5, Paragrafo 5.3sordicati i criteri di determinazione del prezzded
rendimento delle Obbligazioni. In particolare sidenzia che I'Emittente, nella determinazione Hli
componenti, potrebbe non fare riferimento ad alcspiead creditizio per tener conto di eventu
differenze del proprio merito di credito rispettajaello implicito nella curva dei rendimenti pre
come riferimento.

Eventuali diversi apprezzamenti della relazionehiig/rendimento da parte del mercato poss
determinare riduzioni, anche significative, del zae delle Obbligazioni. L'investitore de

considerare che il rendimento delle Obbligazionvrdbbe essere correlato al rischio connéfs

allinvestimento nelle stesse. A titoli con maggiendimento corrisponde normalmente un mag
rischio; tuttavia, non sempre ad un rischio maggamrrisponde un maggior rendimento.

2.2.14 RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PREZZO DI M ERCATO DELLE
OBBLIGAZIONI POTREBBE AVERE UN ANDAMENTO MOLTO DIVE RSO DA QUELLO
DEL RATE E/O DEI PARAMETRI

Le Obbligazioni potrebbero essere scambiate dilivedlto diversi dall'andamento dBIATEe/o dei
Parametri. Le variazioni del livello di tali sottasti non comportano necessariamente una varia
analoga del prezzo di mercato delle Obbligazioni.

L'investitore dovra pertanto valutare tutti queg&menti da cui pud dipendere un disallineamerat
'andamento del sottostante ed il prezzo delle @Qhbioni (e.g. la scelta del RATHa scelta
dell'Opzione, del tipo di Opzion€all o Put, la presenza di & e Global Cap la presenza di u
Fattore di Partecipazione).

2.2.15 RSCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | SOTTOSTANTI CUI SONO COLLEGATE LE
OBBLIGAZIONI POTREBBERO ESSERE MODIFICATI O NON ESSE RE PIU DISPONIBILI

Le Condizioni Definitive conterranno, con riferimien alle Obbligazioni oggetto

Offerta/Quotazione, una descrizione (i) dei critBrieterminazione del valore del RATEel caso d
Obbligazioni RATE e Obbligazioni RATE con Opzioniggiuntive) del singolo Parametro o d
Parametri componenti il Paniere (nel caso di Ollzligni RATE con Opzioni Aggiuntive

Obbligazioni con Opzioni), nel caso si verifichisgenti di turbativa di mercato alla/e pertinen|fe

data/e di osservazione nonché (ii) dei criterilpateterminazione della metodologia di modificdel
caratteristiche del Prestito nel caso si verifioh&wenti straordinari che riguardino il RATIEsingolo
Parametro o i Parametri componenti il Paniere.

Tali criteri di determinazione saranno in ogni caswprontati al principio di buona fede ed &
migliore prassi di mercato e saranno volti a ndiatzare il pit possibile gli effetti distorsivi dali
eventi (si veda anche la Sezione lll, Capitolo&agrafo 4.7.3 del Prospetto di Base).

2.2.16 RSCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PROSPETTO DI BASE NON CONTIENE UNA
DESCRIZIONE COMPLETA DEI SOTTOSTANTI CUI SONO PARAM ETRATE LE OBBLIGAZIONI RATE
CON OPZIONI AGGIUNTIVE E LE OBBLIGAZIONI CON OPZIONI

Per una descrizione dei sottostanti cui sono parathnde Obbligazioni RATE con Opzio
Aggiuntive e le Obbligazioni con Opzioni si rimaraée Condizioni Definitive.

2.2.17 RSCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE CARATTERISTICHE DEI SOTTOSTANTI CUI SONO
PARAMETRATE LE OBBLIGAZIONI POTREBBERO NON RISPETTARE | REQUISITI R ICHIESTI DA
BORSAITALIANA SP.A. Al FINI DELL 'AMMISSIONE A QUOTAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI
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| Parametri cui sono indicizzate le Obbligaziong(eazioni,commodityindici di prezzi al consumc
fondi, SICAV, tassi di interesse, tassi di camblierivati, indici (tutti come definiti nel Regolarntei,
e/o ogni altro sottostante previsto dal RegolameeidViercati organizzati e gestiti da Borsa |tadi
S.p.A., comprensivo di ogni successiva modificairgbbero non rispettare taluni dei requisiti
volta in volta richiesti da Borsa Italiana S.p.Afiai dell'ammissione a quotazione. In particolaré
sottolinea come i Parametri potrebbero non rispettaequisiti di elevata liquidita, disponibili@i
informazioni continue e aggiornate sui prezzi, nieta e trasparenza nei metodi di calcolg
diffusione. In tal caso si veda quanto previstopaghgrafo "Rischio di liquidita" che precede.

2.2.18 RSCHIO CONNESSO ALL'ATTIVITA DI ACQUISTO DELLE OBBLIGAZIONI SUL MERCATO
SECONDARIO DA PARTE DI SOGGETTI CHE SOSTENGONO LA L IQUIDITA DELLE OBBLIGAZIONI

Ove indicato nelle Condizioni Definitive, la liquid delle Obbligazioni puo essere sostenuta dao
piu soggetti operanti sul mercato secondario. (@egcialist, liquidity provider, price makein virtu
di accordi stipulati con I'Emittente e/o il Respabide del Collocamento e/o il Collocatore, ai sq

dei quali tali soggetti si impegnano ad acquistar®bbligazioni sul mercato secondario ad un préjy

calcolato in base a condizioni prestabilite e pequantitativo massimo predeterminato.

2.2.18 a RSCHIO CONNESSO ALLA POSSIBILITA CHE IL PREZZO DELL E OBBLIGAZIONI SUL
MERCATO SECONDARIO VENGA INFLUENZATO IN MANIERA PRE VALENTE DALL 'ATTIVITA DEI
SOGGETTI CHE SOSTENGONO LA LIQUIDITA DELLE OBBLIGAZIONI

Laddove la liquidita delle Obbligazioni sia sostenala uno o piu soggetti operanti sul merdjp

secondario, sussiste il rischio che il prezzo djuisto delle Obbligazioni venga influenzato
maniera prevalente dall'attivita di tali soggettedl prezzo di acquisto sia formulato sulla bagg
criteri predeterminati (quali, a titolo esemplifie®, il merito creditizio dell'Emittente al mome
dell'emissione); in tale caso infatti il prezzo netstoe non riflettere tutte le variabili di mercaamon
essere indicativo delle medesime (ad esempio, lgmérenon riflettere il mutato merito creditiz
dell’Emittente rispetto alla data di emissione eleDbbligazioni) e potrebbe, pertanto, risult
superiore, anche considerevolmente, rispetto akzpreche si sarebbe determinato in m
indipendente sul mercato.

2.2.18 b RSCHIO CONNESSO Al LIMITI QUANTITATIVI RELATIVI AGL I ACQUISTI DEI SOGGETTI
CHE SOSTENGONO LA LIQUIDITA DELLE OBBLIGAZIONI

Ove l'impegno al riacquisto delle Obbligazioni deggetti operanti sul mercato secondario abbig
oggetto un quantitativo massimo predeterminateyilenzia la possibilita che non tutti gli investit|
possano avvalersi del prezzo di acquisto formudattali soggetti.

Pertanto, si consideri che, al raggiungimento eahtuale quantitativo predeterminato
Obbligazioni oggetto dell'accordo di riacquistopliezzo di acquisto relativo all'eventuale amma
residuo delle Obbligazioni in circolazione rifleiele condizioni di mercato e, dunque, potre
essere inferiore rispetto al prezzo calcolato selecondizioni prestabilite in costanza di taticeidi.

2.2.18Cc RSCHIO CONNESSO ALLA POSSIBILITA CHE L 'ATTIVITA DI RIACQUISTO DELLE
OBBLIGAZIONI SUL MERCATO SECONDARIO DISCIPLINATA DA ACCORDI DI CUI L 'INVESTITORE
NON E PARTE VENGA INTERROTTA O SOSPESA O AVERE TERM INE

Si segnala altresi che, in caso di inadempimengd adbblighi di cui agli accordi di riacquist
stipulati tra soggetti operanti sul mercato secdnda ['Emittente e/o il Responsabile

Collocamento e/o il Collocatore, ovvero in casdigliidazione, fallimento, concordato fallimentars
di altre procedure concorsuali nei confronti deléeti coinvolte in tali accordi, I'attivita dei sgetti
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operanti sul mercato secondario potrebbe essemgratith temporaneamente o definitivamg
secondo quanto indicato in tali accordi ed ai séaba normativa di volta in volta applicabile.

Nelle Condizioni Definitive, I'Emittente indichese € previsto ovvero non € previsto I'impegnc
soggetti operanti sul mercato secondario al ristquilelle Obbligazioni e le condizioni a cui, e

eventuali limiti entro i quali, tale acquisto safiettuato nonché le eventuali specifiche rischio
allo stesso connesse.

2.2.19 RSCHIO DI CONFLITTO DI INTERESSI
Con riferimento a ciascuna Offerta e/o Quotazioseggetti coinvolti nell'operazione (e.g. Emitee|
Responsabile del Collocamento, Collocatori, corartgpdi copertura, Agente per il Calcolo) poss

trovarsi in situazioni di conflitto di interesse.

Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori

L'attivita dei Collocatori e del Responsabile debliBcamento, in quanto soggetti nomi

dal’Emittente ed in quanto percepiscono commissper il servizio svolto in base ai risultati df

collocamento, implica in generale I'esistenza dpotenziale conflitto di interessi.

Rischio di conflitto di interessi con I'Agente peiil Calcolo

Le Condizioni Definitive relative alla Singola Offa e/o Quotazione possono indicare che il ruol
Agente per il Calcolo delle Obbligazioni sia ricapedall'Emittente o da una societa controllata d:
collegata al, Emittente. L'Agente per il Calcolo Fa facolta di procedere ad una serie
determinazioni che influiscono sulle Obbligazionickee potrebbero influenzare negativamen
valore delle medesime comportando una potenzitdezone di conflitto in relazione agli intere
degli Obbligazionisti.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possal
concludere accordi di collaborazione con gli emitt&i dei titoli compresi nel sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate aliesso possono concludere accordi con gli emit
dei titoli compresi nel sottostante, ad esempicqg@ndo prestiti a tali societa o investendovi
capitale, ovvero offrendo loro servizi di consulenZali attivita possono dare luogo a un conflit
gli obblighi delllEmittente o delle societa contaté o collegate allo stesso e gli interessi d
investitori portatori delle Obbligazioni. InoltrBEmittente o una o piu societa controllate o cgilie
allo stesso possono avere pubblicato oppure posgwiblicare in futuro studi e ricerc
relativamente ad alcuni o a tutti gli emittenti dédli compresi nel sottostante. Tutte questevitdti
svolte dall’Emittente o societa controllate o cgdee allo stesso possono influire sul valore
sottostante e, pertanto, sul rendimento delle @babioni.

Rischio relativo alle attivita di copertura sulle Gbbligazioni ed i relativi sottostanti

Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento alle Obbligazioni, I'Emittente
societa controllate o collegate allo stesso o wtle docieta appartenenti al Gruppo Société Géng
possono concludere contratti di copertura in relaialle Obbligazioni ed i relativi sottostanti.
banche o le societa finanziarie, con cui I'Emigemtsocieta controllate o collegate allo stesss@

concludere tali contratti di copertura, possonmcigiere con il Responsabile del Collocamento |

pertinente Collocatore, 0 possono essere seleeiodakl Responsabile del Collocamento o
pertinente Collocatore. Ai sensi degli accordialertura conclusi tra le parti, puo essere prewbke
il Responsabile del Collocamento ovvero il Collocat debba sostenere i costi derivanti d
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cancellazione (totale o parziale) di tali contraliticopertura, qualora I'importo complessivo dq
stessi risultasse superiore al Valore Nominalettéfienente collocato. In tal senso il Responsali
del Collocamento ovvero il Collocatore si troverefibin una situazione di conflitto di interesseji
guanto potrebbero avere interesse a che vengacawlolintero ammontare del Prest
Obbligazionario.

Si noti che qualora il Responsabile del Collocamemtvero il Collocatore debba sostenere i ¢
derivanti dalla cancellazione (totale o parzial€ dontratti di copertura, tali costi potrebbg
comportare un aumento delle commissioni e/o or@mpresi nel Prezzo di Emissione/Offerta d
Obbligazioni, con conseguente diminuzione del \&abtglle Obbligazioni medesime.

Le Condizioni Definitive daranno indicazione defleomposizione del Prezzo di Emissione/Off
nelle relative componenti (e.g. il valore della gamente obbligazionaria, il valore della compong
derivativa, il valore del Rimborso Anticipato, ilalore del'Opzione) tra cui anche I'ammon
massimo delle commissioni e/o oneri incorporatiPrelzzo di Emissione/Offerta.

Per ulteriori informazioni si veda il Paragrafo .B.2'Rischio relativo al deprezzamento de
Obbligazioni in presenza di commissioni e/o altnen aggiuntivi incorporati nel Prezzo
Emissione/Offerta” che precede.

Rischio relativo al fatto che I'Emittente o societacontrollate o collegate allo stesso possa
essere anche Sponsor del Parametro

L'Emittente o societa controllate o collegate aliesso potrebbero ricoprire altresi il ruolo di gy
del Parametro cui sono indicizzate le Cedole Aggrereventuali o le Cedole Opzionali eventuali
tal senso, gli interessi dellEmittente o delleis@ccontrollate o collegate allo stesso in qualit
Sponsor del Parametro, potrebbero essere in ¢ondliin quelli dei medesimi soggetti in relazig
alle Obbligazioni.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possal
porre in essere operazioni sul sottostante che m&luenzino il valore

L'Emittente o societa controllate o collegate aflesso possono intraprendere operazioni relati
sottostante cui possono essere connesse le Obbligann possibile effetto positivo o negativo
valore del medesimo e, conseguentemente, conceffettitivo o negativo sul calcolo delle Ced
Aggiuntive eventuali in caso di Obbligazioni RATBcOpzioni Aggiuntive e delle Cedole Opzio
eventuali in caso di Obbligazioni con Opzioni.

In particolare un rischio di conflitto di interessergerebbe ove I'Emittente ricoprisse il ruolg
promotore o gestore dei fondi cui vengono indidieze Obbligazioni.

Rischio di conflitto di interessi relativi alla Singola Offerta e/o Quotazione delle Obbligazioni

Con riferimento a ciascuna Offerta e/o Quotazidseggetti coinvolti nell'operazione (e.g. Emitte)
Responsabile del Collocamento, Collocatori, corartgpdi copertura, Agente per il Calcolo) poss
trovarsi in situazioni di conflitto di interessiguali, a titolo esemplificativo e non esaustivoelg!
legate alla circostanza che il Responsabile ddb€ainento, la controparte di copertura e/o I'Age
per il Calcolo siano societa facenti parte del @mbsociété Générale ovvero societa parteci
dall'Emittente.
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Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitiagono indicati gli eventuali conflitti di intesge
relativi alla singola Offerta e/o Quotazione anahéeriori rispetto a quelli di cui sopra, ng
identificabili alla data del Prospetto di Base.

Rischio connesso al fatto che una societa apparterie al Gruppo Société Générale poss
svolgere il ruolo di soggetto operante sul mercatsecondario (e.gspecialist, liquidity provider

price maker)

Nell'eventualita in cui una societa appartenentgrappo Société Générale svolga il ruolo di soggjtt
operante sul mercato secondario (specialist, liquidity provider o price makerdp stessa potreblje
trovarsi a riacquistare titoli emessi da societbpteprio Gruppo. In tal caso il prezzo di acquilfto
delle Obbligazioni potrebbe essere negativameffiigeinzato dall'appartenenza del soggetto opeiffinte
sul mercato secondario (egpecialist, liquidity provider o price makeajlo stesso Gruppo Sociéfg
Générale.

Rischio connesso alla coincidenza tra I'Emittentey societa controllate o collegate allo stesso, [jid
il soggetto che gestisce le strutture di negoziane (quali un MTF)

L'Emittente, o societa controllate o collegate aiesso, potrebbero ricoprire altresi il ruolo elstpre

delle strutture di negoziazione (come un MTF).dhdaso il prezzo di acquisto delle Obbligaziffini
potrebbe essere negativamente influenzato daltegrEmza del soggetto che gestisce le struttuffe di
negoziazione allo stesso gruppo dell'Emittente.

Rischio relativo _al fatto che I'Emittente o le suecontrollate o affiliate possano essere
promotore o il gestore dei fondi ai quali le Obbli@zioni sono indicizzate

L’Emittente o le sue controllate o affiliate potbelo agire quali promotori o gestori dei fondi =
Obbligazioni sono indicizzate. A tal riguardo, iglieressi dell’Emittente o di tale societa conttal o
affiliata in qualita di promotore o gestore dei dopotrebbero essere in conflitto con gli interggssi
degli stessi in relazione alle Obbligazioni. Intganare, si evidenzia che, a causa delle commis{jo
sui fondi che devono essere detratterddlasset valuNAV) del fondo, il valore delle Cedole leggje
al NAV di quel particolare fondo sara inferioreps$to al valore che le stesse avrebbero in assirfra
tali commissioni, e I'Emittente o le sue contradlai affiliate potrebbero essere i beneficiari dii [f
commissioni.

2.2.20 RISCHIO CONNESSO AL REGIME FISCALE

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | VALORI NETTI RELATIV | AL TASSO DI INTERESSE ED AL
RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI SONO CALCOLATI SULLA BASE DEL REGIME FI SCALE IN
VIGORE ALLA DATA DELLE _CONDIZIONI _DEFINITIVE .

Tutti gli oneri fiscali presenti o futuri che si @xano ai pagamenti effettuati ai sensi ddfjle
Obbligazioni sono ad esclusivo carico dell'investted i valori lordi e netti relativi al tasso |ffi
interesse ed al rendimento delle Obbligazioni simwlicati nelle Condizioni Definitive e calcol
sulla base del regime fiscale applicabile in vigoréalia alla data di pubblicazione delle Condizi
Definitive.

Non e possibile prevedere se il regime fiscaleadbdise del quale i valori netti relativi al rendi

ed al tasso di interesse delle Obbligazioni, vigealla data di pubblicazione delle specififfne
Condizioni Definitive, potra subire eventuali madife durante la vita delle Obbligazioni né gjio
essere escluso che, in caso di modifiche, i vaietti indicati con riferimento alle Obbligaziol|i
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Obbligazioni per certe categorie di investitori,sainsi della legislazione tributaria italiana ela
prassi vigente alla data di pubblicazione del Retispdi Base medesimo, fermo restando che le sfje
rimangono soggette a possibili cambiamenti chegpbiero avere effetti retroattivi.

Eventuali modifiche all'attuale regime fiscale di sopra, anche derivanti dalle caratteristiché
Obbligazioni, vengono rappresentate nelle Condidiefinitive, in relazione a ciascuna Offerta ¢
Quotazione.

RISCHIO CONNESSOALL'ASSENZA DI UNA CLAUSOLA DI GROSS- UP (VALE DIRE
AL FATTO CHE L'EMITTENTE NON COMPENSERA GLI INVESTITORI QUALORA
DEBBA DEDURRE IMPOSTE FISCALI DAl PAGAMENTI RELATIVI ALLE
OBBLIGAZIONI OVVERO SIA NECESSARIO DICHIARARE INFORMAZIONI SUGLI
INVESTITORI O SUIPAGAMENTI RELATIVI ALLE OBBLIGAZIOND

Sono a carico dell'Obbligazionista tutte le impostde tasse, presenti e future, che per Id
colpiscano le Obbligazioni e/o i relativi interegsiemi ed altri frutti.

Non vi & certezza che il regime fiscale applicalila data di pubblicazione delle Condizi
Definitive, non muti durante la vita delle Obbligazi con possibile effetto pregiudizievole s
rendimento netto atteso dalle Obbligazioni.

In tal senso, alla data del Prospetto di Basegemiche eccezione, nessun pagamento agli inves
relativamente alle Obbligazioni e soggetto a ritaralla fonte o ad altre imposte in Francia. Tu#a
qualora durante la vita delle Obbligazioni, quat@seguenza o meno di modifiche alle leggi ed
normativa applicabile, i pagamenti relativi allellgazioni siano assoggettati a ritenuta alla fam(fp
altro tipo di imposta, contributo o onere govemntin Francia o in qualsiasi altra giurisdizioonega
parte di qualsiasi relativa entita politica o aitéorfiscale e, di conseguenza, I'Emittente de
trattenere tale imposta, onere o contributo daapanti agli investitori inerenti alle Obbligazio
I'Emittente effettuera detti pagamenti inerentg dllbbligazioni solo dopo avere trattenuto gli intp

corrispondenti, e non corrispondera agli investatcun importo aggiuntivo a compensazione di dfptti

importi trattenuti.

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendeseessarie, gli investitori riceveranno un impc
inferiore a quello che avrebbero ricevuto qualeapagnto relativo alle Obbligazioni alle varie Dai¢
Pagamento degli Interessi ed alla Data di Scadenzero alla data di Rimborso Anticipato, ove
previsto il rimborso anticipato nelle Condizionifiddive.

L'Emittente non é in grado di prevedere se modiictormative quali quelle sopra descritte
verificheranno entro la scadenza delle Obbligazégmjualora cio accadesse, quali saranno gli i
che dovra trattenere. In nessun caso potra essecesad qualsiasi trattenuta a discrezi
dellEmittente.

Si veda la Sezione lll, Capitolo 4, Paragrafo 4&BProspetto di Base per ulteriori informazioni.

2.2.21 ASSENZA DI INFORMAZIONI SUCCESSIVE ALL 'OFFERTA E/O QUOTAZIONE
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L'Emittente non fornira, successivamente all'Offere/o Quotazione, alcuna informazig
relativamente all'andamento del sottostante ovetrealore della componente derivativa implig
delle Obbligazioni o comunque al valore di mercaiorente delle Obbligazioni.

Nelle Condizioni Definitive sono indicate le fomiformative sui prezzi e sul valore delle compon
I'attivita sottostante.

2.2.22 RSCHIO RELATIVO AL RITIRO /ANNULLAMENTO DELL 'OFFERTA

Qualora, ove non diversamente indicato nelle Caodiiz Definitive, successivamente a
pubblicazione delle Condizioni Definitive e primeaelld Data di Emissione delle Obbligazig
dovessero verificarsi circostanze straordinariesi come previste nella prassi internazionale, ¢
fra I'altro, gravi mutamenti nella situazione pmd#, finanziaria, economica, normativa, valutada
mercato, in ltalia o a livello internazionale, owweeventi riguardanti la situazione finanzial
patrimoniale o reddituale dell'Emittente, ovverd Geuppo Société Générale che siano tali, secq
il ragionevole giudizio dellEmittente e/o dei digesoggetti indicati nelle Condizioni Definitivea
pregiudicare in maniera sostanziale la fattibiitd convenienza della Singola Offerta, I'Emitteete
i diversi soggetti indicati nelle Condizioni Defiive avranno la facolta di non dare inizio allagiita
Offerta, ovvero di ritirare la Singola Offerta, @ $tessa dovra ritenersi annullata (e ne sara
comunicazione al pubblico secondo le modalita mt@icnel Prospetto di Base e nelle Condiz
Definitive). In caso di annullamento dell'Offertagn si procedera all'emissione delle Obbligazioff|i
le somme eventualmente destinate al pagamentoredetddi Offerta per le Obbligazioni prenot
saranno liberate dal vincolo di indisponibilita.lilfmme potranno non essere fruttifere di intéragfs
seconda degli accordi in essere tra investitorekoatore o dellgolicies applicate in merito d
quest'ultimo.

2.2.23 RSCHIO DI CHIUSURA ANTICIPATA DELL 'OFFERTA

Salvo ove diversamente indicato nelle Condiziorfiridéve, I'Emittente e/o i diversi soggetti inditig
nelle Condizioni Definitive, avranno la facolta gtere anticipatamente la Singola Offerta anche
non sia stato raggiunto I'importo indicato nellen@zioni Definitive, sospendendo immediatamg
I'accettazione di ulteriori richieste di sottos@nize dandone comunicazione al pubblico second
modalita indicate nel Prospetto di Base e nelledtaoni Definitive. Tale chiusura anticipata avma
impatto sull'ammontare nominale complessivo dektitte Obbligazionario e sulla relativa liquid
delle Obbligazioni.

Per una descrizione del "Rischio di liquidita"isivia alla Sezione 1ll, Capitolo Il, Paragrafo 2. 2lel
Prospetto di Base che precede.

2.2.24 RISCHIO DI PROROGA DELLA CHIUSURA DEL PERIODO DI OF FERTA E/O DI EVENTUALE
DIFFERIMENTO DELLA DATA DI EMISSIONE E /O DELLA DATA DI GODIMENTO E /O DI UNA O PIU
DATE DI PAGAMENTO DEGLI INTERESSI E /O DELLA DATA DI SCADENZA DELLE OBBLIGAZIONI

Ove non diversamente previsto dalle Condizioni migfie, I'Emittente e/o i diversi soggetti indic
nelle Condizioni Definitive si riservano - anchd gaso in cui I'Emittente dovesse procedere
pubblicazione di un supplemento al Prospetto dieBagcondo le modalita di cui alla Dirett
Prospetti ed agli articoli 94, comma 7, 95-bis, w2 e 113, comma 2 del Testo Unico - la fac
di prorogare la chiusura del Periodo di Offertanfitne comunicazione al pubblico medi

apposito avviso da pubblicarsi sul sito Internetl'Eenittente, e se previsto nelle Condizigfi
Definitive, sul sitolnternetdel Responsabile del Collocamento e/o del Colieate/o di posticipar
la Data di Emissione e/o la Data di Godimento &/a a piu Date di Pagamento degli Interessi e
Data di Scadenza delle Obbligazioni.
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L'investitore deve considerare che, nel caso inlauData di Godimento e/o una o piu Date
Pagamento degli Interessi e/o la Data di Scaderetle dbbligazioni fossero posticipate,
pagamento degli importi dovuti ai sensi delle Otpitioni sarebbe effettuato in date diverse rispee
guelle programmate dall'investitore medesimo, conseguenze sul proprio piano originario
investimento.

Inoltre, in caso di proroga della chiusura del &dwidi Offerta e/o in caso di differimento dellat®
di Emissione, le somme eventualmente destinate aglarpento del Prezzo di Offerta per
Obbligazioni prenotate potranno non essere frugitk interessi, a seconda degli accordi in edsa
investitore e Collocatore o delmliciesapplicate in merito da quest'ultimo.

Per ulteriori informazioni, si veda la voce "Faeolli proroga del Periodo di Offerta” di cui a
Condizioni Definitive relative a ciascuna Offerfa Quotazione di Obbligazioni.

2.2.25 RSCHI CORRELATI ALLE CARATTERISTICHE DELLE SINGOLE ~ OFFERTE E/O QUOTAZIONI
EFFETTUATE NELL 'AMBITO DEL PROGRAMMA

Le caratteristiche delle Obbligazioni offerte elmtate ai sensi del Programma sono individuate
ciascun Prestito nelle Condizioni Definitive. Incasione di ciascuna Offerta e/o Quotazig
eventuali ulteriori e specifici fattori di rischioonnessi all'investimento nelle Obbligazioni sq
indicati nelle Condizioni Definitive.
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2.3 Esemplificazione dei rendimenti, scomposizion€lel prezzo di offerta, simulazione
retrospettiva e comparazione con titoli di similaredurata

Assumendo diversi andamenti del RATE e/o del Parame/o del Paniere ed assumendo che
I'Obbligazioni abbia le caratteristiche indicatdlex¢abelle seguenti, si riportano, con riferimeiato
Obbligazioni che abbiano le caratteristiche di potético strumento che pud essere offerto e/o
guotato ai sensi del Programma (in merito ai dritélizzati per il calcolo degli Interessi, si vadl
Capitolo 4, Paragrafo 4.7.3):

A) le esemplificazioni dei rendimenti;
B) la scomposizione del prezzo di offerta/emissjone
C) la finalita di investimento;

D) i grafici relativi all'andamento storico dei Baretri di indicizzazione utilizzati per il calcottelle
cedole (su un orizzonte temporale decennale);

E) la comparazione con titoli di similare durata.

Si evidenzia come tali informazioni siano riportatea titolo meramente esemplificativo e siano il
risultato di ipotesi formulate alla data del Prosp#to di Base prendendo in considerazione
l'andamento di Obbligazioni che abbiano le caratteistiche descritte nelle tabelle contenute nei
successivi paragrafiCaratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Esemplificazioni quantitative riferite al rendimendelle Obbligazioni di volta in volta offerte e/o
guotate ai sensi del Programma ed un confrontd temdimento delle Obbligazioni e quello di un
altro strumento finanziario a basso rischio (e gPRIi similare scadenza) sono fornite nelle pentine
Condizioni Definitive.

OBBLIGAZIONI RATE

2.3.1 Obbligazioni RATEparametrate al Differenziale RATE

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale € 1.000
(VN):

Data di Emissione: 28 Giugno 2010

Data di Scadenza: 28 Giugno 2015

Durata: 5 anni

Prezzo di Emissione: | 100% del Valore Nominale

Frequenza Cedola Quattro Cedole Variabili pagabili il 28 Giugno 201228 Giugno 2013
Variabile: il 28 Giugno 2014 e il 28 Giugno 2015
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Formula per il L’'ammontare di ciascuna Cedola Variabile é calolslla base della
calcolo delle Cedole | seguente formula:
Variabili:

VN* Max{100%;15* (RL, - R2,)}
Dove:
R1;: valore del Tasso Swap a 10 anni alla Data dv@d®ne R1 i

R2;: valore del Tasso Swap a 2 anni alla Data di Ri@ne R2 i

La Cedola Variabile & pari al Valore Nominale nyltato per il valore
maggiore tra 1,00%FHoor) e 1,5 moltiplicato per la differenza traji
valore del Tasso Swap a 10 anni alla Data di Ridiewee R1 i e il valore
del Tasso Swap a 2 anni alla Data di Rilevazioné R2

Date di Rilevazione Il 28 Giugno di ogni anno a partire dal 28 Giugrd 2 fino al 28 Giugnd
R1 e Date di 2015
Rilevazione R2:

Floor: 1,00% sulle Cedole Variabili

R1: Tasso Swap a 10 anni

R2: Tasso Swap a 2 anni

Cedole Fisse: La Cedola annuale fissa lorda pari al 4,00% pagahi#l8 Giugno 2011
Rimborso: 100% del Valore Nominale

Rimborso Anticipato: | Non Applicabile

* k%

A) Esemplificazioni dei rendimenti
Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhlzione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore
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Una situazione non favorevole per il sottoscritterenanifesta qualora il differenziale tra R1 e R2
moltiplicato per 1,5 sia, in ciascuna delle DateRdevazione, sempre inferiore o uguale all'1% del
valore nominale delle Obbligazioni. In tal casodadola Variabile sara per tutti i quattro anni pari
all'1% lordo, come risulta dalle tabelle che seguon

Datedi | CMS 10 | CMS 2 | Moltiplicatore

pagamento| anni anni * Spread Floor | Cedola Lorda| Cedola Netta

28 Giugno
2011 4% (tasso 3,5% (tasso

- - fisso) fisso)

28 Giugno  3,08% 2,90% 0,27% 1,00% 1,00% 0,875%
2012

28 Giugno  3,15% 2,92% 0,35% 1,00% 1,00% 0,875%
2013

28 Giugno  3,27% 3,15% 0,18% 1,00% 1,00% 0,875%
201«

28 Giugno  3,32% 3,12% 0,30% 1,00% 1,00% 0,875%
2015

Rendimento Annuale Lordo 1,62%

Rendimento Annuale Netto 1,42%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore

Una situazione intermedia per l'investitore & cuell cui il differenziale tra R1 e R2, superiore
rispetto al tasso minimo garantito, si mantengdarus. Si ipotizzi, pertanto, che, posta una prima
Cedola Fissa pari a 4%, il Tasso Swap a 10 anmasiaa 3,08% ed il Tasso Swap a 2 anni sia pari a
2,32% per tutta la vita delle Obbligazioni.

Date di CMS 10 | CMS 2 | Moltiplicatore

pagamento| anni anni * Spread Floor | Cedola Lorda| Cedola Netta

28 Giugno 4% (tasso 3,5% (tasso
2011 - - fisso) fisso)

28 Giugno  3,08% 2,32% 1,14% 1,00% 1,14% 1,00%
2012

28 Giugno  3,08% 2,32% 1,14% 1,00% 1,14% 1,00%
2013

28 Giugno  3,08% 2,32% 1,14% 1,00% 1,14% 1,00%
2014

28 Giugno  3,08% 2,32% 1,14% 1,00% 1,14% 1,00%
201¢

Rendimento Annuale Lordo 1,73%

Rendimento Annuale Netto 1,52%

Il SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore

La situazione favorevole per il sottoscrittore sanifesta qualora il differenziale tra R1 e R2
moltiplicato per 1,5 sia, in ciascuna delle Dat&idévazione, sempre superiore all'1,00%. In talaca
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la Cedola Variabile sara sempre superiore dell%0@rdo, e crescente per ciascuna data di
Rilevazione, come risulta dalle tabelle che seguono

Date di CMS 10 | CMS 2 | Moltiplicatore

pagamento| anni anni * Spread Floor | Cedola Lorda| Cedola Netta

28 Giugno 4% (tasso 3,5% (tasso
2011 - - fisso) fisso)

28 Giugno | 3,08% 2,32% 1,14% 1,00% 1,14% 1,00%
2012

28 Giugno | 3,26% 2,43% 1,25% 1,00% 1,25% 1,09%
2013

28 Giugno | 3,62% 2,56% 1,59% 1,00% 1,59% 1,39%
2014

28 Giugno | 3,88% 2,67% 1,82% 1,00% 1,82% 1,59%
2015

Rendimento Annuale Lordo 1,98%

Rendimento Annuale Netto 1,73%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipodita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProspditBase.

* k *

B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa

La componente derivativa & costituita dall'insienhelle Cedole Variabili (calcolate in base alla

differenza tra il Tasso Swap a 10 anni ed il TaSs@p a 2 anni). Il suo valore, pari alla somma del
valore atteso di ogni Cedola Variabile attualizzatdene calcolato utilizzando la metodologia
Montecarld® ed & pari a 7,08% sulla base di un tasso free disk2,10% (Tasso Swap EUR a 5 anni
in data 23 Giugno 2010).

Per la valutazione della componente derivativa sieputo conto di un coefficiente di volatilita
implicita dello spread pari al 46,00%.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria & costituita dalladGla Fissa pagata il primo anno e dal capitale
rimborsato a scadenza. Il suo valore, calcolato contasso di riferimento swap a 5 anni di 2,105%
ed un funding spread pari all'1,00%, € pari allansma del valore attuale di queste componenti ed &
pari all'89,92%.

15 Lutilizzo della metodologia Montecarlo per la vi@zione del prezzo di un'opzione consiste nel @ineuin numero
elevato di possibili realizzazioni per la varialidiemercato sottostante il derivato e nel valutpes,ciascuno di queste, il
valore finale del derivato; si stima, infine, illoee corrente del derivato attualizzando il valfinale atteso del derivato
stesso, calcolato come media aritmetica dei véfmli campionari.
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Sulla base del valore della componente derivatdella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittentgrisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@910 sarebbe scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria | 89,92%
Valore componente derivati 7,08%
Commissione di collocamen 3,00%
Prezzo di emissione 100%

* %k

C) Finalita di investimento

La finalita di investimento delle Obbligazioni ciaste nel trarre beneficio nell'ipotesi in cui Wéilo

dei tassi swap a lungo termine (10 anni) si maraqug elevato di quello dei tassi swap a breve
termine (2 anni); le Cedole Variabili sono dungaetd maggiori quanto piu ampia €, nelle relative
Date di Rilevazione, la differenza tra il tasso gw&l0 anni e il tasso swap a 2 anni.

* Kk *

D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)

7,00%

e Tasso Swap 10Y

6,00%

===Tasso Swap 2Y

5,00% -

4,00% -

3,00% -

Iy

2,00%

b

1,00%

0,00%

N N & H & N N
$ N \ & ¢
e;\q’Q b\q’Q 03\09 @\q’b @\{I’Q @\Q’Q b\@
PR S ) & & o )
¥ 0 0 > > 0 0 * >

® ® o
& &
v b\"1/ 6’1«
> o°
v v

Il periodo di riferimento usato per questo grafiéal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI REMAAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTATUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni contenmel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita soitadorrettezza e completezza.

* % %

E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata
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A mero titolo esemplificativo si effettua una comgmone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore" indicato nel pgmnafo “Esemplificazione dei Rendimenti” che
precede, ed un BTP di simile scadenza.

Il rendimento annuo del BTP & stato calcolato @t del 23/06/2010.

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo effettivo
annuo lordo annuo netto

Scenario 1 - Situazione non favorevole per il saftittore 1,62% 1,42%

BTP 3,75% - Ago 2015 - ISIN IT0O003844534 3,022% 5B%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazithwiolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati o a bassohitseemittente di similare durata & fornita nelle
pertinenti Condizioni Definitive.
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2.3.2 Obbligazioni RATE

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale (VN):

€1.000

Data di Emissione:

28 Giugno 2010

Data di Scadenza:

28 Giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del Valore Nominale

Frequenza Cedola
Variabile:

Cinque Cedole Variabili pagabili il 28 Giugno 20128
Giugno 2012, il 28 Giugno 2013, il 28 Giugno 2014ile28
Giugno 2015

Formula per il calcolo
delle Cedole Variabili:

L'ammontare di ciascuna Cedola Variabile € calootatlla
base della seguente formula:

VN *Min{Rate; Cap}
Dove:

Ratg: valore dell'Euribor 12 mesi alla Data di Rilevan
RATE i

La Cedola Variabile e pari al Valore Nominale nmltato
per il Rate (Tasso Euribor 12 mesi), con un valoessimo
pari a 4,50% (iCap).

Date di Rilevazione
RATE:

Il 28 Giugno 2011, il 28 Giugno 2012, il 28 Giuga613, il
28 Giugno 2014 ed il 28 Giugno 2015

Cap:

4,50% sulle Cedole Variabili

Rate:

Euribor 12 mesi
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Rimborso: 100% del Valore Nominale

Rimborso anticipato: Ad opzione dell’Emittente, su base annuale, a readalla
fine del secondo anno (il 28 Giugno 2012)

* Kk *

A) Esemplificazioni dei rendimenti
Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Una situazione non favorevole per il sottoscrittore

Una situazione non favorevole per il sottoscritteremanifesta qualora il tasso Euribor 12 mesi
registrato alle Date di Osservazione sia inferairealori forward incorporati nella curva dei tassi al
momento dell’emissione delle Obbligazioni. In paotare, un possibile scenario non favorevole é
quello in cui il tasso Euribor 12 mesi abbia regit un valore inferiore dell’l,00% rispetto aidias
forward alla data di emissione delle Obbligazioni.

Opzione di rimborso anticipato esercitata alla digle?8 Giugno 2014

Data di

pagamento| Euribor 12 mesi Cap Cedola Lorda Cedola Netta
28 Giugno

2011 0,62% 4,50% 0,62% 0,54%
28 Giugno

2012 1,07% 4,50% 1,07% 0,94%
28 Giugno

2013 1,66% 4,50% 1,66% 1,45%
28 Giugno

201 2,17% 4,5(% 2,17% 1,90%
Rendimento Annuale Lordo 1,37%
Rendimento Annuale Netto 1,20%

Opzione di rimborso anticipato non esercitata

Data di

pagamento| Euribor 12 mesi Cap Cedola Lorda Cedola Netta
28 Giugno

2011 0,62% 4,50% 0,62% 0,54%
28 Giugno

2012 1,07% 4,50% 1,07% 0,94%
28 Giugno

2013 1,66% 4,50% 1,66% 1,45%
28 Giugno

2014 2,17% 4,50% 2,17% 1,90%
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28 Giugno

2015 2,53% 4,50% 2,53% 2,21%
Rendimento Annuale Lordc 1,5%
Rendimento Annuale Netto 1,40%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore

Una situazione intermedia per il sottoscrittorensinifesta qualora il tasso Euribor 12 mesi redistra
alle Date di Osservazione sia lo stesso rispettalairi forward incorporati nella curva dei tassi al
momento dell’emissione delle Obbligazioni.

Opzione di rimborso anticipato esercitata alla digle?8 Giugno 2014

Data di

pagamentc Euribor 12 mesi Cap Cedola Lorda Cedola Nette
28 Giugno

2011 1,62% 4,5(% 1,62% 1,42%
28 Giugno

2012 2,07% 4,5(% 2,07% 1,81%
28 Giugno

201z 2,66% 4,5(% 2,66Y 2,33%
28 Giugno

2014 3,17% 4,50% 3,17% 2,77%
Rendimento Annuale Lordo 2,36%
Rendimento Annuale Netto 2,07%

Opzione di rimborso anticipato non esercitata

Data di

pagamento| Euribor 12 mesi Cap Cedola Lorda Cedola Netta
28 Giugno

2011 1,62% 4,50% 1,62% 1,42%
28 Giugno

2012 2,07% 4,5(% 2,07% 1,81%
28 Giugno

201z 2,66% 4,5(% 2,66% 2,33%
28 Giugno

201« 3,17% 4,5(% 3,17% 2,77%
28 Giugno

201t 3,53% 4,5(% 3,53% 3,09%
Rendimento Annuale Lordo 2,58%
Rendimento Annuale Netto 2,26%

Il SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore

Una situazione favorevole per il sottoscrittorensinifesta qualora il tasso Euribor 12 mesi redistra
alle Date di Osservazione sia superiore rispetteakiri forward incorporati nella curva dei tassi al
momento dell’emissione delle Obbligazioni. In paotare, un possibile scenario favorevole € quello
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in cui il tasso Euribor 12 mesi abbia registratgpesiore dell’1% rispetto ai tasgirward alla data di
emissione delle Obbligazioni.

Opzione di rimborso anticipato esercitata alla diela?8 Giugno 2014

Data di

pagamentc Euribor 12 mesi Cap Cedola Lorda Cedola Nette
28 Giugno

2011 2,62% 4,5(% 2,62% 2,29%
28 Giugno

2012 3,07% 4,50% 3,07% 2,69%
28 Giugno

2013 3,66% 4,50% 3,66% 3,20%
28 Giugno

2014 4,17% 4,50% 4,17% 3,65%
Rendimento Annuale Lordo 3,36%
Rendimento Annuale Nett 2,9%%

Opzione di rimborso anticipato non esercitata

Data di

pagamento| Euribor 12 mesi Cap Cedola Lorda Cedola Netta
28 Giugno

2011 2,62% 4,5(% 2,62% 2,29%
28 Giugno

2012 3,07% 4,5(% 3,07% 2,69Y%
28 Giugno

201: 3,66% 4,5(% 3,66% 3,20%
28 Giugno

201 4,17% 4,5(% 4,17% 3,65%
28 Giugno

201¢ 4,53% 4,5(% 4,5% 3,94%
Rendimento Annuale Lordo 3,57%
Rendimento Annuale Netto 3,12%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipndita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProgpditBase.

* k%
B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhlzione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa
La componente derivativa é costituita dall'insiedetle Cedole Variabili (parametrate all’'Euribor 12

mesi) e dall’'opzione di Rimborso Anticipato il aalore € pari a -0,50%. Con riguardo alle Cedole
Variabili il valore di tale componente, pari allaosima del valore atteso di ogni Cedola Variabile
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attualizzata, viene calcolato utilizzando la metiodéa Montecarlo ed € pari a 10,92%, sulla base di
un tasso free risk del 2,10% (Tasso Swap EUR anbiamata 23 Giugno 2010).

Per la valutazione della componente derivativa sieeuto conto di un coefficiente di volatilita
implicita pari al 46% per il Rate.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria € costituita dal talgi rimborsato a scadenza. Il suo valore,
calcolato con un tasso di swap a 5 anni di 2,10540ue funding spread pari all’1,00%, & pari

all'’86,08%.

Sulla base del valore della componente derivatdella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittenterisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@®10 & scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 86,08%
Valore componente derivativa 11,42%
Valore Rimborso Anticipato -0,50%
Commissione di collocamento 3,00%
Prezzo di emissione 100,00%

* k%

C) Finalita di investimento

La finalita d’investimento delle Obbligazioni cos& nel beneficiare di un eventuale andamento
rialzista del tasso Euribor 12 mesi. Tuttaviayiistitore non beneficera di un rialzo del tassakieur
al di sopra del 4,50%.

* k%

D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)
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Il periodo di riferimento usato per questo grafieal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI RENMATAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAIUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni conteamel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita sottadorrettezza e completezza.

* k%
E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata

A mero titolo esemplificativo si effettua una comgmone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgunao “Esemplificazione dei Rendimenti” che
precede, ipotizzando che non sia esercitato il ohsd anticipato ed un BTP di simile scadenza.

Il rendimento del BTP é stato calcolato alla dath28/06/2010.

TITOLO Rendimento Rendimento effettivo
effettivo annuo annuo netto
lordo
Scenario 1 - Situazione non favorevole pen il 1,59% 1,40%
sottoscrittore
BTP 3,75% - Ago 2015 - ISIN IT0003844534 3,022% 5%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazibhniolta in volta offerti e/o quotati ai sensi del
Programma con titoli non strutturati o a bassohisemittente di similare durata & fornita nelle
pertinenti Condizioni Definitive
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2.3.3_ Obbligazioni ModalitaDigital RATE con Opzione Digitaledi tipo Call

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale (VN):

€ 1.000

Data di Emissione:

28 Giugno 2010

Data di Scadenza:

28 Giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del Valore Nominale

Data di Pagamento della
Cedola Variabile:

Una Cedola Variabile pagabile il 28 Giugno 2015

Formula per il calcolo della
Cedola Variabile:

VN * 8,00% se Rate> Barriera 1

Altrimenti

0,00%

Dove

Rate = Euribor 12 mesi rilevato alla Data di Rilevazg
RATE

La Cedola Variabile eventuale e pari all'8% del &fal
Nominale se il tasso Euribor 12 mesi, alla Data
Rilevazione RATE del 28 giugno 2015, e superiorg
5,50% (Barriera 1). Altrimenti, se il tasso Euritd® mesi
alla Data di Rilevazione RATE del 28 giugno 2015

inferiore a 5,50% (Barriera 1), la Cedola Variahi

eventuale pari a zero.

Data di Rilevazione RATE:

28 giugno 2015

Data di Pagamento della
Cedola Aggiuntiva:

Una Cedola Aggiuntiva eventuale pagabile al 28 6du
2014
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Formula per il calcolo della
Cedola Aggiuntiva:

VN * 10,00% se Parametrg 2 Barriera 2

Altrimenti

0,00%

Dove

Parametro 2 = Euro Stoxx 50 rilevato alla Data
Osservazione

La Cedola Aggiuntiva eventuale & pari al 10% delo¥a
Nominale se il valore di Parametro 2 (Indice Eutox$
50) alla Data di Osservazione del 28 giugno 201
superiore all'85,00% del suo valore iniziale (Bara 2).
Altrimenti, se il valore di Parametro 2 (Indice BuBtoxx
50) alla Data di Osservazione del 28 giugno 201
inferiore all'85,00% del suo valore iniziale (Bama 2), la
Cedola Aggiuntiva eventuale € pari a zero.

I~
0%

I~

Data di Osservazione Cedola
Aggiuntiva:

28 giugno 2014

Data di Osservazione Iniziale
Cedola Aggiuntiva

28 giugno 2010

Rate:

Euribor 12 mesi

Barriera 1:

5,50%, relativa al calcolo delle Cedole Variabili

Parametro 2 (utilizzato per il
calcolo della Cedola

Euro Stoxx 50

Aggiuntiva):

Barriera 2: 85,00% del valore di Parametro 2 alla Data di Qssgone
Iniziale

Rimborso: 100% del Valore Nominale

Rimborso Anticipato:

Non Applicabile

* % %
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A) Esemplificazioni dei rendimenti
Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Per la Cedola Aggiuntiva eventuale:

La situazione meno favorevole per il sottoscritteireerifica nel caso in cui il Parametro dopo fian
abbia un valore inferiore all’85,00% del propridora iniziale.

Date di Valore dopo 4
pagamentc | Parametro Valore iniziale anni Cedola Aggiuntiva
28 Giugno 2.629,25 2.158,63
201 Euro Soxx 5C (100,00% (82,10% 0,00%

Per la Cedola Variabile eventuale:

La situazione meno favorevole per il sottoscrittsirgerifica nel caso in cui il Rate a scadenzaabb

un valore inferiore a 5,50%

Date di Parametro Valore a scadenza Cedola Variabile
pagamento
28 Giugno | 12m Euribor Inferiore a 5,50% 0,00%
2015
Rendimento annuale lordo 0,00%
Rendimento annuale netto 0,00%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore

Per la Cedola Aggiuntiva eventuale:

La situazione intermedia per il sottoscrittore eiifica nel caso in cui il Parametro dopo 4 anriiab
un valore superiore all’'85,00% del proprio valariziale.

Date di Valore Valore dopo 4 | Cedola Aggiuntiva Cedola
pagamento| Parametro | iniziale anni lorda Aggiuntiva netta
28 Giugno | Euro Stoxx| 2.629,25 2.316,57

2014 50 (100,00%) (88,11%) 10,00% 8,75%

Per la Cedola Variabile eventuale:

La situazione intermedia per il sottoscrittore aiifica nel caso in cui il Rate a scadenza ha abbia
valore inferiore a 5,50%

Date di
pagamento

Parametro

Valore a scadenza

Cedola Variabile
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28 Giugno

2015 12m Euribor Inferiore a 5,50% 0,00%
Rendimento annuale lordo 1,96%
Rendimento annuale netto 1,72%

I1l SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore

Per la Cedola Aggiuntiva eventuale:

La situazione favorevole per il sottoscrittore arifica nel caso in cui il Parametro dopo 4 anriiab
un valore superiore all’'85,00% del proprio valariziale.

Date di Valore Valore dopo 4 | Cedola Aggiuntiva Cedola
pagamento| Parametro | iniziale anni lorda Aggiuntiva netta
28 Giugno | Euro Stoxx| 2.629,25 2.856,32

2014 50 (100,00%) (108,64%) 10,00% 8,75%

Per la Cedola Variabile eventuale:

La situazione favorevole per il sottoscrittore sriffca nel caso in cui il Rate a scadenza abbia un
valore superiore a 5,50%

Date di Cedola Variabile Cedola Variabile
pagamento| Parametro Valore a scadenza lorda netta
28 Giugno
2015 12m Euribor Superiore a 5,50% 8,00% 7,00%
Rendimento annuale lordo 3,43%
Rendimento annuale netto 3,00%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipodita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProspditBase.

* * %
B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhlzione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa

Il valore della componente derivata € costituitd gaemio pagato per acquistare I'opzione call
digital e dal premio pagato per acquistare I'opzeodigitale sui tassi.

Il valore della componente derivativa calcolata ébmetodo Montecarlo € pari a 10,92%, sulla base
di un tasso free risk del 2,10% (Tasso Swap EURwarnbin data 23 Giugno 2010).
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B. Valore della componente obbligazionaria

Y

La componente obbligazionaria & costituita dal talgi rimborsato a scadenza. Il suo valore,
calcolato con un tasso di riferimento swap 5 ann2,d05% ed un funding spread pari all'1,00%, &
pari a 86,08%.

Sulla base del valore della componente derivatdella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittentgrisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@®10 & scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 86,08%

Valore componente derivativa Digitale 5%,52%

Rate

Valore componente derivativa Equity 5,40%

Commissione di collocamento 3,00%

Prezzo di emissione 100,00%
* %k

C) Finalita di investimento

La finalita d'investimento delle Obbligazioni cost® nel beneficiare, nella determinazione della
Cedola Variabile, di un eventuale andamento rieziel tasso Euribor 12 mesi, nell'ipotesi in dla a
data di scadenza abbia assunto un valore supexi@,80%, e nella determinazione della Cedola
Aggiuntiva eventuale, di un andamento rialzistap#¢ o leggermente ribassista dell'indice Euro
Stoxx 50, purché alla Data di Osservazione il livedi tale indice non sia inferiore all'85% del
proprio valore iniziale.

* Kk *

D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)
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Il periodo di riferimento usato per questo grafieal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI REMATAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAAUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni contemmel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita soitadorrettezza e completezza.

* k *

E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata

A mero titolo esemplificativo si effettua una comgaone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore" indicato nel pgmnafo “Esemplificazione dei Rendimenti” che
precede, ipotizzando che le Obbligazioni sianosgidute e assumendo che siano state emesse in una
data precedente la scadenza di un numero di arralfzadurata effettiva delle Obbligazioni.

Il rendimento del BTP é stato calcolato alla dah23/06/2010.

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo annuo effettivo annuo
lordo netto
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Scenario 1 - Situazione non favorevole per il per 0,00% 0,00%
I'opzionedigital call

BTP 3,75% - Ago 2015 - ISIN ITO003844534 3,022% 5B%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazithviolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati 0 a bassohitsemittente di similare durata e fornita nelle
pertinenti Condizioni Definitive.

107



2.3.4 Obbligazioni Rate khverse Floatej

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale (VN):

€1.000

Data di Emissione:

28 Giugno 2010

Data di Scadenza:

28 Giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del Valore Nominale

Frequenza Cedola Variabile:

Cinque Cedole Variabili annuali pagabili il 28
Giugno 2011, il 28 Giugno 2012, il 28 Giugno 2013,
il 28 Giugno 2014 ed il 28 Giugno 2015

Date di Rilevazione RATE:

Il 28 Giugno di ogni anno a partire dal 28 Giugno
2011 fino al 28 Giugno 2015

Formula per il calcolo delle Cedole
Variabili:

L'ammontare di ciascuna Cedola Variabile eventyiale

e calcolato sulla base della seguente formula:

VN x Max[0; [(X - P*R) + Spread

Dove

R, = Euribor 12 mesi rilevato alla Data {di
Rilevazione RATE i

La Cedola Variabile eventuale & pari al Valore
Nominale moltiplicato per il valore maggiore tra
zero e (ii) la differenza tra (a) 4,15% (X) e ()0%
(P) del tasso Euribor 12 mesi (R) (osservato alieeD
di Rilevazione RATE), maggiorata di ur®pread
dello 0,20%.

4,15%

100%
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R: Euribor 12 mesi
Spread 0,20%
Rimborso: 100% del Valore Nominale
Rimborso anticipato: Non Applicabile
*x ok
A) Esemplificazioni dei rendimenti

Di sequito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Una situazione non favorevole per il sottoscritteremanifesta qualora il tasso Euribor 12 mesi
registrato alle Date di Rilevazione RATE sia superirispetto ai valorforward incorporati nella
curva dei tassi al momento dell’emissione delle ligbkioni. Viene considerato come scenario non
favorevole il caso in cui il tasso Euribor 12 mesjistrato sia superiore dell’1,00% ai tafssiwvard
attuali.

Data di Pagamento | Tassi Euribor 12 mes Cedola Loal Cedola Netta

28 Giugno 2011 2,23% 2,12% 1,86%

28 Giugno 2012 3,12% 1,23% 1,08%

28 Giugno 2013 3,89% 0,46% 0,40%

28 Giugno 2014 4,26% 0,09% 0,08%

28 Giugno 2015 5,10% 0,00% 0,00%
Rendimento Annuale Lordo 0,79%
Rendimento Annuale Netto 0,69%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore
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Una situazione intermedia per il sottoscrittorensinifesta qualora il tasso Euribor 12 mesi redistra
alle Date di Rilevazione RATE sia lo stesso rigpeitvaloriforward incorporati nella curva dei tassi
al momento dell’emissione delle Obbligazioni.

Data di Pagamento | Tassi Euribor 12 mes Cedola Lol Cedola Netta

28 Giugno 2011 1,23% 3,12% 2,73%

28 Giugno 2012 2,12% 2,23% 1,95%

28 Giugno 2013 2,89% 1,46% 1,28%

28 Giugno 2014 3,26% 1,09% 0,95%

28 Giugno 2015 4,10% 0,25% 0,22%
Rendimento Annuale Lordo 1,65%
Rendimento Annuale Nettc 1,45%

1l SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore

Una situazione favorevole per il sottoscrittorensinifesta qualora il tasso Euribor 12 mesi redistra
alle Date di Rilevazione RATE sia inferiore rispe#ti valoriforward incorporati nella curva dei tassi
al momento dell’emissione delle Obbligazioni. Viemmsiderato come scenario favorevole il caso in
cui il tasso Euribor 12 mesi registrato sia infezidell’1,00% ai tasgbrward attuali.

Data di Pagamento | Tassi Euribor 12 mes Cedola Lol Cedola Netta
28 Giugno 2011 0,23% 4,12% 3,61%
28 Giugno 2012 1,12% 3,23% 2,83%
28 Giugno 2013 1,89% 2,46% 2,15%
28 Giugno 2014 2,26% 2,09% 1,83%
28 Giugno 2015 3,10% 1,25% 1,09%
Rendimento Annuale Lordo 2,67%
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| Rendimento Annuale Netto 2,33% |

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipndita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProgpditBase.

* % %

B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obbliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa

La componente derivativa & costituita dall'insiedetle Cedole Variabili (parametrate all’'Euribor 12
mesi). Con riguardo alle Cedole Variabili il valodi tale componente, pari alla somma del valore
atteso di ogni Cedola Variabile attualizzata, viesadcolato utilizzando la metodologia Montecarlo
ed e pari a 10,92%, sulla base di un tasso frele disl 2,10% (Tasso Swap EUR a 5 anni in data 23
Giugno 2010).

Per la valutazione della componente derivativa sieeuto conto di un coefficiente di volatilita
implicita pari al 48,57%.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria € costituita dal talgi rimborsato a scadenza. Il suo valore,
calcolato con un tasso di swap a 5 anni di 2,105%ae funding spread pari all’1,00%, e pari alla
somma del valore attuale di queste componentietica 86,08%.

Sulla base del valore della componente derivatidella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittenterisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@®10 é scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 86,08%

Valore componente derivative 10,92%

Commissione di collocamento 3,00%

Prezzo di emissione 100,00%
* %k

C) Finalita di investimento
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La finalita d’investimento delle Obbligazioni cos& nel beneficiare di un eventuale andamento
stabile o ribassista del tasso Euribor 12 mesiadarche la differenza tra 4,15% e il tasso Euribidr
mesi sia sempre positiva.

* k%
D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)
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Il periodo di riferimento usato per questo grafiéal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI REMATAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAIUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni conteamel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita soitadorrettezza e completezza.

* k%
E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata

A mero titolo esemplificativo si effettua una comgmone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore" indicato nel pgmnafo “Esemplificazione dei Rendimenti” che
precede, ed un BTP di simile scadenza.

Il rendimento del BTP é stato calcolato alla dahbh28/06/2010.

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo annuo effettivo annuo
lordo netto
Scenario 1 - Situazione non favorevole per| il 0,79% 0,69%
sottoscrittore
BTP 3,75% - Ago 2015 - ISIN IT0003844534 3,022% 5%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazithwiolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati o a bassohitsemittente di similare durata & fornita nelle
pertinenti Condizioni Definitive.
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2.3.5_ Obbligazioni con Opzion&liguet

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale (VN):

€1.000

Data di Emissione:

28 Giugno 2010

Data di Scadenza:

28 Giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100,00% del Valore Nominale

Frequenza Cedola
Opzionale:

Quattro Cedole Opzionali eventuali annuali pagab8 Giugno 2012
il 28 Giugno 2013, il 28 Giugno 2014 e il 28 Giug2@l5

Date di Osservazione:

A partire dal 28 Giugno 2012 fino al 28 giugno 2@15base trimestrale

Formula per il calcolo

delle Cedole Opzionali:

L'ammontare di ciascuna Cedola Opzionale event&atalcolato sullg
base della seguente formula:

. < : S(n)
VN ma{o,z mm(localcapma{—s(n D llocalflooer

n=1 -

Dove
S(n) =il valore del Parametro alla Data di Ossenrze (n)
S(n-1) =il valore del Parametro alla Data di Ogagione (n-1)

S(n)
S(n-1)
Osservazione n

—1 = la performance del Parametro calcolata alla Dt

Ogni Cedola Opzionale eventuale annuale e pariabré Nominale
moltiplicato per il valore maggiore tra (i) zero(i® la Somma dellg
Performance trimestrali del Parametro (indice Ebtaxx 50) nell’anng
di riferimento. Ad ogni Data di Osservazione ddéniviene registrata |
Performance trimestrale del Parametro (indice Extiaxx 50) che nor
potra essere inferiore alocal Floor (-1,75%). La somma dell
performance trimestrali non potra essere supesidrecal Cap(2%).

|

18
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Local Floor:

-1,75%, relativo al calcolo della Cedola Opzionale

Local Cap

2,00%, relativo al calcolo della Cedola Opzionale

Parametro usato per il
calcolo delle Cedole
Opzionali:

Euro Stoxx 50

Cedola Fissa

La cedola annuale fissa lorda € pari al 4,25% dalod Nominale

pagabile il 28 Giugno 2011

Rimborso:

100% del Valore Nominale

Rimborso anticipato:

Non Applicabile

A)

* k%

Esemplificazioni dei rendimenti

Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.

Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Una situazione non favorevole per il sottoscrittesremanifesta qualora il Parametro registri una
performance negativa o nulla per la maggior pagtesdttoperiodn.

Valore del Parametro

Valore Valore Valore Valore

Fine Periodo di Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre

osservazione 1 2 3 4
28 Giugno 2011
28 Giugno 2012 2.592,44 2.561,33 2.589,51 2.577,85
28 Giugno 2013 2.655,1! 2.651,2: 2.633,9 2.578,6!
28 Giugno 2014 2.574,79 2.591,53 2.565,61 2.559,20
28 Giugno 2015 2.542,56 2.536,21 2.542 55 2.625,18

Performancedel Parametro
Perf. Perf. Perf. Perf.

Fine Periodo di Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre

osservazione 1 2 3 4
28 Giugno 2011
28 Giugno 2012 -1,40% -1,20% 1,10% -0,45%
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28 Giugno 2013 3,00% -0,15% -0,659 -2,10%
28 Giugno 2014 -0,15% 0,65% -1,009 -0,25%
28 Giugno 2015 -0,65% -0,25% 0,25% 3,25%

Applicazione dellocal cape dellocal floor alla Performance trimestrale del Parametro

Perf. Perf. Perf. Somma delle
Fine Periodo di Perf. Trimestre | Trimestre | Trimestre | performance
osservazione Trimestre 1 2 3 4
28 Giugno 2011
28 Giugno 2012 -1,40% -1,20% 1,10% -0.45% -1,95%
28 Giugno 2013 2,00% -0,15% -0,659 -1,75% -0,559
28 Giugno 2014 -0,15% 0,65% -1,009 -0,25% -0,759
28 Giugno 2015 -0,65% -0,25% 0,25% 2,00% 1,35%
Profilo cedolare
Fine Periodo di Cedola Cedola Cedola Cedola
osservazion Fisse Variabile Lorda Netta
28 Giugno 2011 4,25% 0,00% 4,25% 3,72%
28 Giugno 2012 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
28 Giugno 2013 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
28 Giugno 2014 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
28 Giugno 2015 0,00% 1,35% 1,35% 1,18%
Rendimento Annuale lordo 1,13%
Rendimento Annuale netto 0,99%

Il SCENARIO — Situazione intermedia per il sottoscrittore

Una situazione intermedia per il sottoscrittorensinifesta qualora il Parametro abbia registrato una
performance positiva in alcuni sottoperiodi, tategknerare il pagamento di Cedole Opzionali come

risulta dalle seguenti tabelle.

Valore del Parametro

Valore Valore Valore Valore
Fine Periodo di Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
osservazione 1 2 3 4
28 Giugno 2011
28 Giugno 2012 2.592,4. 2.566,5! 2.589,6. 2.583,1¢
28 Giugno 2013 2.660,63 2.667,29 2.663,29 2.633,99
28 Giugno 2014 2.630,04 2.644,50 2.618,06 2.614,13
28 Giugno 2015 2.610,21 2.616,74 2.631,13 2.716,64
Performancedel Parametro
Perf. Perf. Perf.
Fine Periodo di Perf. Trimestre | Trimestre | Trimestre
osservazion Trimestre 1 2 3 4
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28 Giugno 2011

28 Giugno 2012 -1,40% -1,00% 0,90% -0,259
28 Giugno 2013 3,00% 0,25% -0,159 -1,109
28 Giugno 2014 -0,15% 0,55% -1,009 -0,159
28 Giugno 2015 -0,15% 0,25% 0,55% 3,259

0
0
0
0

Applicazione dellocal cape dellocal floor alla Performance trimestrale del Parametro

Perf. Perf. Perf. Somma delle
Fine Periodo di Perf. Trimestre | Trimestre | Trimestre | performance
osservazione Trimestre 1 2 3 4
28 Giugno 2011
28 Giugno 2012 -1,40% -1,00% 0,90% -0,25% -1,75%
28 Giugno 2013 2,00% 0,25% -0,15% -1,10% 1,00%
28 Giugno 2014 -0,15% 0,55% -1,00% -0,15% -0,75%
28 Giugno 2015 -0,15% 0,25% 0,55% 2,00% 2,65%
Profilo cedolare
Fine Periodo di Cedola Cedola Cedola Cedola
osservazione Fissa Variabile Lorda Netta
28 Giugno 2011 4,25% 0,00% 4,25% 3,72%
28 Giugno 2012 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
28 Giugno 2013 0,00% 1,00% 1,00% 0,87%
28 Giugno 2014 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
28 Giugno 2015 0,00% 2,65% 2,65% 2,32%
Rendimento Annuale lordo 1,59%
Rendimento Annuale netto 1,39%

Il SCENARIO — Situazione favorevole per il sottoscrittore

Una situazione favorevole per il sottoscrittoremsinifesta qualora il Parametro abbia registrato una
performance positiva nella maggior parte dei settiogli, tale da generare il pagamento di Cedole

Opzionali come risulta dalle seguenti tabelle.

Valore del Parametro

Valore Valore Valore Valore
Fine Periodo di Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
osservazion 1 2 3 4

28 Giugno 2011

28 Giugno 2012 2.626,62 2.658,14 2.682,06 2.715,5
28 Giugno 2013 2.797,06 2.804,05 2.836,30 2.867,1
28 Giugno 2014 2.929,15 2.945,26 2.989,44 3.011,4
28 Giugno 2015 3.076,6: 3.115,0 3.141,5! 3.243,6!

Performancedel Parametro
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Perf. Perf. Perf.
Fine Periodo di Perf. Trimestre | Trimestre | Trimestre
osservazione Trimestre 1 2 3 4

28 Giugno 2011

28 Giugno 2012 -0,10% 1,20% 0,90% 1,25%
28 Giugno 2013 3,00% 0,25% 1,15% 1,10%
28 Giugno 2014 2,15% 0,55% 1,50% 0,75%
28 Giugno 2015 2,15% 1,25% 0,85% 3,25%

Applicazione del local cap e del local floor alla &formance trimestrale del Parametro

Perf. Perf. Perf. Somma delle
Fine Periodo di Perf. Trimestre | Trimestre | Trimestre | performance
osservazione Trimestre 1 2 3 4
28 Giugno 2011
28 Giugno 2012 -0,10% 1,20% 0,90% 1.25% 3,25%
28 Giugno 2013 2,00% 0.25% 1,15% 1,10% 4,50%
28 Giugno 2014 2,00% 0,55% 1,50% 0,75% 4,80%
28 Giugno 2015 2,00% 1,25% 0,85% 2,00% 6,10%
Profilo cedolare
Fine Periodo di Cedola Cedola Cedola Cedola
osservazione Fissa Opzionale| Lorda Netta
28 Giugno 2011 4,25% 0,00% 4,25% 3,72%
28 Giugno 2012 0,00% 3,25% 3,25% 2,43%
28 Giugno 2013 0,00% 4,50% 4,50% 3,94%
28 Giugno 2014 0,00% 4,80% 4,80% 4,20%
28 Giugno 2015 0,00% 6,10% 6,10% 5,34%
Rendimento Annuale lordo 4,53%
Rendimento Annuale netto 3,97%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipodita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProgpditBase.

* k%
B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa

La componente derivativa & costituita dall'insiechelle Cedole Opzionali calcolate sulla base di
un’Opzione Cliquet. Il suo valore, pari alla somrdal valore atteso di ogni Cedola Opzionale
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attualizzata, viene calcolato utilizzando la metodia Montecarld® ed & pari a 6,71%. (Somma
delle due opzioni), sulla base di un tasso frek dsl 2,10% (Tasso Swap EUR a 5 anni in data 23
Giugno 2010).

Per la valutazione della componente derivativa &muto conto di un coefficiente di volatilita pati
30,00% per I'Opzione Cliquet.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria e costituita dalladGle Fissa lorda pagata al primo anno e dal
capitale rimborsato a scadenza. Il suo valore, oldto con un tasso di riferimento swap 5 anni di
2,105% ed un funding spread pari all'l,00%, é pafia somma del valore attuale di queste
componenti ed e pari a 90,29%.

Sulla base del valore della componente derivatidella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittentgrisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@®10 é scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 90,29%

Valore componente derivativa Opzione Cliquet  6,71%

Commissione di collocamento 3,00%

Prezzo di emissione 100,00%
* % %

C) Finalita di investimento

La finalita di investimento delle Obbligazioni ciste nel beneficiare di un eventuale andamento
rialzista dell'indice Euro Stoxx 50 durante tuttgeriodo di investimento. In particolare, ai fihél
calcolo di ogni Cedola Opzionale eventuale, I'andata dell'indice Euro Stoxx 50 viene calcolato
come pari alla somma delle performance dell'indiegistrate in ciascun trimestre durante I'anno di
riferimento. Nel caso in cui una performance tritrede sia inferiore a (-) 1,75%, questa sara posta
pari al valore di (-) 1,75%. La somma delle perfante trimestrali € soggetta ad un valore massimo
del 2%, tale per cui cio¢ il valore di ciascuna @adDpzionale eventuale non pu0 essere superiore al
2%.

* % %

D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)

L'utilizzo della metodologia Montecarlo per la vi@zione del prezzo di un'opzione consiste nel sineun numero
elevato di possibili realizzazioni per la variabiiemercato sottostante il derivato e nel valutpes, ciascuno di queste, il
valore finale del derivato; si stima, infine, illeee corrente del derivato attualizzando il valéirmle atteso del derivato
stesso, calcolato come media aritmetica dei vétwli campionari.
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Il periodo di riferimento usato per questo grafieédl seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI REDMARD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAAUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni conteamel presente

documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita sottadorrettezza e completezza.

* k%

E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata

A mero titolo esemplificativo si effettua una comgmone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore" indicato nel pgmafo “Esemplificazione dei Rendimenti” che

precede, ed un BTP di simile scadenza.

Il rendimento del BTP é stato calcolato alla dahbh28/06/2010.

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo annuo effettivo annuo
lordo netto
Scenario 1 - Situazione non favorevole per| il 1,13% 0,99%
sottoscrittore
BTP 3,75% - Ago 2015 - ISIN IT0003844534 3,022% 5%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazithwiolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati o a bassohitsemittente di similare durata & fornita nelle

pertinenti Condizioni Definitive.
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2.3.6 _ObbligazioniDigital Ratecon OpzioneWorst of Digitalcon Trigger

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale (VN):

€1.000

Data di Emissione:

28 Giugno 2010

Data di Scadenza:

28 Giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del Valore Nominale

Date di Pagamento delle
Cedole Aggiuntive:

Cinque Cedole Aggiuntive eventuali pagabili il 28ugho 2011, il 28
Giugno 2012, il 28 Giugno 2013, il 28 Giugno 201 ie28 Giugno
2015

Frequenza Cedola
Variabile:

Una Cedola Variabile eventuale pagabile alla Datcddenza

Paniere usato per |l
calcolo delle Cedole
Aggiuntive:

Il Paniere &€ composto dai seguenti Parametri:

Euro Stoxx 50

S&P 500

HSI

Formula per il calcolo
delle Cedole Aggiuntive:

Qualora tutti i Parametri alla Data di Osservaz{fngiano maggiori d
Barriera 1:

t-1
C, =VN*(R*t->C))
n=1

Dove:

t = numero di cedole maturate fino alla data t
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C = cedola corrisposta alla Data di Pagamento(n)

Se il valore di tutti i parametri del Paniere (E8twxx 50, S&P 500 ¢
HSI) alle Date di Osservazione definite & superi@r&25% del lorg
valore iniziale (Barriera 1), la Cedola Aggiuntiexentuale e pari
3,50% (R) moltiplicato per il numero di Cedole Aggiive che sond
state determinate sulla base dell’Opzigvarst of Digitalfino alla data t
meno la Somma delle Cedole Aggiuntive eventuali gpérisposte €
calcolate sulla base dell'OpzioWorst of Digital Altrimenti, se almend
un valore di un Parametro del Paniere alle Dat@sdiervazione definit
e inferiore a 125% del suo valore iniziale (Baaiet), la Cedols
Aggiuntiva eventuale € pari a zero.

3,50%

Barriera 1

125% del valore del Parametro rilevato alla DataGdiservaziong
Iniziale

Data di Osservazione
Iniziale:

28 Giugno 2010

Date di Osservazione
Cedola Aggiuntiva:

28 Giugno di ogni anno a partire dal 28 Giugno 2fiid al 28 Giugno
2015

Data di Rilevazione
RATE:

Data di Scadenza

Formula per il calcolo
della Cedola Variabile:

VN * 8,00% se Rate> Barriera 2

altrimenti

0,00%

Dove

Rate = Euribor 12 mesi rilevato alla Data di RilevazdrRATE

La Cedola Variabile eventuale & pari all’8,00% keadlore del Ratg
(tasso Euribor 12 mesi) rilevato alla Data di Scadeé superiore a 34
(Barriera 2). Altrimenti, se il valore del tassoribor 12 mesi rilevatg
alla Data di Scadenza ¢ inferiore a 3% (Barriefda2edola Variabile
eventuale € pari a zero.

3%

D

|

D
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Rate: Euribor 12 mesi
Barriera 2 3,00%
Rimborso: 100% del Valore Nominale

Rimborso anticipato:

Non Applicabile

* Kk *

A) Esemplificazioni dei rendimenti

Di sequito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.

Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obbliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Una situazione non favorevole per il sottoscrittsirmanifesta qualora:

1) Il tasso Euribor 12m sia inferiore alla Barrixadel 3,00% a scadenza, pertanto la Cedola
Variabile all’'ultimo anno sara pari a 0,00%;

2) Almeno un Parametro abbia sempre fissato sotlo della Barriera 1 del 125% in ogni anno,
tale che le Cedole Aggiuntive eventuali siano mard,00% come risulta dalla seguente
tabella.
Date di Euribor | Cedola | Valore Euro Valore Valore Cedola | Cedola | Cedola
pagamento 12m | Variabile Stoxx 50 S&P 500 HSI Trigger | Lorda Netta
28 Giugno 2.629,25 1.076,76 | 20.690,8
2010 (100,00%) (100,00%)| (100,00%)

28 Giugno 2.366,33 990,62 | 19.449,35
2011 (90,00%) (92,00%) | (94,00%) | 0,00% 0,00%| 0,00%

28 Giugno 2.668,69 1.130,60 | 20.380,44| 0,00% 0,00% | 0,00%
2012 (101,50%) | (105,00%)| (98,50%)

28 Giugno 2.760,71 1.065,99 | 21.208,07| 0,00% 0,00% | 0,00%
2013 (105,00%) | (99,00%) | (102,50%)

28 Giugno 2.589,81 1.090,22 | 21.725,34| 0,00% 0,00% | 0,00%
2014 (98,50%) | (101,25%)| (105,00%)

28 Giugno 2,50% 0,00% 2.708,13 | 1.130,60 | 20.535,62| 0,00% 0,00% | 0,00%

2015 (103,00%) | (105,00%)| (99,25%)

Rendimento annuale lordo 0,00%
Rendimento annuale netto 0,00%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore
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Una situazione intermedia per il sottoscrittorenanifesta qualora

1) Il tasso Euribor 12m sia superiore alla Baari2zidel 3,00% a scadenza;

2) Almeno un Parametro abbia sempre fissato sbtlo della Barriera 1 del 125% in ogni anno,
tale che le Cedole Aggiuntive eventuali siano mard,00% come risulta dalla seguente
tabella.

Valore
Date di Euribor | Cedola Euro Valore Cedola | Cedola | Cedola
pagamento 12m | Variabile | Stoxx 50 | S&P 500 Valore HIS | Trigger | Lorda | Netta
28 Giugno 2010 2.629,25 | 1.076,76 20.690,8
(100,00%)| (100,00%)| (100,00%)
28 Giugno 2011 3.352,29 | 1.340,00 22.000,00
(127,50%)| (124,45%)| (106,33%) 0,00%| 0,00% 0,00%
28 Giugno 2012 3.444,32 1.383,64 20.380,44 0,00% | 0,00%| 0,00%
(131,00%)| (128,50%) (98,50%)
28 Giugno 2013 3.358,87 1.362,10 21.208,07 0,00% | 0,00%| 0,00%
(127,75%)| (126,50%)| (102,50%)
28 Giugno 2014 3.496,90 1.410,56 21.725,34 0,00% | 0,00%| 0,00%
(133,00%)| (131,00%)| (105,00%)
28 Giugno 2015 3,75% 8,00% 3.510,05 1.413,25 20.535,62 0,00% | 8,00%| 7,00%
(133,50%)| (131,25%) (99,25%)
Rendimento annuale lordo 1,55%
Rendimento annuale netto 1,36%

Il SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore

La situazione favorevole per il sottoscrittore sinifiesta qualora:

1) Il tasso Euribor 12m sia superiore alla Barrizdel 3,00% a scadenza;
2) Tutti i Parametri abbiano fissato al di sopedlal Barriera 1 del 125% in tutte le date di
osservazione annuale, tale che le Cedole Aggiuetiemtuali per quegli anni saranno pari a
3,50% come risulta dalla seguente tabella.
Valore
Date di Euribor | Cedola Euro Valore S&P Valore Cedola | Cedola | Cedola
pagamento 12m | Variabile | Stoxx 50 500 HSI Trigger | Lorda | Netta
28 Giugno 201d 2.629,25 1.076,76 20.690,8
(100,00%)| (100,00%) | (100,00%)
28 Giugno 2011 3.352,29 1.340,00 | 27.053,22 3,06%
(127,50% | (124,45% | (130,75% | 3,50% | 3,50%
28 Giugno 20172 3.444,32 1.383,64 | 25.966,95| 3,50% | 3,50%| 3,06%
(131,00%)| (128,50%) | (125,50%)
28 Giugno 2013 3.358,87 1.362,10 | 27.966,95| 3,50% | 3,50%| 3,06%
(127,75%)| (126,50%) | (135,17%)
28 Giugno 2014 3.496,90 1.410,56 | 27.104,95| 3,50% | 3,50%| 3,06%
(133,00%)| (131,00%) | (131,00%)
28 Giugno 2018 3,75% 8,00% 3.510,05] 1.413,25 | 27.415,31| 3,50% | 11,50% 10,069
(133,50%)| (131,25%) | (132,50%)

Rendimento annuale lordo
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| Rendimento annuale netto 4,33% |

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipodita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProspditBase.

* k% %

B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa

BN

La componente derivativa € costituita dalla somnedledCedole Variabili e Cedole Aggiuntive
Eventuali. Il suo valore, pari alla somma del vaaatteso di ciascuna Cedola Variabile e Cedola
Aggiuntiva Eventuale, viene calcolato utilizzandometodologia Montecarté ed & pari a 10,92%.
(Somma dell’opzione Digitale Rate e Trigger), stléese di un tasso free risk del 2,10% (Tasso Swap
EUR a 5 anni in data 23 Giugno 2010).

Per la valutazione della componente derivativa sieeuto conto di un coefficiente di volatilita
implicita pari al 30% per il I'Opzione Digitale Ratd al 20% per I'Opzione Trigger.

B. Valore della componente obbligazionaria

Y

La componente obbligazionaria & costituita dal talgi rimborsato a scadenza. Il suo valore,
calcolato con un tasso di riferimento swap 5 anin2,d05% e un funding spread pari all'1,00%, &
pari alla somma del valore attuale di queste congmtined e pari a 86,08%.

Sulla base del valore della componente derivatdella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittentgrisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@®©10 & scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 86,08%.
Valore componente derivativa Rate 5,00%.
Valore Opzione Digitale Equity 5,92%
Commissione di collocamento 3,00%.

7 Lutilizzo della metodologia Montecarlo per la vi@zione del prezzo di un'opzione consiste nel @ineuin numero
elevato di possibili realizzazioni per la varialidiemercato sottostante il derivato e nel valutpes,ciascuno di queste, il
valore finale del derivato; si stima, infine, illsee corrente del derivato attualizzando il valfinale atteso del derivato
stesso, calcolato come media aritmetica dei véfmli campionari.
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Prezzo di emissione 100,00%.

* k%

C) Finalita di investimento

La finalita di investimento delle Obbligazioni ciste nel beneficiare, i) ai fini di ciascuna Cedola
Aggiuntiva eventuale, di un eventuale andamentaisia di tre indici rappresentativi di 3 mercati
azionari internazionali (americano con l'indice S&00, europeo con l'indice Euro Stoxx 50, cinese
con l'indice HSI), purché, in ciascuna Data di @gaeione Cedola Aggiuntiva eventuale, la
performance di ciascuno degli indici sia supermre25% rispetto ai rispettivi valori iniziali. Neaso

in cui tale condizione non é verificata la CedolggAintiva eventuale é pari a zero. Se verificata, |
Cedola Aggiuntiva eventuale & calcolata in mode thl consentire all'investitore di percepire in un
anno successivo I'importo della Cedola Aggiuntieaiabile non percepito negli anni precedenti; iii) a
fini della Cedola Variabile eventuale, di un evettuandamento rialzista del tasso Euribor 12 mesi,
purché il suo valore alla Data di Scadenza siarsngeal 3%.

* k%
D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)
6,00%
==Euribor 12m M

5,00%
4,00% \“\v\‘ N \
3,00% / \
2,00% W \
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250 7

= Euro Stoxx 50
=S&P 500
==Hang Seng

200

Il periodo di riferimento usato per questo grafiéal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI REMATAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAAUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni conteamel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita sottadorrettezza e completezza.

* Kk *

E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata

A mero titolo esemplificativo si effettua una comgdaone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgrato “Esemplificazione dei Rendimenti” che precede
ed un BTP di simile scadenza.

Il rendimento del BTP é stato calcolato alla dah23/06/2010.

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo annuo effettivo annuo
lordo netto
Scenario 1 - Situazione non favorevole per il saftittore 0,000% 0,000%
BTP 3,75% - Ago 2015 - ISIN IT0003844534 3,022% ,55B8%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazithwiolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati o a bassohitsemittente di similare durata & fornita nelle
pertinenti Condizioni Definitive.
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2.3.7 ObbligazioniDigital Ratecon OpzioneLookback Fissa

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale (VN):

€1.000

Data di Emissione:

28 Giugno 2010

Data di Scadenza:

28 Giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del Valore Nominale

Frequenza Cedola
Variabile:

Cinque Cedole Variabili pagabili il 28 Giugno 2011128 Giugno 2012
il 28 Giugno 2013, il 28 Giugno 2014 ed il 28 Giog2015

Frequenza Cedola
Aggiuntiva:

Una Cedola Aggiuntiva eventuale pagabile alla Diatacadenza

Formula per il calcolo
delle Cedole Variabili:

VN * 2,50% se Rate(i} Barriera 1

Ovvero

VN * 0,85% se Rate(i) < Barriera 1

Dove

Rate(i) = valore del Rate alla Data di Rilevazi®#TE(i)

La Cedola Variabile & pari a 2,50% del Valore Naaterse il Rate (tass
Euribor 12 mesi) osservato alle Date di Rilevazi®ate, € superiore

uguale a 4,75% (Barriera 1). Altrimenti, se il Rgtasso Euribor 12

mesi) osservato alle Date di Rilevazione defindenferiore a 4,759
(Barriera 1), la Cedola Variabile & pari a 0,85%.

O O

Rate:

Euribor 12 mesi

Barriera 1

4,75%

Date di Rilevazione

28 Giugno di ogni anno a partire dal 28 Giugno 2fiid al 28 Giugno
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RATE:

2015

Date di Osservazione
Cedola Aggiuntiva:

28 Giugno di ogni anno a partire dal 28 Giugno 2fiid al 28 Giugno
2015

Data di Osservazione
Iniziale Cedola
Aggiuntiva:

28 giugno 2010

Formula per il calcolo
della Cedola
Aggiuntiva:

L’ammontare della Cedola Aggiuntiva eventuale alepaa e calcolat
secondo un'Opzioneookback Fissaulla base della seguente formula

VN *Max [Cap, Partecipazione x Max (Valore Max Paniere —Q))
Dove:

La Cedola Aggiuntiva eventuale e pari a 20% (Parézione) del valorg
maggiore tra zero ed il Valore Max Paniere.

Valore Max Paniere rappresenta il Valore Massinaodquelli registrati
dal Paniere in ciascuna Data di Osservazione

In particolare:Valore Max Paniere = Max [Valore Rae (28/06/11),
Valore Paniere (28/06/12), Valore Paniere (28/06/Malore Paniere
(28/06/14), Valore Paniere (28/06/15)] (ciascundova Paniere (i), con
(i) chevadalab)

Valore Paniere (i) = 1/3% S*/ ¢

Dove $¥¢ il valore del Parametro k alla Data di Osservazice
S,“e il valore del Parametro k alla Data di Osservazimiziale

conk=1,..,3

N

Paniere usato per il
calcolo della Cedola
Aggiuntiva:

Il Paniere € composto dai seguenti Parametri:

Euro Stoxx 50

S&P 500

HSI
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Cap 5,00% sulla Cedola Aggiuntiva eventuale
Partecipazione 20%
Rimborso: 100% del Valore Nominale
Rimborso anticipato: Non Applicabile
*x ok
A) Esemplificazioni dei rendimenti

Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obbliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Una situazione non favorevole per il sottoscrittsirmanifesta qualora:

1) Il tasso Euribor 12m sia sempre inferiore alkrigra Tasso del 4,75%, pertanto le Cedole
Variabili in ciascun anno saranno sempre pari 8%,8

2) In tutte le osservazioni annuali il Valore MRaniere ha sempre fissato al di sotto dello Strike
Iniziale, tale che la Cedola Aggiuntiva eventualscadenza sia pari a 0,00% come risulta
dalle seguenti tabelle.

Cedola
Cedola Valore Aggiuntiva
Date di Euribor | Digitale Max eventuale Cedola Cedola

pagamento 12m Tasso | Paniere (t) | (Lookback) Lorda Netta
28 Giugno 2010 - - 100,00% - -
28 Giugno 2011 2,50% | 0,85%| 90,00% 0,85% 0,74%
28 Giugno 2012] 2,00% 0,85% 97,00% 0,85% 0,74%
28 Giugno 2013, 2,25%| 0,85% 95,00% 0,85% 0,74%
28 Giugno 2014 1,75%  0,85% 98,00% 0,85% 0,74%
28 Giugno 2015 2,00%  0,85% 95,009 0,00% 0,85% 0,74%
Rendimento Annuale Lordo 0,85%
Rendimento Annuale Nettc 0,74%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore

Una situazione intermedia per il sottoscrittorenanifesta qualora
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1) Il tasso Euribor 12m sia inferiore alla Baraefasso del 4,75% in solo alcune delle
rilevazioni annuali, pertanto le Cedole Variahiliquegli anni saranno sempre pari a 0,85%;

2) In almeno un’osservazione annuale il Valore NPaniere ha fissato al di sopra dello Strike
Iniziale, tale che la Cedola Aggiuntiva eventualscadenza sia maggiore di 0,00% come
risulta dalle seguenti tabelle.

Cedola
Cedola Valore Aggiuntiva
Date di Euribor | Digitale Max Eventuale Cedola Cedola
pagamento 12m Tasso | Paniere (t) | (Lookback) Lorda Netta
28 Giugno 2010 - - 100,00% - -
28 Giugno 2011 3,50% | 0,85%| 95,00% 0,85% 0,74%
28 Giugno 2012] 5,00% 2,50% 102,00% 2,50% 2,19%
28 Giugno 2013, 4,25%| 0,85% 97,00% 0,85% 0,74%
28 Giugno 2014 5,25%  2,50% 105,00% 2,50% 2,19%
28 Giugno 2015 4,50% 0,85% 99,0099 1,00% 1,85% 1,62%
Rendimento Annuale Lordo 1,70%
Rendimento Annuale Netto 1,49%
[l SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore
La situazione favorevole per il sottoscrittore simfiesta qualora:
1) Il tasso Euribor 12m sia sempre superiore allaiBra Tasso del 4,75%, pertanto le Cedole
Variabili in ciascun anno saranno sempre pari 8%;5
2) In almeno un’osservazione annuale il Valore NPaniere ha fissato al di sopra dello Strike

Iniziale, tale che la Cedola Aggiuntiva eventuakzadenza sia pari @ap come risulta dalle
seguenti tabelle.

Cedola
Cedola Valore Aggiuntiva
Date di Euribor | Digitale Max Eventuale Cedola Cedola
pagamentc 12m Tassc | Paniere (t) | (Lookback) Lorda Netta

28 Giugno 2010 - - 100,00% - -
28 Giugno 2011  5,00% 2,50% 105,00% 2,50% 2,19%
28 Giugno 2012 5,25% 2,50% 110,00% 2,50% 2,19%
28 Giugno 2013  4,85% 2,50% 108,00% 2,50% 2,19%
28 Giugno 2014  5,25% 2,50% 115,00% 2,50% 2,19%
28 Giugno 2015  5,00% 2,50% 130,00% 5,00% 7,50% 6,56%
Rendimento Annuale Lordo 3,43%
Rendimento Annuale Netto 3,00%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipodita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProspditBase.

* k%

B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
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Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhlzione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa

La componente derivativa & costituita dalla somrakedCedole Variabili Rate e Cedole Aggiuntive
eventuali. Il suo valore, pari alla somma del vaatteso di ciascuna Cedola Variabile e Cedola
Aggiuntiva eventuale, viene calcolato utilizzandametodologia Montecartd ed & pari a 10,92%.
(Somma dell'opzione Digitale Rate e Lookback Fissa)la base di un tasso free risk del 2,10%
(Tasso Swap EUR a 5 anni in data 23 Giugno 2010).

Per la valutazione della componente derivativa sieeuto conto di un coefficiente di volatilita
implicita pari al 20,00% per il I'Opzione DigitalRate ed al 30,00% per I'Opzione Digitale.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria € costituita dal talgi rimborsato a scadenza. Il suo valore,
calcolato con un tasso di riferimento swap di 2%0&d un funding spread pari all’2100%, & pari alla
somma del valore attuale di queste componentitiéa 86,08%.

Sulla base del valore della componente derivatdella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittentgrisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@®10 & scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 86,08%

Valore componente derivativa Rate 4,64%

Valore Opzione Digitale Equity 6,28%

Commissione di collocamento 3,00%

Prezzo di emissione 100,00%
* %k

C) Finalita di investimento

La finalita di investimento delle Obbligazioni ciste nel beneficiare, durante tutto il periodo di
investimento, di un eventuale andamento rialzistaasso Euribor 12 mesi, in particolare nell'igote

in cui esso assuma un valore superiore 0 uguale/3%e Nello stesso tempo la struttura trae
vantaggio da un eventuale andamento rialzista d?amiere composto da tre indici rappresentativi di

18 | utilizzo della metodologia Montecarlo per la vi@zione del prezzo di un'opzione consiste nel @ineuin numero
elevato di possibili realizzazioni per la varialidiemercato sottostante il derivato e nel valutpes,ciascuno di queste, il
valore finale del derivato; si stima, infine, illsee corrente del derivato attualizzando il valfinale atteso del derivato
stesso, calcolato come media aritmetica dei véfmli campionari.
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3 mercati azionari internazionali (americano céndice S&P 500, europeo con l'indice Euro Stoxx
50 e cinese con lindice HSI), beneficiando dellrférmance migliore tra quelle registrate dal
Paniere nelle Date di Osservazione Cedola Aggiariiventuale.

* k%

D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)

250 1

=Euro Stoxx 50
—S&P 500
===Hang Seng

200

N Qo O H o D > Q
N O N N O N N) \) N
N Q N N Q N N Q N Q 'S
a v Vv N v NZ v v OV v WV
" ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ & &
Q Q Q Q Q Q
® P P P P P P P P PP
6,00%
=FEuribor 12m M

5,00%

4,00% -
o W
2,00%

1,00%

0,00%

Il periodo di riferimento usato per questo grafiéal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI REMATAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAAUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni contenmel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita soitadorrettezza e completezza.

* Kk *

E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata
A mero titolo esemplificativo si effettua una comgmone tra lo scenario | "Situazione non

favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgrato “Esemplificazione dei Rendimenti” che precede
ed un BTP di simile scadenza.
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Il rendimento del BTP é stato calcolato alla dahb28/06/2010.

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo annuo effettivo annuo
lordo netto
Scenario 1 - Situazione non favorevole per il smitittore 0,85% 0,74%
BTP 3,75%, Agosto 2015 - ISIN 1T0003844534 3,022% ,558%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazitwiolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del

Programma con titoli non strutturati o a bassohisemittente di similare durata & fornita nelle
pertinenti Condizioni Definitive.
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2.3.8 ObbligazioniDigital Ratecon OpzioneHimalaya conLocal Floor

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale
(VN):

€1.000

Data di Emissione:

28 giugno 2010

Data di Scadenza:

28 giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del Valore Nominale

Frequenza Cedola
Variabile:

Cinque Cedole Variabili pagabili il 28 Giugno 2011128 Giugno 2012, il
28 Giugno 2013, il 28 Giugno 2014 ed il 28 Giugid 2

Frequenza Cedola
Aggiuntiva:

Una Cedola Aggiuntiva eventuale pagabile alla Diatacadenza

Formula per il calcolo

VN * 2,50% se Rate(i; Barriera 1

[=]

~

delle Cedole

Variabili:
Ovvero
VN * 0,95% se Rate(i) < Barriera 1
Dove
Rate(i) = valore del Rate alla Data di RilevaziG¥TE(i)
La Cedola Variabile é pari a 2,50% del Valore Nasgénse il Rate (tass
Euribor 12 mesi) osservato alle Date di Rilevazi®#&TE, e superiore (
uguale a 5,50% (Barriera 1). Altrimenti, se il Ré@gsso Euribor 12 mes
osservato alle Date di Rilevazione RATE ¢ inferiar6,50% (Barriera 1
la Cedola Variabile e pari a 0,95%.

Rate: Euribor 12 mesi
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Formula per il calcolo
della Cedola
Aggiuntiva:

L'ammontare della Cedola Aggiuntiva eventuale eatato sulla base dell
seguente formula:

VN * Max(Local Floor, Partecipazione*Performance Himalaya Finale)

La Cedola Aggiuntiva eventuale é pari al valore giaig tra 1% I ocal
Floor) e il 40% (Partecipazione) della Performance HayalFinale.

Performance Himalaya Finale = media aritmetica eddferformance

Himalaya dei Parametri, calcolate nel seguente modo

Performance Himalaya = in corrispondenza della arirData di
Osservazione annuale i é registrata la migljpegformancetra quella dei
Parametri del Paniere e il corrispondente Paramé®ne rimosso da
Paniere. Alla Data di Osservazione (i+1) e caleolatperformancedei

Parametri rimanenti nel Paniere e viene registeatzerformance migliore

tra quella dei Parametri ed il corrispondente Patesrviene eliminato dg
Paniere, e cosi via fino all'ultima Data di Osseivae.

La Performance Himalaya Finale € cosi calcolata:
Performance Himalaygae - - 1/5* Y Performance Himalaya (i)
dove:

() indica il numero dell'anno (conida 1 a 5)

S ¥e il valore del Parametro k alla Data di Osservaiio; e
S*e il valore del Parametro k alla Data Iniziale &y

La Performance Himalaya Finale non puo essereidaméea zero.

D

D

Data di Osservazione
Iniziale Cedola
Aggiuntiva

28 giugno 2010

Date di Osservazione
Cedola Aggiuntiva:

28 giugno di ogni anno dal 28 giugno 2011 fino&gAugno 2015

Date di Rilevazione

28 giugno di ogni anno dal 28 giugno 2011 fino&gAugno 2015
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RATE:
Paniere usato per il| Il Paniere @ composto dai seguenti Parametri:
calcolo della Cedola
Aggluntiva: - Eurostoxx 50;

- S&P 500;

- Nikkei 225;

- HSI

-FTSE
Barriera 1 5,50%
Local Floor 1,00% relativo alla Cedola Aggiuntiva
Partecipazione 40% relativo alla Cedola Aggiuntiva
Rimborso: 100% del Valore Nominale
Rimborso anticipato: | Non Applicabile

* % %

A) Esemplificazioni dei rendimenti
Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Per la Cedola Variabile

La situazione meno favorevole per il sottoscrittereverifica se il Rate alle Date di Rilevazione
RATE annuali ha un valore inferiore al 5,50%.

Valore a Cedola Cedola

Data di pagamento Rate Scadenza Variabile Variabile
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lorda netta
. . . : 0

28 giugno 2011 12m Euribor Minore di 0,95% 0.83%
5,50%

28 giugno 2012 12m Euribor Minore di 0,95% 0,83%
5,50%

28 giugno 2013 12m Euribor Minore di 0,95% 0,83%
5,50%

28 giugno 2014 12m Euribor Minore di 0,95% 0,83%
5,50%

28 giugno 2015 12m Euribor Minore di 0,95% 0,83%
5,50%

Per la Cedola Aggiuntiva eventuale

La situazione meno favorevole per il sottoscrittsireerifica quando la performance dei Parametri de
Paniere é tanto positiva, tanto negativa, pera@&idrformance Himalaya Finale rimane bassa.

Calcolo dellaPerformanceHimalaya

Perf. Perf. Perf. Perf. Perf. Perf.
Performance Parametri Anno 1 Anno2 Anno3 Anno4 Anno5 | Himalaya
Eurostoxx 50 2,40% 3,000 -0,50% Finale
S&P 500 3,20% 6,50%
Nikkei 225 -6,30% -3,20% -4,20% -5,00% -6,30%
HSI -1,60% -0,55% -2,50% -1,23%
FTSE 4,00%
Performance Himalaya 4,00% 6,50% 0,00% 0,00% 0,00% 2,10%
40% x
Data di pagamento Performance Ce_dolg ngol_a
. Local Floor Aggiuntiva Aggiuntiva
Himalaya
. lorda netta
Finale
28 giugno 2015 0,84% 1,00% 1,00% 0,875%
Rendimento annuale lordo 1,15%
Rendimento annuale netto 1,00%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore

Per la Cedola Variabile
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La situazione intermedia per il sottoscrittore srifica se il Rate alle Date di Rilevazione RATE
annuali ha un valore in alcuni anni inferiore a084 in alcuni anni superiore a 5,50%:

. Valore a Cedola Ce_dol_a
Data di pagamento Rate Scadenza | Varibile lorda Variabile
netta
28 giugno 2011 12m Euribor Minore di 0.95% 0.83%
5,50%
Maggiore
28 giugno 2012 12m Euribor di 5,50% 2,50% 2,19%
Minore di
28 giugno 2013 12m Euribor 5,50% 0,95% 0,83%
Maggiore
28 giugno 2014 12m Euribor di 5,50% 2,50% 2,19%
Minore di
28 giugno 2015 12m Euribor 5,50% 0,95% 0,83%

Per la Cedola Aggiuntiva eventuale

La situazione intermedia per il sottoscrittore srifica quando la performance dei Parametri del
Paniere € in un anno negativa, per cui la Perfocm&iimalaya & pari a zero per quest’anno, in altri
anni positiva.

Perf. Perf. Perf. Perf. Perf. | Performance

Performance Parametri Anno 1 Anno2 Anno3 Anno4 Anno5 Himalaya
Eurostoxx 50 2,4(% 3,0% -0,5(% Finale
S&P 500 3,20% 6,50%
Nikkei 225 -6,30% -3,20%  -4,20% 3,00%  2,00%
HSI -1,60% -0,55% -2,50% 7,00%
FTSE 4,00%
Performance Himalaya 4,00% 6,50% 0,00% 7,00% 2,00% 3,90%
Data di pagamento 40% X Cedola Cedola

Per_formance Local Floor Aggiuntiva lorda | Aggiuntiva

Himalaya netta
Finale

28 giugno 201 1,56% 1,00% 1,56% 1,37%
Rendimento annuale lordo 1,87%
Rendimento annuale netto 1,64%

Il SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore

Per la Cedola Variabile
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La situazione favorevole per il sottoscrittore srifica se il Rate alle Date di Rilevazione RATE
annuali ha un valore maggiore del 5,50%:

Valore a Cedola Cedola

Data di pagamento Rate Scadenza | Varibile lorda Variabile
netta
. ) _ ]

28 giugno 2011 12m Euribor _ Maggiore 2.50% 2,19%

di 5,50%

Maggiore 0 o

28 giugno 2012 12m Euribor di 5,50% 2,50% 2,19%
Maggiore 0 o

28 giugno 2013 12m Euribor di 5.50% 2,50% 2,19%
Maggiore 0 o

28 giugno 2014 12m Euribor di 5,50% 2,50% 2,19%
Maggiore 0 .

28 giugno 2015 12m Euribor di 5,50% 2,50% 2,19%

Per la Cedola Aggiuntiva eventuale

La situazione favorevole per il sottoscrittore serifica quando la performance dei Parametri del
Paniere & positiva cosicché la Performance Himdkayale sia alta.

Performance
Perf. Perf. Perf. Perf. Perf. Himalaya

Performance Parametri Annol Anno2 Anno3 Anno4 Annob5 Finale
Eurostoxx 50 18,000% 11,000% 26,500%
S&P 500 12,000% 24,000%
Nikkei 225 8,000% 7,200% 14,200% 15,000% 23,500%
HSI 2,000% 6,550% 16,000% 23,000%
FTSE 25,000%
Performance Himalaya 25,000 24,00% 26,50% 23,00% 23,50% 24,40%
Data di pagamento 40% X Cedola Cedola

Per_formance Local Floor Aggiuntiva lorda | Aggiuntiva

Himalaya netta
Finale

28 giugno 201 9,76% 1,00% 9,76% 8,54%
Rendimento annuale lordo 4,29%
Rendimento annuale netto 3,76%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipodita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProspditBase.

* Kk *

B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
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Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhlzione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa

Y

La componente derivativa € costituita dalla somnedledCedole Variabili e Cedole Aggiuntive
eventuali. Il suo valore, pari alla somma del vaatteso di ciascuna Cedola Variabile e Cedola
Aggiuntiva eventuale, viene calcolato utilizzandametodologia Montecartd ed & pari a 10,92%.
(Somma dell'opzione Digitale Rate e Himalaya condld-loor), sulla base di un tasso free risk del
2,10% (Tasso Swap EUR a 5 anni in data 23 Giugri®p0

Per la valutazione della componente derivativa sieeuto conto di un coefficiente di volatilita
implicita pari al 20,00% per il I'Opzione DigitalRate ed al 30,00% per I'Opzione Himalaya con
Local Floor.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria & costituita dal talei rimborsato a scadenza. Il suo valore,
calcolato con un tasso di riferimento swap 5 ann2,d05% ed un funding spread pari all'1,00%, e
pari alla somma del valore attuale di queste comgmtined € pari a 86,08%.

Sulla base del valore della componente derivatdella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittentgrisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@910 & scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 86,08%

Valore componente derivativa Rate 5,52%

Valore OpzioneHimalayaconLocal Floor 5,40%

Commissione di collocamento 3,00%

Prezzo di emissione 100,00%
* % x

C) Finalita di investimento

La finalita di investimento delle Obbligazioni ciste i) nel beneficiare durante tutto il periodo di
investimento, in relazione a ciascuna Cedola Véeali un eventuale andamento rialzista del tasso
Euribor 12 mesi, in particolare nellipotesi in @siso assuma un valore superiore o uguale a 5,50%;

19 utilizzo della metodologia Montecarlo per la vi@zione del prezzo di un'opzione consiste nel @ineuin numero
elevato di possibili realizzazioni per la varialidiemercato sottostante il derivato e nel valutpes,ciascuno di queste, il
valore finale del derivato; si stima, infine, illoee corrente del derivato attualizzando il valfinale atteso del derivato
stesso, calcolato come media aritmetica dei véfmli campionari.
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nonché ii) , in relazione a ciascuna Cedola AggvanEventuale, nel beneficiare (nei limiti del 40%)
di un eventuale andamento rialzista di un Panieneposto da 5 indici internazionali (americano con
l'indice S&P 500, europeo con lindice Euro Stox®, Xinese con lindice HSI, giapponese con
lindice Nikkei 225 ed italiano con l'indice FTSHh relazione al quale, in ciascun anno, viene
considerata la performance dell'indice che ha tegis la migliore performance nellanno di
riferimento (il quale indice, a partire dall'annacsessivo, viene eliminato dal paniere). In ogsioch
valore di ciascuna Cedola Aggiuntiva Eventuale pod essere inferiore all'1%.

* Kk *

D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)

250

===Euro Stoxx 50

=—S&P 500

200
===Hang Seng

===Nikkey

——=FTSEMIB

6,00%

==Euribor 12m M
5,00% \ ﬂ

\
W\ / \\

o W
2,00% A \

1,00%

Il periodo di riferimento usato per questo grafieédl seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI REDMARD ANDAMENT! PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAAUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni conteamel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita sottadorrettezza e completezza.

* Kk *

E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata
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A mero titolo esemplificativo si effettua una comgdone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgrato “Esemplificazione dei Rendimenti” che precede
ed un BTP di simile scadenza.

Il rendimento del BTP é calcolato alla data deDB32010.

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo effettivo annuo
annuo lordo netto
Scenario 1 - Situazione non favorevole per il saftittore 1,15% 1,00%
BTP 3,75%, Agosto 2015 - ISIN 1T0003844534 3,022% ,5658%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazitwiolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati o a bassohitsemittente di similare durata & fornita nelle
pertinenti Condizioni Definitive.
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2.3.9 Obbligazioni Rate con opzionRainbow

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale (VN):

€ 1.000

Data di Emissione:

28 Giugno 2010

Data di Scadenza:

28 Giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del Valore Nominale

Cedola Fissa:

La cedola annuale fissa lorda pari all'l% pagabi®8 Giugno
2011

Frequenza Cedola
Variabile:

Cinque Cedole Variabili pagabili il 28 Giugno 201il,28
Giugno 2012, il 28 Giugno 2013, il 28 Giugno 201 ie28
Giugno 2015

Date di Rilevazione RATE:

28 Giugno di ogni anno a partire dal 28 Giugno 2find al 28
Giugno 2015

Frequenza Cedola
Aggiuntiva:

Pagata alla Data di Scadenza

Formula per il calcolo delle
Cedole Variabili:

L'ammontare di ciascuna Cedola Variabile & caloddatla base
della seguente formula:

VN * Max [ Floor; Partecipazione x Rate(i)

Dove

Rate(i) = valore dell'Euribor 12 mesi alla DataRllevazione
RATE

La Cedola Variabile & pari al valore maggiore trf80@ del
Valore Nominale Eloor) ed il Valore Nominale moltiplicato pe
il 20% (Partecipazione) del Rate (tasso Euribor rh2si)
osservato alle Date di Rilevazione definite.
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Rate:

Euribor 12 mesi

Floor:

0,90%, relativo alle Cedole Variabili

Partecipazione:

20%, relativo alle Cedole Variabili

Formula per il calcolo delle
Cedola Aggiuntiva:

L'ammontare della Cedola Aggiuntiva & calcolatalssiase
della seguente formula

Max (Cap, VN * Rainbow Performange
Dove

Rainbow Performance (50% x Performance migliore tra i
Parametri + 30% x Performance media tra i 3 Param&0% x
Performance peggiore tra i 3 Parametri)

La Performance di ciascun Parametro viene rileagaData di
Scadenza ed é calcolata rispetto alla Data Inig&théke).

La Cedola Aggiuntiva eventuale e pari al Valore Nuate
moltiplicato per la Somma delle Performance deaPRuatri del
Paniere con pesi diversi a seconda del tipo diopadnce (lg
performance del Parametro con la migliore perforeara
mediana tra le performance dei tre Parametri eetfopmance
del Parametro con la peggiore performance). La [ae
Aggiuntiva eventuale non & in ogni caso superibf@ag (15%).

Rainbow Performance (50% x Performance migliore + 30%
Performance media + 20% x Performance peggiore)
Performance migliore = Madom 1 10 s(Performancg
Performance media = Mediana (Performance 1, Redoce 2,
Performance 3) = Performance Performance+ Performance
— Performance migliore — Performance peggiore
Performance peggiore = Milgom 1 10 s(Performancg

Performance= (S - § / &

S, ¥ e il valore del Parametro k alla Data di Scaden®“e il
valore del Parametro k alla Data Inizia&tr(kg),

3

X
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Paniere usato per il calcolg Il Paniere € composto dai seguenti Parametri:
della Cedola Aggiuntiva:

- Euro Stoxx 50;

- S&P 500;
- HSI
Cap 15%, relativo alla Cedola Aggiuntiva
Rimborso: 100% del Valore Nominale
Rimborso anticipato: Non Applicabile
* %k
A) Esemplificazioni dei rendimenti

Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Una situazione non favorevole per il sottoscrittsirmanifesta qualora:

1) Il tasso Euribor 12 mesi moltiplicato per la teaipazione risulta inferiore &loor dello
0,90% in tutte le Date di Rilevazione RATE, pertafd Cedola Variabile nei quattro anni
sara pari al valore minimo indicato ddbor;

2) La PerformanceRainbowé negativa, tale che la Cedola Aggiuntiva eveptd@abari a 0%
come risulta dalle seguenti tabelle.

Osservazioni dei Parametri del Paniere

. Valore Valore a Peso Performance
Parametri . Performance .
Iniziale Scadenza Rainbow
Euro Stoxx 50 2.629,2! 2.254,31 -14,26% 20%
S&P 500 1.076,76 956,35 -11,18% 30% -9,46%
HSI 20.690,! 19.345,6 -6,50% 50%
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Date di Euribor 20% Xx Cedola
pagamento | 12mesi | Eur 12m | Floor | Rainbow | Cedola Lorda | Cedola Netta
28 Giugno i i i i 1% (tasso 0,875% (tasso
2011 fisso) fisso;

282%'3“ 0,85%  0,17%  0,90% - 0,90% 0,79%

282%'fg”° 072%  014%  0,90% ; 0,90% 0,79%

BOMINO o64%  013%  090% - 0,90% 0,79%

282%'fg”° 0,52%  0,10%  0,90% 0% 0,90% 0,79%
Rendimento Annuale Lordo 0,92%
Rendimento Annuale Nettc 0,81%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore

Una situazione intermedia per il sottoscrittoreanifesta qualora

1) Il tasso Euribor 12 mesi moltiplicato per la teaipazione risulta inferiore &loor dello
0,90% in tutte le Date di Rilevazione RATE, pertatd Cedola Variabile nei quattro anni
sara pari al valore minimo indicato ddbor;

2) LaPerformance Rainbow positiva, ma inferiore &ap come risulta dalle seguenti tabelle.

Osservazioni dei Parametri del Paniere

. Valore Valore a Peso Performance
Parametri o Performance .
Iniziale Scadenza Rainbow
Euro Stoxx 50 2.629,2! 2.734,5¢ 4,01% 20%
S&P 500 1.076,76 1.123,65 4,35% 30% 6,58%
HSI 20.690,8 22.543,2 8,95% 50%
Date di Euribor 20% X Cedola
pagamentc 12mes | Eur12m | Floor | Rainbow | Cedola Lorda | Cedola Nette
28 Giugno i i i ) 1% (tasso 0,875% (tasso
2011 fisso fisso
282%'f§”° 1,35%  0,27%  0,90% - 0,90% 0,79%
282%'f§”° 1,28%  0,26%  0,90% - 0,90% 0,79%
2BONIN0 1200  0,244%  0,90% - 0,90% 0,79%
282%'fsgno 1,19%  0,238%  0,90%  6,58% 7,48% 6,55%
Rendimento Annuale Lordo 2,18%
Rendimento Annuale Nettc 1,91%
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1l SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore

La situazione favorevole per il sottoscrittore simfiesta qualora:

1) Il tasso Euribor 12 mesi moltiplicato per la teaipazione risulta inferiore &loor dello
0,90% in tutte le Date di Rilevazione RATE, pertalat Cedola Variabile sara sempre pari al
Floor;

2) LaPerformance Rainbow positiva e superiore rispettoGap, per cui la Cedola sara pari a

15% (Cap) come risulta dalle seguenti tabelle.

Osservazioni dei Parametri del Paniere

. Valore Valore a Peso Performance
Parametri e Performance .
Iniziale Scadenza Rainbow
Euro Stoxx 50 2.629,2! 2.994,57 13,89% 20%
S&P 500 1.076,76 1.256,78 16,72% 30% 21,98%
HSI 20.690,8 26.561,32 28,37% 50%
Date di Euribor 20% x Cedola
pagamento | 12 mesi | Eur 12m | Floor | Rainbow | Cedola Lorda | Cedola Netta
28 Giugno i i i i 1% (tasso 0,875% (tasso
2011 fisso) fisso)
282%'fg”° 166%  033%  0.90% ; 0.90% 0,79%
282%'59”0 207%  041%  0,90% - 0,90% 0,79%
282%'52”0 268%  054%  0,90% - 0,90% 0,79%
282%'fg”° 282%  056%  090%  15,00% 15,9% 14,00%
Rendimento Annuale Lordo 3,71%
Rendimento Annuale Netto 3,24%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipodita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProspditBase.

* k%
B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa
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La componente derivativa & costituita dalla somneledCedole Variabili e Cedole Aggiuntive
eventuali. Il suo valore, pari alla somma del vaatteso di ciascuna Cedola Variabile e Cedola
Aggiuntiva eventuale, viene calcolato utilizzandonmetodologia Montecarfd ed & pari a 9,92%.
(Somma dell'opzione Rate e Rainbow), sulla bassdasso free risk del 2,10% (Tasso Swap EUR a
5 anni in data 23 Giugno 2010).

Per la valutazione della componente derivativa sieeuto conto di un coefficiente di volatilita
implicita pari al 46% per I'Opzione Rate ed al 5@¥r I'Opzione Rainbow.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria € costituita dallaaea fissa dell’1,00% pagata alla fine del primo
anno e dal capitale rimborsato a scadenza. Il salone, calcolato con un tasso di riferimento swap a
5 anni di 2,105% ed un funding spread pari all'%00e pari alla somma del valore attuale di queste
componenti ed e pari a 87,08%.

Sulla base del valore della componente derivatdella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittenterisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@®10 é scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria | 87,08%
Valore componente derivativa Rate 3,8%
Valore OpziondRainbow 6,12%
Commissione di collocamento 3,00%
Prezzo di emissione 100,00%

* %k
C) Finalita di investimento

La finalita di investimento delle Obbligazioni cdsts, in relazione a ciascuna Cedola Variabile, nel
beneficiare di un eventuale andamento rialzistatakdo Euribor 12 mesi durante tutto il periodo di
investimento, e, a scadenza, in relazione alla @edmgiuntiva Eventuale, di un eventuale
andamento rialzista di tre indici rappresentativBdmercati azionari internazionali (americano con
lindice S&P 500, europeo con l'indice Euro Stox® ® cinese con lindice HSI) attraverso
un’'ottimizzazione del Paniere (la migliore performa sara sovra-pesata mentre la peggiore

20| utilizzo della metodologia Montecarlo per la vi@zione del prezzo di un'opzione consiste nel @ineuin numero
elevato di possibili realizzazioni per la varialidiemercato sottostante il derivato e nel valutpes,ciascuno di queste, il
valore finale del derivato; si stima, infine, illoee corrente del derivato attualizzando il valfinale atteso del derivato
stesso, calcolato come media aritmetica dei véfmli campionari.
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performance sara sotto-pesata). In particolarscuiza Cedola Variabile non potra avere un valore
inferiore a 0,90%, mentre la Cedola Aggiuntiva Buafe non potra avere un valore superiore al
15%.

* k%

D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)

250 1
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Il periodo di riferimento usato per questo grafieal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI REMATAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAAUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni conteamel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita soitadorrettezza e completezza.

* * %
E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata

A mero titolo esemplificativo si effettua una comgmone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgrafo “Esemplificazione dei Rendimenti” che precede
ed un BTP di simile scadenza.

Il rendimento del BTP é stato calcolato alla dah23/06/2010.
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TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo annuo effettivo annuo
lordo netto
Scenario 1 - Situazione non favorevole per il saftittore 0,92% 0,81%
BTP 3,75% - Ago 2015 - ISIN IT0003844534 3,022% 5%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazitwiolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati o a bassohitsemittente di similare durata & fornita nelle
pertinenti Condizioni Definitive.
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Société Générale

PROSPETTO DI BASE

2.3.10 Obbligazioni Rate con OpzionBest of Asian

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale
(VN):

€1.000

Data di Emissione:

28 Giugno 2010

Data di Scadenza:

28 Giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del Valore Nominale

Cedola Fissa:

3% pagata al 28 Giugno 2011

Frequenza Cedola
Variabile:

Quattro Cedole Variabili pagabili il 28 Giugno 201228 Giugno 2013, il
28 Giugno 2014 ed il 28 Giugno 2015

Date di Rilevazione
RATE:

28 Giugno di ogni anno a partire dal 28 Giugno 2012

Frequenza Cedola
Aggiuntiva:

Pagata alla Data di Scadenza

Formula per il calcolo

L'ammontare di ciascuna Cedola Variabile & calookslla base dell

D

1

delle Cedole seguente formula:

Variabili:
Max (Floor ; VN x Partecipazione x Rate)
La Cedola Variabile e pari al Valore Nominale nyltato per il 15%
(Partecipazione) del valore del Rate (tasso Euritibmesi) rilevato allg
Date di Rilevazione RATE. In ogni caso la Cedolarigfsile non sard
inferiore allo 0,50%Kloor) lordo.

Rate: Euribor 12 mesi

Floor:

0,50% sulle Cedole Variabili
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Société Générale

PROSPETTO DI BASE

Partecipazione

15%, relativo alle Cedole Variabili

Formula per il calcolo
delle Cedola
Aggiuntiva:

L’ammontare della Cedola Aggiuntiva eventuale €dala sulla base dell
seguente formula:

VN * Min [Cap, Max(Performance Asiatica Parametro 1, Performg
Asiatica Parametro 2)]

La Performance Asiatica di Parametro (1 o 2, arsdgalei casi) & calcolat
come il rapporto tra la media dei valori del Paramedsservati nellg
relative Date di Osservazione, e il valore inizidéd Parametro La Cedo

Aggiuntiva eventuale € pari al prodotto tra il i@ddNominale ed il valore

maggiore tra la Performance Asiatica dell’indicede8toxx 50 a scadenz
e la Performance Asiatica dell'indice S&P 500 adsceza.

In formula, la Performance Asiatica Parametro k (k2) € pari a:
Performance Asiatica Parametro k = [1/5 5% / §* - 1]
dove

S ke il valore del Parametro k alla Data di Osservazioe $ ¢ il valore
del Parametro k alla Data di Osservazione Iniziale

\nce

D

D

Paniere usato per il
calcolo della Cedola
Aggiuntiva:

Il Paniere & composto dai seguenti Parametri:

- Parametro 1: Euro Stoxx 50;

- Parametro 2: S&P 500;

Data di Osservazione
Iniziale

28 giugno 2010

Date di Osservazione|
(relative alla Cedola
Aggiuntiva)

28 Giugno di ogni anno a partire dal 28 Giugno 2814ino alla Data d
Scadenza

Cap

15% sulla Cedola Aggiuntiva

Rimborso:

100% del Valore Nominale
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Société Générale PROSPETTO DI BASE

Rimborso anticipato: | Non Applicabile

* k%

A) Esemplificazioni dei rendimenti
Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.

Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhlzione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Una situazione non favorevole per il sottoscrittsirmanifesta qualora:

1) Il tasso Euribor 12 mesi moltiplicato per la teaipazione risulta inferiore &loor dello
0,50% in tutte le Date di Rilevazione RATE, pertatd Cedola Variabile nei quattro anni
sara pari al valore minimo indicato ddbor;

2) La PerformanceAsiatica di entrambi i sottostanti & negativae tehe la Cedola Aggiuntiva
eventuale é pari a 0,00% come risulta dalle segtedelle.

Osservazioni eperformanceasiatica dei Parametri

20 20 20 20 20 Perf
Parametri Giugno Giugno Giugno Giugno  Giugno asiatica
2011 2012 2013 2014 2015
Euro Stoxx 50 1,23% 0,56% -1,65%  -2,46%  -3,89% -1,24%
S&P 500 2,36% 1,07% 0,94% -2,65% -4,37% -0,53%
Cedola Lorda
(Cedola
Cedola Variabile +
Date di Euribor 15% x Variabile Cedola Cedola Cedola
pagamento | 12 mesi | Eur 12m | (con floor) Aggiuntiva Aggiuntiva) Netta
28 Giugno i 0 ' 2,63% (tasso
2011 - - - 3% (tasso fisso) fisso)
2BOUIN0 056 0,13% 0,50% . 0,50% 0,44%
282%'59”0 072%  0,11% 0,50% - 0,50% 0,44%
28;‘;’2“ 0,64%  0,10% 0,50% - 0,50% 0,44%
282%'f§”° 052%  0,08% 0,50% 0,00% 0,50% 0,44%
Rendimento Annuale Lordo 1,01%
Rendimento Annuale Netto 0,88%
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Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore

Una situazione intermedia per il sottoscrittorenanifesta qualora

PROSPETTO DI BASE

1) Il tasso Euribor 12 mesi moltiplicato per la teaipazione risulta inferiore &loor dello
0,50% in tutte le Date di Rilevazione RATE, pertatd Cedola Variabile nei quattro anni

sara pari al valore minimo indicato ddbor;

2) La PerformanceAsiatica di uno dei 2 parametri € positiva, maifidre alCap come risulta

dalle seguenti tabelle.

Osservazioni dei parametri del paniere

20 20 20 20 20 Perf
Parametri Giugno  Giugno Giugno Giugno  Giugno asiatica
2011 201z 201: 201¢ 201t
Euro Stoxx 50 123% 056% -1,65% -2,46% -3,89% -1,24%
S&P 500 468% 594% 6,78% 721% 546% 6,01%
Cedola Lorda
15% x Cedola (Cedola Variabile
Date di Euribor Eur Variabile Cedola + Cedola Cedola
pagamento| 12 mesi 12m (con floor) Aggiuntiva Aggiuntiva) Netta
28 Giugno ) 2,63%
- - - - 3% (tasso fisso) (tasso
2011 .
fisso)
282%'113”0 1,35%  0,20%  0,50% - 0,50% 0,44%
28;‘;’3“ 1,28%  0,19% 0,50% - 0,50% 0,44%
282%'f§”° 1,22%  0,18% 0,50% - 0,50% 0,44%
282%'f§”° 1,15%  0,17% 0,50% 6,01% 6,51% 5,709
Rendimento Annuale Lordc 2,17%
Rendimento Annuale Netto 1,90%
Il SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore
La situazione favorevole per il sottoscrittore simfiesta qualora:
1) Il tasso Euribor 12 mesi moltiplicato per la teaipazione risulta inferiore &loor dello
0,50% in tutte le Date di Rilevazione RATE, pertalat Cedola Variabile sara sempre pari al
Floor;
2) La PerformanceBest of Asiare positiva e superiore rispetto @ap, per cui la Cedola sara

pari a 15% Cap) come risulta dalle seguenti tabelle.
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Osservazioni dei parametri del Paniere

PROSPETTO DI BASE

20 20 20 20 20 Perf
Parametri Giugno  Giugno Giugno Giugno Giugno asiatica
2011 2012 2013 2014 2015
Euro Stoxx 50 5,26% 4,89% 6,32% 5,13% 6,18% 5,56%
S&P 500 14,23% 15,65% 14,68% 16,21% 17,89% 15,73%
Cedola Lorda
Cedola (Cedola Variabile
Date di Euribor 20% X Variabile Cedola + Cedola
pagamento | 12 mesi | Eur 12m | (con floor) Aggiuntiva Aggiuntiva) Cedola Netta
28 Giugno ) o ' 2,63% (tasso
2011 - - - 3% (tasso fisso) fisso)
282%'1‘29”0 1,66%  0,25% 0,50% - 0,50% 0,44%
282%'f§”° 2,07%  0,31% 0,50% - 0,50% 0,44%
285‘1‘3”" 2,68%  0,40% 0,50% - 0,50% 0,44%
282%'fsgno 2,.82%  0,42% 0,50% 15,00% 15,5% 13,56%
Rendimento Annuale Lordo 3,82%
Rendimento Annuale Nettc 3,34%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipndita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella

misura del 12,50%, in vigore alla data del ProspditBase.

* Kk *

B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione

Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che

seguono.

A. Valore della componente derivativa

La componente derivativa & costituita dalla somneledCedole Variabili e Cedole Aggiuntive
eventuali. Il suo valore, pari alla somma del vaatteso di ciascuna Cedola Variabile e Cedola
Aggiuntiva eventuale, viene calcolato utilizzandometodologia Montecarfb ed & pari a 7,92%.
(Somma dell’opzione Rate e Best of Asian), sulkelsh un tasso free risk del 2,10% (Tasso Swap

EUR a 5 anni in data 23 Giugno 2010).

Per la valutazione della componente derivativa sieeuto conto di un coefficiente di volatilita
implicita pari al 46% per I'Opzione Rate ed al 5@#r I'Opzione Best of Asian.

21 | utilizzo della metodologia Montecarlo per la vi@zione del prezzo di un'opzione consiste nel @ineuin numero
elevato di possibili realizzazioni per la varialidiemercato sottostante il derivato e nel valutpes,ciascuno di queste, il
valore finale del derivato; si stima, infine, illsee corrente del derivato attualizzando il valfinale atteso del derivato

stesso, calcolato come media aritmetica dei véfmli campionari.

156




Société Générale PROSPETTO DI BASE

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria & costituita dalldaa fissa del 3% pagata alla fine del primo anno
e dal capitale rimborsato a scadenza. Il suo valaa&colato con un tasso di riferimento swap a 5
anni di 2,105% ed un funding spread pari all'l,0080pari alla somma del valore attuale di queste
componenti ed € pari a 89,08%.

Sulla base del valore della componente derivatdella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittenterisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@®10 & scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 89,08%

Valore componente derivativa Rate 2,03%

Valore Opzionéest of Asian 5,89%
Commissione di collocamento 3,00%
Prezzo di emissione 100%

* ko
C) Finalita di investimento

La finalita di investimento delle Obbligazioni ciste nel beneficiare, in relazione a ciascuna Gedol
Variabile, di un eventuale andamento rialzistatdsso Euribor 12 mesi durante tutto il periodo di
investimento e, a scadenza, in relazione alla @edlgbiuntiva Eventuale, dell’eventuale andamento
rialzista del migliore tra i due indici rappresdntiadi 2 mercati azionari internazionali (american
con l'indice S&P 500 ed europeo con 'indice Eutox& 50).

* % %

D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)
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PROSPETTO DI BASE

Il periodo di riferimento usato per questo grafieal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI REMATAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAAUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni conteamel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita sottadorrettezza e completezza.

E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata

A mero titolo esemplificativo si effettua una comgdone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgrato “Esemplificazione dei Rendimenti” che precede

ed un BTP di simile scadenza.

Il rendimento del BTP é stato calcolato alla dath23/06/2010.

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo annuo effettivo annuo
lordo netto
Scenario 1 - Situazione non favorevole per il saftittore 1,01% 0,88%
BTP 3,75% - Ago 2015 - ISIN IT0003844534 3,022% 5%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazitwiolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati o a bassohitseemittente di similare durata & fornita nelle

pertinenti Condizioni Definitive.
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PROSPETTO DI BASE

2.3.11 Obbligazioni ModalitaRange Accrual

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale (VN):

€1.000

Data di Emissione:

28 giugno 2010

Data di Scadenza:

28 giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del Valore Nominale

Frequenza Cedola Variabile:

Cinque Cedole Variabili pagabili il 28 Giugno 201i,28
Giugno 2012, il 28 Giugno 2013, il 28 Giugno 20X i 28
Giugno 2015

Formula per il calcolo delle
Cedole Variabili:

L’ammontare di ciascuna Cedola Variabile & calcofatlla base
della seguente formula:

VN x 2,75% x n/N

dove n e il numero di giorni in cui il Rate (tagsoribor 3m) é
inferiore a 3,25%RKang@ e N é il numero dei giorni compre
nel periodo diaccrualche, per ciascuna Cedola Variabile
rappresentato dal relativo anno di riferimento.

La Cedola Variabile & pari al Valore Nominale npulltiato per
2,75% e per il rapporto tra il numero di giornicumi il valore del
tasso Euribor 3 mesi e stato inferiore a 3,25%neihero totalg
di giorni nell'anno di riferimento.

Rate:

Euribor 3 mesi

Range

Euribor 3 mesi < 3,25%, relativo alle Cedole Vailiab

Rimborso:

100% del Valore Nominale

Rimborso Anticipato:

Non applicabile
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* k *

A) Esemplificazioni dei rendimenti
Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obbliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Una situazione non favorevole per il sottoscritterenanifesta qualora il Parametro abbia fissato in
ogni giorno durante il Periodo di osservazione ginicanno all’esterno deRange In tal caso la
Cedola Variabile sara per tutti i quattro anni @dio 0%, come risulta dalle tabelle che seguono:

Date di pagamento n/N Cedola Lorda Cedola Netta

28 giugno 201 0% 0% 0%

28 giugno 2012 0% 0% 0%

28 giugno 2013 0% 0% 0%

28 giugno 2014 0% 0% 0%

28 giugno 2015 0% 0% 0%
Rendimento Annuale Lordo 0%
Rendimento Annuale Netto 0%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore

Una situazione intermedia per il sottoscrittorensinifesta qualora il Parametro si sia collocato sol
nel 50% dei giorni all'interno ddRangedurante il Periodo di Osservazione rilevante.dincaso la
Cedola Variabile sara per tutti i cinque anni gati,375%, come risulta dalla tabella che segue:

Date di pagamento n/N Cedola Lorda Cedola Netta

28 giugno 2011 50% 1,375% 1,20%

28 giugno 2012 50% 1,375% 1,20%

28 giugno 2013 50% 1,375% 1,20%

28 giugno 2014 50% 1,375% 1,20%

28 giugno 2015 50% 1,375Y% 1,20%
Rendimento Annuale Lordo 1,375%
Rendimento Annuale Netto 1,20%

1l SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore

La situazione favorevole per il sottoscrittore simfiesta qualora il Parametro abbia fissato a#éfinb
del Rangein ogni data di osservazione di ogni Periodo.dincaso la Cedola Variabile sara pari a
2,75%, come risulta dalla tabella che segue:

Date di pagamento n/N Cedola Lorda Cedola Netta
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28 giugno 2011 100% 2,75% 2,41%
28 giugno 2012 100% 2,75% 2,41%
28 giugno 2013 100% 2,75% 2,41%
28 giugno 2014 100% 2,75% 2,41%
28 giugno 2015 100% 2,75% 2,41%
Rendimento Annuale Lordo 2,75%
Rendimento Annuale Netto 2,41%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipodita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProgpditBase.

* k *

B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa

BN

La componente derivativa & costituita dall'insierdelle Cedole Variabili calcolate in base al
Rapporto tra giorni in cui il Parametro ha fissa#di'interno del Range e giorni totali del Periodib.
suo valore, pari alla somma del valore atteso dniogedola Variabile attualizzata, viene calcolato
utilizzando la metodologia Montecaffoed & pari a 10,92%, sulla base di un tasso fre& del
2,10% (Tasso Swap EUR a 5 anni in data 23 Giugri®p0

Per la valutazione della componente derivativa sieeuto conto di un coefficiente di volatilita
implicita pari al 26,00% per il Rate.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria & costituita dal talei rimborsato a scadenza. Il suo valore,
calcolato con un tasso di riferimento swap a Siatir?,105% ed un funding spread pari all'1,00%, &
pari a 86,08%.

Sulla base del valore della componente derivatdella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittentgrisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@©10 sarebbe scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 86,08%
Valore componente derivativa 10,92%
Commissione di collocamento 3%
Prezzo di emissione 100,00%

22 utilizzo della metodologia Montecarlo per la vi@zione del prezzo di un'opzione consiste nel g@ineulin numero
elevato di possibili realizzazioni per la varialdiemercato sottostante il derivato e nel valutpes,ciascuno di queste, il
valore finale del derivato; si stima, infine, illgee corrente del derivato attualizzando il valfinale atteso del derivato
stesso, calcolato come media aritmetica dei vétmli campionari.
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* Kk %

C) Finalita di investimento

La finalita di investimento delle Obbligazioni ciste nel beneficiare durante tutto il periodo di
investimento dell'andamento del tasso Euribor 3i melscaso in cui esso si mantenga al di sotto di
3,25%.

* k%
D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)
6,00%
==Euribor 3m ‘
5,00% +3f\
i JV)
4,00% / \
3,00% Y "4 \
2,00% \
1,00% \
0,00% T T T T T T
X N v & & $ & S Nig $ o
U U U C R AR G G O R G
’&\Db ,‘/q,\gb '&\Q‘o ,&\Qb ﬁ&\ob 'fb\@b ,Lq,\& "3’\06 q’\ob '&\Qb W%\Qb

Il periodo di riferimento usato per questo grafiéal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI REMATAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAAUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni contemmel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita soitadorrettezza e completezza.

* Kk *

E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata

A mero titolo esemplificativo si effettua una comgdaone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgrafo “Esemplificazione dei Rendimenti” che precede
ed un BTP di simile scadenza.

Il rendimento del BTP é stato calcolato alla dahb28/06/2010.

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo effettivo
annuo lordo annuo netto

Scenario 1 - Situazione non favorevole per il smtittore 0,00% 0,00%
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BTP 3,75%, Agosto 2015 - ISIN IT0O003844534 3,022% ,558%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazithviolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati o a bassohisemittente di similare durata & fornita nelle
pertinenti Condizioni Definitive.
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2.3.12 Obbligazioni ModalitaRange Accrualcon Spread

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

E

Valore Nominale (VN):

€ 1.000

Data di Emissione:

28 Giugno 2010

Data di Scadenza:

28 Giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del Valore Nominale

Frequenza Cedola
Eventuale:

Quattro Cedole Variabili pagabili il 28 Giugno 201P 28 Giugno
2013, il 28 Giugno 2014 ed il 28 Giugno 2015

Formula per il calcolo
delle Cedole Variabili:

L’ammontare di ciascuna Cedola Variabile & calcofatlla base dell
seguente formula:

VN x 2,50% x n/N

dove n e il numero di giorni in cui il Rate (tagseribor 3m) +Spread
e maggiore di 4,50%Range¢ e N € il numero di giorni compresi n
Periodo diAccrualche, per ciascuna Cedola Variabile, & rapprese
dal relativo anno di riferimento,

La Cedola Variabile & pari al Valore Nominale nltato per 2,50%
e per il rapporto tra il numero di giorni in cuivilore del tasso Euribg
3 mesi + 0,25%Spread € stato superiore a 4,50% e il Numero to
di giorno nell’anno di riferimento.

el
ntato

=

ale

Spread 0,25%
Rate: Euribor 3 mesi
Range Euribor 3 mesi Spread> 4,50%

Cedola Fissa:

3,50% pagata al 28 Giugno 2011

Rimborso:

100% del Valore Nominale
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Rimborso anticipato:

Non Applicabile

* k *

A) Esemplificazioni dei rendimenti

Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.

Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Una situazione non favorevole per il sottoscritterenanifesta qualora il Parametro abbia fissato in
ogni giorno durante il Periodo di Osservazione gihioanno all’esterno dedRange In tal caso la
Cedola Variabile sara per tutti i quattro anni @dlo 0,00%, come risulta dalla tabella che segue:

Date di Cedola Cedola Cedola
pagamento Rate * n/N Cedola Fissa Variabile Lorda Netta
28 Giugno 2011 - 3,50% - 3,50% 3,06%
27 Giugno 2012 0% - 0,00% 0,00% 0,00%
26 Giugno 2013 0% - 0,00% 0,00% 0,00%
26 Giugno 2014 0% - 0,00% 0,00% 0,00%
26 Giugno 2015 0% - 0,00% 0,00% 0,00%
Rendimento annuale lordo 0,71%
Rendimento annuale netto 0,62%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore

Una situazione intermedia per il sottoscrittorensinifesta qualora il Parametro abbia fissato selo n
50% dei giorni all'interno ddRangedurante il Periodo di osservazione rilevantealrcaso la Cedola
Eventuale sara per quegli anni pari a 1,25%, casoéta dalla tabella che segue:

Date di Cedola Cedola Cedola
pagamento Rate * n/N Cedola Fissa Variabile Lorda Netta
28 Giugno 2011 - 3,50% - 3,50% 3,06%
27 Giugno 2012 50% - 1,25% 1,25% 1,09%
26 Giugno 2013 50% - 1,25% 1,25% 1,09%
26 Giugno 2014 50% - 1,25% 1,25% 1,09%
26 Giugno 2015 50% - 1,25% 1,25% 1,09%
Rendimento annuale lordo 1,72%
Rendimento annuale netto 1,50%

Il SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore

La situazione favorevole per il sottoscrittore simfiesta qualora il Parametro abbia fissato aéiinb
del Rangein ogni data di osservazione di ogni Periodo.dincaso la Cedola Variabile sara pari a
2,5%, come risulta dalle tabelle che seguono:
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Date di Cedola Cedola Cedola
pagamento Rate * n/N Cedola Fissa Variabile Lorda Netta

28 Giugno 2010 - 3,50% - 3,50% 3,06%
27 Giugno 2011 100% - 2,50% 2,50% 2,19%
26 Giugno 2012 100% - 2,50% 2,50% 2,19%
26 Giugno 2013 100% - 2,50% 2,50% 2,19%
26 Giugno 2014 100% - 2,50% 2,50% 2,19%
Rendimento annuale lordo 2,71%
Rendimento annuale netto 2,37%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipndita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProgpditBase.

* k% %

B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obbliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa

La componente derivativa & costituita dall'insierdelle Cedole Variabili calcolate in base al
Rapporto tra giorni in cui il Parametro ha fissaatl'interno del Range e giorni totali del Periodib.
suo valore, pari alla somma del valore atteso dniogedola Variabile attualizzata, viene calcolato
utilizzando la metodologia Montecaffoed & pari a 10,92%, sulla base di un tasso fre& del
2,10% (Tasso Swap EUR a 5 anni in data 23 Giugri®p0

Per la valutazione della componente derivativa ®ruto conto di un coefficiente di volatilita pari
26,00%.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria & costituita dalladGla Fissa pagata il primo anno e dal capitale
rimborsato a scadenza. Il suo valore, calcolato eontasso di riferimento swap a 5 anni pari a
2,105% ed un funding spread pari all'l,00%, & pafia somma del valore attuale di queste
componenti ed e pari a 86,06%.

Sulla base del valore della componente derivatidella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittenterisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@©10 sarebbe scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 88,86%

Valore componente derivativa 8,14%

2 L utilizzo della metodologia Montecarlo per la vi@zione del prezzo di un'opzione consiste nel g@ineulin numero
elevato di possibili realizzazioni per la varialdiemercato sottostante il derivato e nel valutpes,ciascuno di queste, il
valore finale del derivato; si stima, infine, illgee corrente del derivato attualizzando il valfinale atteso del derivato
stesso, calcolato come media aritmetica dei vélmli campionari.
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Commissione di collocamento 3,00%

Prezzo di emissione 100%
* % %

C) Finalita di investimento

La finalita di investimento delle Obbligazioni ciste nel beneficiare durante tutto il periodo di
investimento dell'andamento del tasso Euribor 3 melscaso in cui esso sia tale che la somma tra il
livello del tasso Euribor 3 mesi e 0,25% sia supera 4,25%.

* k *

D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)
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Il periodo di riferimento usato per questo grafieal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI REMATAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAAUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni contemmel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita soitadorrettezza e completezza.

* * %
E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata

A mero titolo esemplificativo si effettua una comgmone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgrafo “Esemplificazione dei Rendimenti” che precede
ed un BTP di simile scadenza.

Il rendimento del BTP é calcolato alla data deDB32010.

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo effettivo
annuo lordo annuo netto
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Scenario 1 - Situazione non favorevole per il saftittore 0,71% 0,62%

BTP 3,75% - Ago 2015 - ISIN IT0003844534 3,022% 5%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazithviolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati o a bassohitseemittente di similare durata & fornita nelle
pertinenti Condizioni Definitive.
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2.3.13 ObbligazioniBest of RATE

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale (VN):

€ 1.000

Data di Emissione:

28 Giugno 2010

Data di Scadenza:

28 Giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del Valore Nominale

Frequenza Cedola
Variabile:

Quattro Cedole Variabili pagabili il 28 Giugno 201128 Giugno 2013
il 28 Giugno 2014 ed il 28 Giugno 2015

Formula per il calcolo
delle Cedole Variabili:

L'ammontare di ciascuna Cedola Variabile € caleokilla base dell
seguente formula:

VN * Partecipazione x Max (R1; R2)

La Cedola Variabile & pari al Valore Nominale ngltato per il 60%
(Partecipazione) del valore maggiore tra il tessapa 10 anni (R1) e i
tassoswapa 2 anni (R2).

Date di Rilevazione R1
e R2:

28 Giugno di ogni anno a partire dal 28 Giugno 2012

R1 Tassoswapa 10 anni
R2 Tassoswapa 2 anni
Cedola Fissa: 3% pagata il 28 Giugno 2011

Partecipazione

60%, relativa alle Cedole Variabili

Rimborso:

100% del Valore Nominale
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Rimborso Anticipato: Non Applicabile

* k%

A) Esemplificazioni dei rendimenti
Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obatione che abbia le caratteristiche sopra déscrit

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Una situazione non favorevole per il sottoscritterenanifesta qualora entrambi i parametri siano
scesi negli anni come risulta dalle tabelle cheiseg:

Cedola
Date di CMS10 | CMS 2 Best of
pagamento anni anni Rate Cedola Lorda Cedola Netta
28 Giugno 0 , 2,63% (tasso
2011 i i 3% (tasso fisso) fisso)
28 Giugno 2,22% 1,86% 1,33% 1,33% 1,16%
2012
28 Giugno 1,73% 1,29% 1,04% 1,04% 0,91%
201z
28 Giugno 0,86% 0,65% 0,52% 0,52% 0,46%
2014
28 Giugno 0,56% 0,34% 0,34% 0,34% 0,30%
2015
Rendimento Annuale Lordc 1,26%
Rendimento Annuale Netto 1,10%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore

Una situazione intermedia per il sottoscrittorensinifesta qualora il valore dei due Parametri rian s
cresciuto di molto nel tempo e si e registrata lteraanza di valori come risulta dalle tabelle che

seguono:

Cedola
Date di CMS 10 | CMS 2 Best of
pagamento anni anni Rate Cedola Lorda Cedola Netta
28 Giugno 0 . 2,63% (tasso
2011 3% (tasso fisso) fisso)

28 Giugno 2,22% 1,86% 1,33% 1,33% 1,16%
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2012
28 Giugno 2,03% 1,98% 1,22% 1,22% 1,07%
2013
28 Giugno 1,95% 2,01% 1,21% 1,21% 1,059%
2014
28 Giugno 1,92% 1,99% 1,19% 1,19% 1,04%
2015
Rendimento Annuale Lordo 1,60%
Rendimento Annuale Netto 1,40%

1l SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore

La situazione favorevole per il sottoscrittore sanifiesta qualora il valore dei due Parametri sia
cresciuto di molto nel tempo e si € registrata lier‘aanza di valori come risulta dalle tabelle che
seguono:

Cedola
Date di CMS10 | CMS 2 Best of
pagamentc anni anni Rate Cedola Lorda Cedola Nette
28 Giugno 0 , 2,63% (tasso
2011 ) i 3% (tasso fisso) fisso)
28 Giugno 3,08% 2,65% 1,85% 1,85% 1,62%
2012
28 Giugno 3,89% 3,56% 2,33% 2,33% 2,04%
2013
28 Giugno 4,64% 4,78% 2,87% 2,87% 2,51%
2014
28 Giugno 5,35% 5,29% 3,21% 3,21% 2,81%
201t
Rendimento Annuale Lordo 2,64%
Rendimento Annuale Netto 2,31%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipndita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProspditBase.

* k%
B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa

La componente derivativa €& costituita dall’insierdelle Cedole Variabili calcolate in base
all'Opzione Best of Rate. Il suo valore, pari alamma del valore atteso di ogni Cedola Variabile
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attualizzata, viene calcolato utilizzando la metogé Montecarld® ed & pari a 7,92%, sulla base di
un tasso free risk del 2,10% (Tasso Swap EUR anbiamata 23 Giugno 2010).

Per la valutazione della componente derivativa sieeuto conto di un coefficiente di volatilita
implicita pari al 46% per il Rate.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria e costituita dalladGla Fissa pagata il primo anno e dal capitale
rimborsato a scadenza. Il suo valore, calcolato eontasso di riferimento swap a 5 anni pari a
2,105% ed un funding spread pari all'1,00%, ¢ ipalta somma del valore attuale di queste
componenti ed € pari a 89,08%.

Sulla base del valore della componente derivatdella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittenterisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@910 sarebbe scomponibile come segue:

Valore componente 89,08%
obbligazionaria

Valore componente derivativa 7,92%

Commissione di collocamen 3,00%
Prezzo di emissiol 100,00¥%

* % %
C) Finalita di investimento

La finalita di investimento delle Obbligazioni céste nel beneficiare di un eventuale andamento
rialzista dei tassi swap a lungo (10 anni) o aéteymine (2 anni).

* k%

D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)

24 | utilizzo della metodologia Montecarlo per la vi@zione del prezzo di un'opzione consiste nel @ineuin numero
elevato di possibili realizzazioni per la varialidiemercato sottostante il derivato e nel valutpes,ciascuno di queste, il
valore finale del derivato; si stima, infine, illoee corrente del derivato attualizzando il valfinale atteso del derivato
stesso, calcolato come media aritmetica dei véfmli campionari.
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Il periodo di riferimento usato per questo grafieal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI RENMATAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAAUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni contenmel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita soitadorrettezza e completezza.

* k%

E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata

A mero titolo esemplificativo si effettua una comgmone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgiafo “Esemplificazione dei Rendimenti” che precede
ed un BTP di simile scadenza.

Il rendimento del BTP é calcolato alla data deD832010.

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo effettivo
annuo lordo annuo netto

Scenario 1 - Situazione non favorevole per il smtittore 1,26% 1,10%

BTP 3,75% - Ago 2015 - ISIN IT0003844534 3,022% 5%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazithviolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati o a bassohisemittente di similare durata & fornita nelle
pertinenti Condizioni Definitive.
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2.3.14 ObbligazioniRate con modalitaSnowball

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale
(VN):

€ 1.000

Data di Emissione:

28 Giugno 2010

Data di Scadenza:

28 Giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del valore Nominale

Frequenza Cedola
Variabile:

Quattro Cedole Variabili pagabili il 28 Giugno 201228 Giugno 2013, il
28 Giugno 2014 ed il 28 Giugno 2015

Formula per il calcolo
delle Cedole
Variabili:

L'ammontare di ciascuna Cedola Variabile & calcolstilla base dell
seguente formula:

VN x [ (Partecipazione x Cedola (n-1)) + (Partezipae X R) ]

La Cedola Variabile & pari al Valore Nominale npltato per la somm
tra (i) il 40% (Partecipazione) della Cedola Vailalprecedente e (ii) i
40% (Partecipazione) del Rate (tasso Euribor 1d)miksato alle Date d
Rilevazione RATE.

Date di Rilevazione
RATE:

28 Giugno di ogni anno a partire dal 28 Giugno 2012

Partecipazione

40%

Rate

Euribor 12 mesi rilevato ad ogni Data di RilevaadRATE

Cedola Fissa:

3% pagata al 28 Giugno 2011

Rimborso:

100% del Valore Nominale

Rimborso Anticipato:

Non Applicabile
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* % %

A) Esemplificazioni dei rendimenti
Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Una situazione non favorevole per il sottoscrittsirenanifesta qualora il Rate decresca in ogni anno
come risulta dalle tabelle che seguono:

Date di Euribor
pagamento 12 mesi Snowball Cedola Lorda Cedola Netta
i 0,

28 Giugno 2011 i i 3% (tasso fisso) 2,63§osét)asso
28 Giugno 2012 0,85% 1,54% 1,54% 1,35%
28 Giugno 2013 0,72% 0,90% 0,90% 0,79%
28 Giugno 2014 () 5104 0,62% 0,62% 0,54%
28 Giugno 2015 0,52% 0,46% 0,46% 0,40%
Rendimento Annuale Lordo 1,32%
Rendimento Annuale Netto 1,15%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore

Una situazione intermedia per il sottoscrittorenainifesta qualora il Rate si mantenga costante come
risulta dalle tabelle che seguono:

Date di Euribor
pagamento 12 mesi Snowhball Cedola Lorda Cedola Netta
i 0,

28 Giugno 2011 i i 3% (tasso fisso) 2,Gﬁs/'gét)asso
28 Giugno 2012 1,35% 1,74% 1,74% 1,52%
28 Giugno 2013 1,31% 1,22% 1,22% 1,07%
28 Giugno 20144 5, 1,02% 1,02% 0,90%
28 Giugno 2015 1,30% 0,93% 0,93% 0,81%
Rendimento Annuale Lordo 1,60%
Rendimento Annuale Netto 1,40%
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Il SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore

La situazione favorevole per il sottoscrittore samfiesta qualora il Rate cresca come risulta dalle
tabelle che seguono:

Date di Euribor
pagamento 12 mesi Snowball Cedola Lorda Cedola Netta
i 0,

28 Giugno 2011 i i 3% (tasso fisso) 2,62£(()t)asso
28 Giugno 2012 2,07% 2,03% 2,03% 1,77%
28 Giugno 2013 2,66% 1,87% 1,87% 1,64%
28 Giugno 2014 5 424, 2,02% 2,02% 1,77%
28 Giugno 201 3,52% 2,22% 2,22% 1,94%
Rendimento Annuale Lordo 2,24%
Rendimento Annuale Nettc 1,96%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipndita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProspditBase.

* k%

B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa

La componente derivativa €& costituita dall’insierdelle Cedole Variabili calcolate in base
all'Opzione Snowball. Il suo valore, pari alla sommndel valore atteso di ogni Cedola Variabile
attualizzata, viene calcolato utilizzando la metogé Montecarld® ed & pari a 7,92%, sulla base di
un tasso free risk del 2,10% (Tasso Swap EUR anbiamata 23 Giugno 2010).

Per la valutazione della componente derivativa sieeuto conto di un coefficiente di volatilita
implicita pari al 46% per il Rate.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria é costituita dalladGla Fissa pagata nel primo anno e dal capitale
rimborsato a scadenza. Il suo valore, calcolato contasso di riferimento swap a 5 anni di 2,105%
ed un funding spread pari all'1,00%, e pari allansma del valore attuale di queste componenti ed &
pari a 89,08%.

% Lutilizzo della metodologia Montecarlo per la V@zione del prezzo di un'opzione consiste nel sinreuln numero
elevato di possibili realizzazioni per la variabdlemercato sottostante il derivato e nel valutaes, ciascuno di queste, il
valore finale del derivato; si stima, infine, illoee corrente del derivato attualizzando il val@irale atteso del derivato
stesso, calcolato come media aritmetica dei vétmli campionari.
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Sulla base del valore della componente derivatidglla componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittentgrisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@910 sarebbe scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 89,08%

Valore componente derivati 7,92%

Commissione ( collocamentc 3,00%

Prezzo di emissione 100,00%
* %k

C) Finalita di investimento

La finalita di investimento delle Obbligazioni ciste nel beneficiare durante tutto il periodo di
investimento di un andamento rialzista del tassebu 12 mesi introducendo anche un meccanismo
di consolidamento dei rendimenti passati, talegopéil valore di ciascuna Cedola Variabile & pdla a
somma tra il 40% del tasso Euribor 12 mesi allpetisva Data di Rilevazione Rate e il 40% del
valore della Cedola Variabile relativa all’anno gedente.

* Kk *

D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)

6,00%

=Euribor 3m l

-~ %
B Yy
N/ \\

0,00%

® > & > S o © 9 ® ) o
N QO N Q Q QL O O N L N
\) QO QO N N\ (\) N QO QO QO Q
5 0 0 G G 5 5 oS oS > 5
%\go\ o° 3 %\Qb\ %\Qb\ <z>\°b\ Lb\ob\ %\eb\ tb\QQ)\ tb\QQ)\ Q'J\Qb\ $\°‘°\
v % % v v % v % % v Vv

Il periodo di riferimento usato per questo grafieal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI RENMATAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAAUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni contemmel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita sottadorrettezza e completezza.

* Kk *

E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata
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A mero titolo esemplificativo si effettua una comgdaone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgrato “Esemplificazione dei Rendimenti” che precede

ed un BTP di simile scadenza.

Il rendimento del BTP é calcolato alla data deDB32010.

PROSPETTO DI BASE

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo effettivo
annuo lordo annuo netto
Scenario 1 - Situazione non favorevole per il saftittore 1,32% 1,15%
BTP 3,75% - Ago 2015 - ISIN IT0003844534 3,022% 5%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazitbwiolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati o a bassohitseemittente di similare durata & fornita nelle

pertinenti Condizioni Definitive.
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2.3.15 Obbligazioni RatéMax - Min

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale
(VN):

€ 1.000

Data di Emissione:

28 Giugno 2010

Data di Scadenza:

28 Giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del Valore Nominale

Frequenza Cedola
Variabile:

Quattro Cedole Variabili pagabili il 28 Giugno 201228 Giugno 2013
il 28 Giugno 2014 ed il 28 Giugno 2015

Formula per il
calcolo delle Cedole
Variabili:

L’'ammontare della Cedola Variabile e calcolatoablhse della seguente

formula:

VN * 200% x (Max Rate — Min Rate)

La Cedola Variabile e pari al Valore Nominale nultato per il 200%
della differenza tra il valore massimo raggiuntbtdaso Euribor 12 mes
(Rate) rilevato su base mensile (Max Rate) edldreaminimo raggiuntg
dal tasso Euribor 12 mesi (Rate) rilevato su basasite (Min Rate)
durante I'anno di riferimento della relativa Cedvlariabile.

Date di Rilevazione
RATE:

A partire dal 28 Giugno 2012 su base mensile

Rate

Euribor 12 mesi

Cedole Fisse:

4% pagata al 28 Giugno 2011

Rimborso:

100% del Valore Nominale

Rimborso Anticipato:

Non Applicabile
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* k *

A) Esemplificazioni dei rendimenti
Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obbliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Una situazione non favorevole per il sottoscritsireanifesta qualora il Rate rimanga costante come
risulta dalle tabelle che seguono:

Max Min 200% x
Date di Euribor Euribor (Max —
pagamento 12 mesi | 12 mesi Min) Cedola Lorda Cedola Netta
28 Giugno - - 4% (tasso fisso) 3,50% (tasso
2011 fisso)
28 Giugno 2,17% 1,95% 0,44% 0,44% 0,39%
2012
28 Giugno 2,76% 2,55% 0,42% 0,42% 0,37%
201:
28 Giugno 3,24% 3,04% 0,40% 0,40% 0,35%
2014
28 Giugno 3,62% 3,40% 0,44% 0,44% 0,39%
2015
Rendimento Annuale Lordc 1,16%
Rendimento Annuale Netto 1,01%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore

Una situazione intermedia per il sottoscrittorensinifesta qualora la differenza tra il maggioreled
minore fixing dell'Euribor 12 mesi sia media conuita dalle tabelle che seguono:

Max Min 200% x
Date di Euribor Euribor (Max —
pagamento 12 mesi | 12 mesi Min) Cedola Lorda Cedola Netta
28 Giugno - - 4% (tasso fisso) 3,50% (tasso
2011 fisso)
28 Giugno 2,17% 1,68% 0,98% 0,98% 0,86%
2012
28 Giugno 2,89% 2,05% 1,68% 1,68% 1,47%
201:
28 Giugno 3,56% 2,78% 1,56% 1,56% 1,37%
2014
28 Giugno 4,12% 3,09% 2,06% 2,06% 1,80%
2015
Rendimento Annuale Lordo 2,07%

181



Société Générale PROSPETTO DI BASE

| Rendimento Annuale Netto 1,81% |

Il SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore

La situazione favorevole per il sottoscrittore sinifiesta qualora la differenza tra il maggiore led i
minore fixing dell'Euribor 12 mesi sia marcata corisellta dalle tabelle che seguono:

Max Min 150% x
Date di Euribor Euribor (Max —
pagamento 12 mesi | 12 mesi Min) Cedola Lorda Cedola Netta
28 Giugno - - 4% (tasso fisso) 3,50% (tasso
2011 fisso)
28 Giugno 2,17% 1,68% 0,98% 0,98% 0,86%
2012
28 Giugno 3,23% 2,05% 2,36% 2,36% 2,07%
2013
28 Giugno 4,35% 2,78% 3,14% 3,14% 2,75%
2014
28 Giugno 5,46% 3,09% 4,74% 4,74% 4,15%
201¢
Rendimento Annuale Lordo 3,02%
Rendimento Annuale Netto 2,65%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipodita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella
misura del 12,50%, in vigore alla data del ProspditBase.

* Kk *

B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione
Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Ofhliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che
seguono.

A. Valore della componente derivativa

Y

La componente derivativa é costituita dall’insierdelle Cedole Variabili calcolate in base
all'Opzione Rate Max-Min. Il suo valore, pari al@mma del valore atteso di ogni Cedola Variabile
attualizzata, viene calcolato utilizzando la metioda Montecarld® ed & pari a 6,92%, sulla base di
un tasso free risk del 2,10% (Tasso Swap EUR anbiardata 23 Giugno 2010).Per la valutazione
della componente derivativa si & tenuto conto dcofficiente di volatilita implicita pari al 46%ep

il Rate.

B. Valore della componente obbligazionaria

28 | utilizzo della metodologia Montecarlo per la vi@zione del prezzo di un'opzione consiste nel @ineulin numero
elevato di possibili realizzazioni per la varialidiemercato sottostante il derivato e nel valutpes,ciascuno di queste, il
valore finale del derivato; si stima, infine, illsee corrente del derivato attualizzando il valfinale atteso del derivato
stesso, calcolato come media aritmetica dei véfmli campionari.
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La componente obbligazionaria & costituita dalladGle Fissa pagata nel primo anno e dal capitale
rimborsato a scadenza. Il suo valore, calcolato contasso di riferimento swap a 5 anni di 2,105%
ed un funding spread pari all'1,00%, é pari allansma del valore attuale di queste componenti ed é
pari a 90,08%.

Sulla base del valore della componente derivatdella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittentgrisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@©10 sarebbe scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 90,08%

Valore componente derivativa 6,92%

Commissione di collocament 3,00%

Prezzo di emissione 100,00%
* % x

C) Finalita di investimento

La finalitd di investimento delle Obbligazioni cdte nel beneficiare della variabilita del tasso
Euribor 12 mesi (misurata come differenza tra atrel valori massimo e minimo), durante I'anno di
riferimento di ciascuna Cedola Variabile.

* % %
D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)
6,00%
===Euribor 3m
5,00% o\ l
e SV
4,00% / \
3,00% Y "4 \
2,00% \
1,00% \
0,00% T T r
& & v Sd & & S s Sid & S
RS R N N N O I (O N N 4
'»“’\Db 'f"\eb ’&\o“’ ”3’\06 *3’\0% w"’\cb 'f"\eb '»“"\Qb '»“"\Qb 'ib\ob ”3’\0%

Il periodo di riferimento usato per questo grafiéal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI REMATAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAAUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni contemmel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita soitadorrettezza e completezza.

* % %

E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata
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A mero titolo esemplificativo si effettua una comgdaone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pgrato “Esemplificazione dei Rendimenti” che precede
ed un BTP di simile scadenza.

Il rendimento del BTP é calcolato alla data deDB32010.

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo effettivo
annuo lordo annuo netto

Scenario 1 - Situazione non favorevole per il saftittore 1,16% 1,01%

BTP 3,75% - Ago 2015 - ISIN IT0O003844534 3,022% 5B%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazitbwiolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati o a bassohitsemittente di similare durata & fornita nelle
pertinenti Condizioni Definitive.
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2.3.16 Obbligazioni modalita Digital RATE con Opzione Digitale di tipo Call su Contratto

PROSPETTO DI BASE

Futures sul Petrolio

Caratteristiche ipotetiche delle Obbligazioni

Valore Nominale (VN):

€ 1.000

Data di Emissione:

28 Giugno 2010

Data di Scadenza:

28 Giugno 2015

Durata:

5 anni

Prezzo di Emissione:

100% del Valore Nominale

Data di Pagamento della
Cedola Variabile:

Una Cedola Variabile pagabile il 28 giugno 2015

Formula per il calcolo della
Cedola Variabile:

VN * 8,00% se Rate> Barriera 1

Altrimenti

0,00%

Dove

Rate = Euribor 12 mesi rilevato alla Data di Rilevazg
RATE

La Cedola Variabile eventuale e pari all'8% del &fal
Nominale se il Rate (tasso Euribor 12 mesi), al&aDdi
Rilevazione Rate del 28 giugno 2015, é superidbes8%
(Barriera 1). Altrimenti, se il Rate (tasso Euritd® mesi)
alla Data di Rilevazione Rate del 28 giugno 201%
inferiore a 5,50% (Barriera 1), la Cedola Varial@lgari a
zero.

Data di Rilevazione RATE:

28 giugno 2015

Data di Pagamento della
Cedola Aggiuntiva:

Una Cedola Aggiuntiva eventuale pagabile al 28 mgiu
2015
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Formula per il calcolo della VN * 10,00% se Parametrs Barriera 2
Cedola Aggiuntiva:

Altrimenti

0,00%

Dove

Parametro = Contratto Futures su Petrolio rilevato alla
Data di Osservazione

La Cedola Aggiuntiva eventuale & pari al 10% delo¥a
Nominale se il valore del Parametro (Contrditguressul
Petrolio) alla Data di Osservazione del 28 giugfd32e
superiore al 100,00% del suo valore iniziale. Alenti, se
il valore del Parametro (Contratkuturessul Petrolio) allg
Data di Osservazione del 28 giugno 2015 e inferalr
100,00% del suo valore iniziale, la Cedola Aggiuati
eventuale € pari a zero.

11

Per “ContrattoFutures sul Petrolio” si intende il relativo
contratto negoziato sul mercato NYMEX, di cui, dllata
di Osservazione, viene rilevata la serie aventeckienza
pill vicina a tale data.

Data di Osservazione Cedola | 28 giugno 2015
Aggiuntiva:

Data di Osservazione Iniziale | 28 giugno 2010

Rate: Euribor 12 mesi

Barriera 1: 5,50%, relativa alla Cedola Variabile

Parametro (utilizzato per il ContrattoFuturessu Petrolio (CL 1 Commodity)

calcolo della Cedola

Aggiuntiva):

Barriera 2: 100,00% del valore del Parametro alla Data| di

Osservazione Iniziale, relativa alla Cedola Aggimt

Rimborso: 100% del Valore Nominale
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PROSPETTO DI BASE

Rimborso Anticipato:

Non Applicabile

A)

* Kk %

Esemplificazioni dei rendimenti

Di seguito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.

Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obbliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

| SCENARIO - Situazione non favorevole per il sottoscrittore

Per la Cedola Aggiuntiva eventuale:

La situazione meno favorevole per il sottoscrittsirgerifica se il Parametro a scadenza ha un @alor
minore del 100,00% del suo valore iniziale.

Date di
pagamento| Parametro Valore iniziale Valore a scadenza Cedolaggiuntiva
28 Giugno | Futuressu
2015 Petrolio 78,86 52,25 0,00%

Per la Cedola Variabile:

La situazione meno favorevole per il sottoscrittereverifica se il Rate a scadenza ha un valore
inferiore a 5,50%

Date di Parametro Valore a scadenza Cedola Variabile
pagamento
28 Giugno | 12m Euribor Inferiore a 5,50% 0,00%
2015
Rendimento annuale lordo 0,00%
Rendimento annuale nett 0,00%

Il SCENARIO - Situazione intermedia per il sottoscrittore

Per la Cedola Aggiuntiva eventuale:

La situazione intermedia per il sottoscrittore srifica se il Parametro a scadenza ha un valore
superiore del 100,00% del suo valore iniziale.

Date di Valore Valore a Cedola Aggiuntiva | Cedola Aggiuntiva
pagamento| Parametro | iniziale scadenza Eventuale lorda Eventuale netta
28 Giugno | Futuressu

2015 Petrolic 78,8¢ 90,0( 10,00% 8,75%

Per la Cedola Variabile:
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PROSPETTO DI BASE

La situazione intermedia per il sottoscrittore aiifica se il Rate a scadenza ha un valore inferéor

5,50%
Date di
pagamento| Parametro Valore a scadenza Cedola Variabile
28 Giugno
2015 12m Euribor Inferiore a 5,50% 0,00%
Rendimento annuale lordo 1,92%
Rendimento annuale netto 1,69%

Il SCENARIO - Situazione favorevole per il sottoscrittore

Per la Cedola Aggiuntiva eventuale:

La situazione favorevole per il sottoscrittore srifica se il Parametro a scadenza ha un valore

superiore del 100,00% del suo valore iniziale.

Date di Valore Valore a Cedola Aggiuntiva | Cedola Aggiuntiva
pagamento| Parametro | iniziale scadenza Eventuale lorda Eventuale netta
28 Giugno | Futuressu

2015 Petrolio 78,86 91,20 10,00% 8,75%

Per la Cedola Variabile:

La situazione favorevole per il sottoscrittore arifica se il Rate a scadenza ha un valore maggiore

5,50%
Date di Cedola Variabile Cedola Variabile
pagamento| Parametro Valore a scadenza lorda netta
28 Giugno
2015 12m Euribor Superiore a 5,50% 8,00% 7,00%
Rendimento annuale lordo 3,37%
Rendimento annuale netto 2,97%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipndita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nella

misura del 12,50%, in vigore alla data del ProspditBase.

* Kk *

B) Scomposizione del prezzo di offerta/emissione

Ai fini del presente paragrafo si ipotizza un'Obbliione che abbia le caratteristiche sopra descritt

Sulla base di tale ipotesi, il prezzo delle Obldigai sarebbe scomponibile nelle componenti che

Seguono.

A. Valore della componente derivativa
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Il valore della componente derivata & costituitd gaemio pagato per acquistare I'opzione call
digital e dal premio pagato per acquistare I'opzeodigitale sui tassi.

Il valore della componente derivativa calcolata égbmetodo Montecarlo € pari a 10,92% Rate, sulla
base di un tasso free risk del 2,10% (Tasso SwdR &8 anni in data 23 Giugno 2010).

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria € costituita dal talgi rimborsato a scadenza. Il suo valore,
calcolato con un tasso di riferimento swap 5 ann2,d05% ed un funding spread pari all'1,00%, e

pari a 86,08%.

Sulla base del valore della componente derivatdella componente obbligazionaria e, tra l'altro,
delle commissioni di collocamento che I'Emittenterisponderebbe ai Collocatori, il prezzo di
emissione delle Obbligazioni alla data del 23 Gio@®10 & scomponibile come segue:

Valore componente obbligazionaria 86,08%
Valore componente derivativa Digitale 5%,52%
Rate
Valore componente derivativa Eqt 5,40%
Commissione di collocamen 3,00%
Prezzo di emissiol 100,00%

* % x
C) Finalita di investimento

La finalita d’investimento delle Obbligazioni cost& nel beneficiare, ai fini della determinazione
della Cedola Variabile eventuale, di un andameiataista del tasso Euribor 12 mesi, nell'ipotesi in
cui alla data di scadenza esso abbia assunto wmevalperiore a 5,50%, nonché, ai fini della
determinazione della Cedola Aggiuntiva eventualeyrd andamento rialzista della materia prima
Petrolio (rappresentata dal Contrafaturessul Petrolio negoziato al NYMEX), purché alla Ddia
Osservazione il livello del Contratteutures sul Petrolio sia superiore al 100% del propricovl
iniziale.

* k%

D) Andamento storico dei parametri di indicizzaziore utilizzati per il calcolo delle cedole
(su un orizzonte temporale decennale)
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Il periodo di riferimento usato per questo grafieal seguente: 28/06/2000- 28/06/2010. | DATI REMATAD ANDAMENTI PASSATI
NON COSTITUISCONO INDICATORI AFFIDABILI DI RISULTAAUTURI. Fonte: Bloomberg. Le informazioni conteamel presente
documento possono provenire da fonti terze e So@énérale non assume alcuna responsabilita soitadorrettezza e completezza.

* % %

E) Comparazione con titoli non strutturati o a bass rischio emittentedi similare durata

A mero titolo esemplificativo si effettua una comgaone tra lo scenario | "Situazione non
favorevole per il sottoscrittore” indicato nel pginao “Esemplificazione dei Rendimenti” che
precede, ipotizzando che le Obbligazioni sianosgadute e assumendo che siano state emesse in una
data precedente la scadenza di un numero di arralfzadurata effettiva delle Obbligazioni.

Il rendimento del BTP é stato calcolato alla dabh28/06/2010.

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo annuo effettivo annuo
lordo netto
Scenario 1 - Situazione non favorevole per il per 0,00% 0,00%
I'opzionedigital call
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BTP 3,75% - Ago 2015 - ISIN IT0003844534 3,022% SB%

Una comparazione del rendimento delle Obbligazithviolta in volta offerte e/o quotate ai sensi del
Programma con titoli non strutturati 0 a bassohisaemittente di similare durata € fornita nelle
pertinenti Condizioni Definitive.
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3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI
3.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche partgpanti all'Offerta e/o Quotazione delle
Obbligazioni

Con riferimento a ciascuna Offerta e/o Quotazioseggetti coinvolti nell'operazione (e.g. Emittgnt
Responsabile del Collocamento, Collocatori, corartgdi copertura, Agente per il Calcolo) possono
trovarsi in situazioni di conflitto di interesse.

L'attivita dei Collocatori e del Responsabile debllBcamento, in quanto soggetti nominati
dall’Emittente ed in quanto percepiscono commidgsper il servizio svolto in base ai risultati del
collocamento, implica in generale I'esistenza dpotenziale conflitto di interessi.

Le Condizioni Definitive relative alla Singola Offa e/o Quotazione possono indicare che il ruolo di
Agente per il Calcolo delle Obbligazioni sia ricapedall'Emittente o da una societa controllata dal
collegata al, Emittente. L'Agente per il Calcolo Fa facolta di procedere ad una serie di
determinazioni che influiscono sulle Obbligazioniclee potrebbero influenzare negativamente il
valore delle medesime comportando una potenzitlezone di conflitto in relazione agli interessi
degli Obbligazionisti.

L'Emittente o societa controllate o collegate allesso possono concludere accordi con gli emittenti
dei titoli compresi nel sottostante, ad esempiag@ndo prestiti a tali societa o investendovi del
capitale, ovvero offrendo loro servizi di consulenZali attivitd possono dare luogo a un conflitto

gli obblighi dellEmittente o delle societd contabé o collegate allo stesso e gli interessi degli
investitori portatori delle Obbligazioni. InoltrEEmittente o una o piu societa controllate o ogélee

allo stesso possono avere pubblicato oppure posgwiblicare in futuro studi e ricerche
relativamente ad alcuni o a tutti gli emittenti digdli compresi nel sottostante. Tutte questevihiti
svolte dall’Emittente o societa controllate o cgHee allo stesso possono influire sul valore del
sottostante e, pertanto, sul rendimento delle @bbioni.

Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento alle Obbligazioni, I'Emittente o
societa controllate o collegate allo stesso o wgtle docieta appartenenti al Gruppo Société Géméral
possono concludere contratti di copertura in relaialle Obbligazioni ed i relativi sottostanti. Le
banche o le societa finanziarie, con cui I'Emigemsocieta controllate o collegate allo stesssqus
concludere tali contratti di copertura, possonamcidiere con il Responsabile del Collocamento o il
pertinente Collocatore, 0 possono essere seleeiodak Responsabile del Collocamento o dal
pertinente Collocatore. Ai sensi degli accordialertura conclusi tra le parti, puo essere prewbsto

il Responsabile del Collocamento ovvero il Collocat debba sostenere i costi derivanti dalla
cancellazione (totale o parziale) di tali contraliticopertura, qualora I'importo complessivo degli
stessi risultasse superiore al Valore Nominaletteéféenente collocato. In tal senso il Responsabile
del Collocamento ovvero il Collocatore si troveretibin una situazione di conflitto di interesse in
quanto potrebbero avere interesse a che venga catdlolintero ammontare del Prestito
Obbligazionario.

Si noti che qualora il Responsabile del Collocamemtvero il Collocatore debba sostenere i costi
derivanti dalla cancellazione (totale o parzial€ dontratti di copertura, tali costi potrebbero
comportare un aumento delle commissioni e/o oraripresi nel Prezzo di Emissione/Offerta delle
Obbligazioni, con conseguente diminuzione del \&ftelle Obbligazioni medesime.

Le Condizioni Definitive daranno indicazione defleomposizione del Prezzo di Emissione/Offerta
nelle relative componenti (e.g. il valore della gamente obbligazionaria, il valore della componente
derivativa, il valore del Rimborso Anticipato, ilalore del'Opzione) tra cui anche I'ammontare
massimo delle commissioni e/o oneri incorporatiPrelzzo di Emissione/Offerta.
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Per ulteriori informazioni si veda il Paragrafo B.2'Rischio relativo al deprezzamento delle
Obbligazioni in presenza di commissioni e/o altned aggiuntivi incorporati nel Prezzo di
Emissione/Offerta” che precede.

L'Emittente o societa controllate o collegate aliesso potrebbero ricoprire altresi il ruolo di Sy
del Parametro cui sono indicizzate le Cedole Aggrereventuali o le Cedole Opzionali eventuali. In
tal senso, gli interessi dell'Emittente o delleist@ccontrollate o collegate allo stesso in qualita
Sponsor del Parametro, potrebbero essere in d¢ondlin quelli dei medesimi soggetti in relazione
alle Obbligazioni.

L'Emittente o societd controllate o collegate altesso possono intraprendere operazioni relative al
sottostante cui possono essere connesse le Ohbligapn possibile effetto positivo o negativo sul
valore del medesimo e, conseguentemente, conceffettitivo o negativo sul calcolo delle Cedole
Aggiuntive eventuali in caso di Obbligazioni RATEncOpzioni Aggiuntive e delle Cedole Opzionali
eventuali in caso di Obbligazioni con Opzioni.

In particolare un rischio di conflitto di interessergerebbe ove I'Emittente ricoprisse il ruolo di
promotore o gestore dei fondi cui vengono indidieza Obbligazioni

Con riferimento a ciascuna Offerta e/o Quotazioseggetti coinvolti nell'operazione (e.g. Emittgnt
Responsabile del Collocamento, Collocatori, corartgdi copertura, Agente per il Calcolo) possono
trovarsi in situazioni di conflitto di interessiquali, a titolo esemplificativo e non esaustivogkg
legate alla circostanza che il Responsabile ddb€ainento, la controparte di copertura e/o I'Agente
per il Calcolo siano societa facenti parte del @mbsociété Générale ovvero societa partecipate
dall'Emittente.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitigono indicati gli eventuali conflitti di intesge
relativi alla singola Offerta e/o Quotazione anahéeriori rispetto a quelli di cui sopra, non
identificabili alla data del Prospetto di Base.

Nell'eventualita in cui una societa appartenent@rappo Société Générale svolga il ruolo di soggett
operante sul mercato secondario (specialist, liquidity provider o price makerdp stessa potrebbe
trovarsi a riacquistare titoli emessi da societhpteprio Gruppo. In tal caso il prezzo di acquisto
delle Obbligazioni potrebbe essere negativameiiiigeinzato dall'appartenenza del soggetto operante
sul mercato secondario (egpecialist, liquidity provider o price makeajlo stesso Gruppo Société
Générale.

L'Emittente, o societa controllate o collegate atiesso, potrebbero ricoprire altresi il ruolo elstgre
delle strutture di negoziazione (come un MTF).dhdaso il prezzo di acquisto delle Obbligazioni
potrebbe essere negativamente influenzato daltegrEmza del soggetto che gestisce le strutture di
negoziazione allo stesso gruppo dell'Emittente.

L’Emittente o le sue controllate o affiliate potbeio agire quali promotori o gestori dei fondi taui
Obbligazioni sono indicizzate. A tal riguardo, iglieressi dell’Emittente o di tale societa conttal o
affiliata in qualita di promotore o gestore dei dopotrebbero essere in conflitto con gli interessi
degli stessi in relazione alle Obbligazioni. Intgarare, si evidenzia che, a causa delle commissio
sui fondi che devono essere detrattendalasset valuNAV) del fondo, il valore delle Cedole legate
al NAV di quel particolare fondo sara inferiorepetto al valore che le stesse avrebbero in assinza
tali commissioni, e I'Emittente o le sue contradlai affiliate potrebbero essere i beneficiari dii ta
commissioni.
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3.2 Ragioni dell'Offerta ed impiego dei proventi

| proventi netti di ciascuna Offerta di sottosaizeé delle Obbligazioni di cui al Prospetto di Base
saranno utilizzati per gli scopi di finanziamentngrali del Gruppo Société Générale, che includono
la realizzazione di profitti, in conformita alloggo sociale dell’Emittente secondo il suo statuto.
Qualora, in relazione a una particolare Offertasiai uno specifico utilizzo dei proventi, questoasa
indicato nelle Condizioni Definitive.
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4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI D A OFFRIRE

4.1 Tipo e classe degli strumenti finanziari oggetto deOfferta

Le Obbligazioni oggetto del Prospetto di Base dergeguenti:

i) Obbligazioni RATE;

if) Obbligazioni RATE con OpziorPlain Vanillg

iii) Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali;

iv) Obbligazioni RATE con OpzioniLookback, Obbligazioni RATE con OpzioniHimalaya,
Obbligazioni RATE con OpzionRainbow,Obbligazioni RATE con OpziorBest Of,Obbligazioni
RATE con OpzionNapoleonObbligazioni RATE con OpzioniVorst of

v) Obbligazioni con OpzioriPlain Vanillg

vi) Obbligazioni con Opzioni Digitali;

vii) Obbligazioni con OpzioniLookback,Obbligazioni con OpzionHimalaya, Obbligazioni con
Opzioni Rainbow, Obbligazioni con OpzioniBest Of, Obbligazioni con OpzioniNapoleon,

Obbligazioni con OpziorWorst of

(le Obbligazioni di cui ai punti ii, iii e iv l®Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive e le
Obbligazioni di cui ai punti v, vi, vii I®©bbligazioni con Opzion).

Le Obbligazionideterminano l'obbligo per I'Emittente di rimborsatkinvestitore un valore pari al
100% del Valore Nominale. Qualora previsto nellendizioni Definitive, le Obbligazioni possono
corrispondere agli investitori Cedole Fisse. Ovevjato nelle Condizioni Definitive, le Obbligazion
possono inoltre corrispondere agli investitori @edola Bonus eventuale.

Le Obbligazioni RATE prevedono la corresponsione G#idole Variabili eventuali qualora il
sottostante abbia un andamento favorevole peréétitore, in relazione al tipo o alla modalita di
rilevazione, secondo quanto descritto alla SezitiheCapitolo 4, Paragrafo 4.7.3 del Prospetto di
Base.

Per il calcolo della Cedola Variabile eventualéasa riferimento al RATE, ovvero ad uno o piu tra i
seguenti sottostanti:

- tassi a lunga durata, quali Euro Swap, CHF SW&L) Swap, GBP Swap, JPY Swaps;

- tassi a breve durata, quali EURIBOR, CHF LIBORSIJLIBOR, GBP LIBOR, JPY LIBOR, il
tasso BCE, il tasso del rendimento d'asta del BOT;

- altri tassi di interesse ufficiali o generalment#izzati nel mercato dei capitali, non manipaliaé
caratterizzati da trasparenza nei metodi di rilerez e diffusione (ciascuno urasso di Interessg
come individuati di volta in volta nelle Condiziddefinitive; nonché

- un indice di inflazione, come indicato di voltavolta nelle Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive preveuy oltre al pagamento delle Cedole Variabili

eventuali, il pagamento di una o piu Cedole Agduenteventuali qualora il sottostante abbia un
andamento favorevole per linvestitore in relazioaé tipo di Opzione utilizzata. Per la
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determinazione della Cedola Aggiuntiva eventuleptitostante del’Opzione puo essere costituito da
un singolo Parametro o da un Paniere, il cui andéwmneara calcolato secondo le modalita di
determinazione descritte alla Sezione lll, Capitbl®aragrafo 4.7.3 del Prospetto di Base.

Le Obbligazioni con Opzioni prevedono il pagamedtouna o piu Cedole Opzionali eventuali
gualora il sottostante abbia un andamento favoeepet l'investitore in relazione al tipo di Opzione
utilizzata. Per la determinazione della Cedola Opaie eventuale, il sottostante dell’Opzione pud
essere costituito da un singolo Parametro o daammeRe, il cui andamento sara calcolato secondo le
modalitd di determinazione descritte alla SezidheQapitolo 4, Paragrafo 4.7.3 del Prospetto di
Base.

Inoltre, ove previsto nelle Condizioni Definitivéa Cedola Aggiuntiva eventuale e/o la Cedola
Opzionale eventuale possono essere il risultala dembinazione della stessa Opzione nelle varianti
Call e Put. In tal caso, l'investitore beneficera sia dglé&aformancepositiva che dellgperformance
negativa registrata dal sottostante, considerago pér il calcolo della Cedola Aggiuntiva eventuale
e/o della Cedola Opzionale eventuale, sara prescoitsiderazione il valore assoluto di tale
performance

Si segnala, inoltre, che per la determinazionead€kdola Aggiuntiva eventuale e/o della Cedola
Opzionale eventuale pud essere utilizzata la m@addliutperformanceil cui sottostante e
rappresentato dalla differenza tra la variazioneqrguale di due Parametri, di due Panieri ovveéro d
un Parametro e un Paniere o viceversa.

| sottostanti relativi al’Opzione utilizzata pex tleterminazione della Cedola Aggiuntiva eventeale
della Cedola Opzionale eventuale possono essdamniazommodity indici dei prezzi al consumo,
fondi, SICAV, tassi di interesse, tassi di camiierivati, indici (tutti come definiti nel Regolanteh
e/o ogni altro sottostante previsto dal RegolameeidViercati organizzati e gestiti da Borsa Itadian
S.p.A., comprensivo di ogni successiva modificaottostanti saranno rilevati (i) in valore assoluto
ovvero (i) sulla base della variazione percentuedene specificato nelle Condizioni Definitive.

Ove indicato nelle Condizioni Definitive pud ess@revisto un Fattore di Partecipazione che puo
essere inferiore, pari o superiore al 100%. TaltoF&a di Partecipazione pud essere applicato ai
seguenti livelli:

i) nell'ambito delle modalita di determinazionelddéledola Variabile eventuale; e/o

i) nell'ipotesi in cui sia prevista la Cedola Aggtiva eventuale o la Cedola Opzionale eventudle, a
valore o allgperformancedel Parametro o del Paniere; e/o al risultataléiell'Opzione.

Inoltre ove indicato nelle Condizioni Definitive @puessere previsto un valore massir@a) e/o un
valore minimo Floor) da applicarsi al valore delj@erformancedel Parametro o del Paniere e/o al
valore finale della Cedola.

Le Obbligazioni possono altresi prevedere cheitansa delle Cedole corrisposte durante la vita delle
medesime non possa superare una percentuale adek\Ndminale predeterminata nelle Condizioni
Definitive (c.d.Global Cap ovvero che non possa essere inferiore ad unamerde del Valore
Nominale predeterminata nelle Condizioni Defirgtifc.d. Global Floor). In tale ultimo caso, le
Obbligazioni prevederanno, ove previsto nelle Coiodi Definitive, il pagamento di una cedola
ulteriore a scadenza pari alla differenza tradl Global Floor e la somma delle cedole corrisposte
durante la vita delle Obbligazioni.

Ove previsto nelle Condizioni Definitive le Obldijoni possono essere rimborsate anticipatamente
(il Rimborso Anticipato) (i) ad opzione dellEmittente, ovvero (i) ad dopze del singolo
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Obbligazionista, ovvero (iii) al verificarsi di ukvento di Rimborso Anticipato (iRimborso
Anticipato Automatico).

A fini di maggior chiarezza, si evidenzia che, ole Obbligazioni vengano rimborsate
anticipatamente, l'investitore perdera il dirittgparcepimento delle Cedole non ancora maturage all
Data del Rimborso Anticipato.

Le caratteristiche delle Obbligazioni offerte elmtate ai sensi del Programma sono individuate per
ciascun prestito nelle Condizioni Definitive. Siepisa che in occasione di ciascuna Offerta e/o
Quotazione, I'Emittente, nelle Condizioni Defimitj descrivera la finalita di investimento nelle
Obbligazioni. Tale descrizione potra integrare upkesente nel Prospetto di Base in ragione delle
specifiche caratteristiche delle Obbligazioni ditadn volta offerte e/o quotate.

Si rappresentano di seguito le principali caragtestie delle Obbligazioni.

[) Obbligazioni RATE : determinano l'obbligo per I'Emittente di rimbaesall'investitore un valore
pari al 100% del Valore Nominale oltre ad interesdcolati secondo le seguenti modalita.

Interessi a Tasso Fisso

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Oldidizioni possono prevedere il pagamento di Cedole
Fisse il cui importo & calcolato applicando al \faldlominale un tasso di interesse fisso la cutanti
e indicata su base lorda annuale nelle CondiDefinitive.

Cedola Variabileeventuale

Le Obbligazioni prevedono il pagamento di Cedoleidkili eventuali il cui importo & determinato
sulla base della rilevazione del sottostante sezdedmodalita di determinazione descritte alla
Sezione lll, Capitolo 4, paragrafo 4.7.3 del Prttspdi Base. Si precisa che tali modalita, fatiaasa
la modalita di determinazione della Cedola Varml@lentuale denominata "RATE" cui non siano
applicati Cap, Floor, Spreace con Fattore di Partecipazione pari al 100%, gatexo l'utilizzo di
opzioni implicite.

Per il calcolo della Cedola Variabile eventualéasa riferimento al RATE, ovvero ad uno o piu tra i
seguenti sottostanti:

- tassi a lunga durata, quali Euro Swap, CHF SW&1) Swap, GBP Swap, JPY Swaps;

- tassi a breve durata, quali EURIBOR, CHF LIBORSIJLIBOR, GBP LIBOR, JPY LIBOR, il
tasso BCE, il tasso del rendimento d'asta del BOT;

- altri tassi di interesse ufficiali o generalment#izzati nel mercato dei capitali, non manipaliaé
caratterizzati da trasparenza nei metodi di rilerez e diffusione (ciascuno urasso di Interessg
come individuati di volta in volta nelle Condiziddefinitive; nonché

- un indice di inflazione, come indicato di voltavolta nelle Condizioni Definitive.

Per R1, R2, ... Rn si intendono i Tassi RATE speatfidi volta in volta nelle Condizioni Definitive
e individuati, inter alia, in ragione delle divesmadenze.

Le Obbligazioni prevedono il pagamento di Cedoleidfili eventuali che saranno corrisposte alle
Date di Pagamento delle Cedole Variabili eventuadlicate nelle Condizioni Definitive con
I'eventuale previsione di un valore massin@af) e/o di un valore minimoHloor). Le Cedole
Variabili eventuali saranno determinate secondwladizioni delle Obbligazioni come descritte nelle
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Condizioni Definitive. Le modalita di determinazimnelle Cedole Variabili eventuali e le strategie
di investimento sono di seguito descritte.

1)

2)

3)

RATE

Moltiplicando il Valore Nominale per il prodottoyentualmente aumentato o diminuito di uno
Spread tra il Fattore di Partecipazione P ed il RATE@&fieato nelle Condizioni Definitive e
rilevato alla/e Data/e di Rilevazione specificateéde Condizioni Definitive.

Ove il tasso variabile sia rappresentato dal T&sw Swap, dal Tasso USD Swap ovvero dal
Tasso GBP Swap, (i.e. @onstant Maturity Swgpil tasso variabile e rappresentato da un tasso
di durata maggiore (e.g. 2 anni, 10 anni) rispattjuella rispettivamente dei tassi Euribor, USD
Libor, GBP Libor.

In tal caso la finalita di investimento consisté fia¢to che le obbligazioni indicizzate @bnstant
Maturity Swapoffrono rendimenti maggiori rispetto ad un'obbfigme a tasso variabiliat in
ipotesi di movimenti non paralleli della curva tssi ed, in particolare, in caso di rialzo desitas
a lungo termine accompagnato da un ribasso neigdsgve termine.

In tal caso la finalita di investimento consiste fatto che le Obbligazioni offrono rendimenti
magagiori in caso di crescita nel tempo del tasesg#lto.

Differenziale RATE

Moltiplicando il Valore Nominale per il prodottoyentualmente aumentato o diminuito di uno
Spread,tra il Fattore di Partecipazione e la differenza (i) il tasso R1 specificato nelle
Condizioni Definitive e rilevato alla/e Data/e dil&azione R1, e (ii) il tasso R2 specificato
nelle Condizioni Definitive e rilevato alla/e D&ali Rilevazione R2 (iDifferenziale RATE).

Il tasso di interesse variabile delle Obbligazisaia determinato sulla base della differenza tra
due tassi di riferimento (ad esempio il tasso téresse CMS a 30 anni (Tasso 1) ed il tasso di
interesse CMS a 10 anni (Tasso 2)).

In tal caso la finalita di investimento consistél'agpettativa di rendimenti maggiori in caso di
crescita del Tasso 1 rispetto al Tasso 2 ove, a@e, la forbice tra il tassswapa 30 anni e |l
tassoswapa 10 anni aumenti a vantaggio del primo e a svaitadel secondo. In questo caso,
pertanto, l'investitore assume una posizione gtzsul differenziale tra i due tassi, a favore del
tasso a lunga durata.

Al contrario, in caso di differenza tra il Tass@ 2 Tasso 1 la finalita di investimento consiste
nell'aspettativa di rendimenti maggiori in cas@wdiscita del Tasso 2 rispetto al Tasso 1, ove, ad
esempio, la forbice tra il tasswapa 10 anni e il tassswapa 30 anni aumenti a vantaggio del
primo e a svantaggio del secondo. In questo castango, l'investitore assume una posizione
rialzista sul differenziale tra i due tassi, a fieevdel tasso a breve durata.

Bestof RATE
Moltiplicando il Valore Nominale per il prodottoyentualmente aumentato o diminuito di uno
Spread{ra il Fattore di Partecipazione P ed il maggialove tra quelli assunti da un determinato

numero di RATE (ciascuno un RnBéstof RATE) specificati nelle Condizioni Definitive e
rilevati alla Data di RilevazionBn specificata nelle Condizioni Definitive.

La finalita di investimento consiste nell'aspettatidi: (i) un andamento positivo dei tassi
prescelti (ii) un aumento della volatilita dei meitei e/o (iii) una diminuzione della correlazione
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4)

5)

tra tali tassi. Maggiore infatti & la volatilitaidassi prescelti, maggiore potrebbe essere iaial
di uno di tali tassi, e al contempo, minore € le@azione tra i tassi prescelti, maggiore potrebbe
essere la divergenza tra tali tassi (con conseguwemhento del prezzo dell'opzione implicita).

Si deve altresi considerare che la struttura irstipree risulta esposta alla pendenza della curva
dei tassi prescelti nonché all'impatto dei movirmatiesi dal mercato relativi ai medesimi.

Range Accrual

Moltiplicando il Valore Nominale per il prodottoetil Fattore di Partecipazione ed un Tasso (che
puo essere un valore predeterminato X, ovvero TRAumentato o diminuito di uno Spread) e
il rapporto tra (i) il numero di giorni di calende o il numero di settimane o mesi durante il
Periodo di Osservazione in cui il Tasso di Riferimoespecificato nelle Condizioni Definitive e
maggiore e/o uguale, e/o minore e/o uguale, adaup&l Barriera/e (I2Barriera/e) e (ii) il
numero totale di giorni di calendario o il numeiettimane o mesi di cui si compone il Periodo
di Osservazione.

La finalita di investimento consiste nel puntare(gu'ipotesi che il tasso di riferimento predeel
si mantenga all'interno dedngeindicato nelle Condizioni Definitive e (ii) una lsasvolatilita
del tasso di riferimento prescelto. Minore infaéttia volatilita del tasso di riferimento prescelto,
maggiore € la probabilita che il medesimo si magdéeall'interno delrange indicato nelle
Condizioni Definitive (con conseguente aumentopiekzo dell'opzione implicita).

- Nel caso in cui la cedola sia calcolata sulleel#isun valore predeterminato X, l'investitore trae
il maggior vantaggio da tale struttura nell'ipotiestui il tasso di riferimento prescelto abbia un
andamento negativo ma si mantenga comunque atfioteel range indicato nelle Condizioni
Definitive, in tale ipotesi, infatti, viene massimato il beneficio derivante dall'applicazione del
valore predeterminato X.

- Nel caso in cui la cedola sia calcolata sulleebdisun tasso Rate, eventualmente aumentato o
diminuito di uno Spread, l'investitore trae il maggrantaggio da tale struttura nell'ipotesi in cui

il tasso di riferimento prescelto abbia un andamepobsitivo ma si mantenga comunque
allinterno del range indicato nelle Condizioni Definitive, in tale ipst, infatti, viene
massimizzato il beneficio derivante dall'applicaaaello Spread al Tasso Rate.

Si deve altresi considerare che la struttura irstipmee risulta esposta all'impatto dei movimenti
attesi dal mercato sul tasso prescelto.

Digital RATE

Moltiplicando il Valore Nominale per (i) ove si vichi 'Evento Barriera ad una Data di
Osservazione (a) il prodotto, eventualmente aun@maliminuito di Spreadl, tra il Fattore di
Partecipazione P1 ed il RATE o (b) un valore pegfie X, che potra essere pari a zero, indicato
nelle Condizioni Definitive; o (ii) ove non si védhi I'Evento Barriera ad una Data di
Osservazione (a) il prodotto eventualmente aumeradiminuito di Spread?2, tra il Fattore di
Partecipazione P2 ed il RATE o (b) un valore pegfie Y (ove Y<X), che potra essere pari a
zero, indicato nelle Condizioni Definitive.

L'Evento Barriera si considera verificato quandovdlore del Tasso di Riferimento e
maggiore/uguale, o minore/uguale, ad un determinatiore Barriera) specificato nelle
Condizioni Definitive.

27

Si precisa che per il computo dei giorni festiypende in analisi l'ultimo Giorno Lavorativo il
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6)

La finalita di investimento consiste nel puntarf@udamento del tasso prescelto.

Nello specifico, a seconda delle specifiche caratiehe della struttura di volta in volta indicate
nelle Condizioni Definitivé"

3. su un andamento positivo del tasso prescelto,pedecui tale tasso superi una determinata
Barriera al rialzo, pagando una cedola fissa ocanila variabile co&pread ovvero,

4. su un andamento negativo del tasso presceltop&leui tale tasso superi una determinata
Barriera al ribasso, pagando una cedola fissa @edala variabile coBpread

Si deve altresi considerare che la struttura irstipee risulta esposta allimpatto dei movimenti
attesi dal mercato sul tasso prescelto.

Flexible Fixed RATE®

Moltiplicando il Valore Nominale per un valore pssfato scelto tra un determinato numero di
valori percentuali (X(1); X(2)....X(n)) (ciascuno un¥(n)), specificati nelle Condizioni
Definitive, a seconda che il valore del RATE ad uoapiu Data/e di Rilevazione e
maggiore/uguale, ovvero minore/uguale ad una ®pitiera/e.

La finalita di investimento consiste nel puntare 18u andamento del tasso prescelto che si
mantenga abbastanza costante e di poco al di sigdle barriera inferiore per beneficiare
dell'opzione Digitale che l'investitore ha comprato

Nell'ipotesi in cui il tasso prescelto superi alzd la barriera superiore, l'investitore non
beneficera dell'aumento del tasso prescelto (aveadduto urCap).

Nellipotesi in cui il tasso prescelto superi abasso la barriera inferiore, linvestitore non
risentira negativamente del decremento del tassscplto (avendo comprato Etoor).

28
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Ad esempio:
Caso A

Tasso fisso A se il tasso prescelto < Barrierainadnti, tasso fisso B (dove A & minore di B); imegto caso l'investitore compra
una opzione Digital Call e beneficia di aumentivdiatilita del tasso prescelto e di rialzi dei muoenti attesi dal mercato sul
medesimo (& piu probabile che il tasso prescelpersia Barriera e, di conseguenza, la cedola patgsso B).

Caso B

Tasso fisso A se Rate < Barriera (dove in genessd &isso A € minore di Barriera), altrimenti, Bori +/- Spread in questo

caso l'investitore compra due opzioni, (una opziDigitale + una opzione Cap) e beneficia di aumentiolatilitd del tasso
prescelto e di rialzi dei movimenti attesi dal na¢ecsul medesimo (& piu probabile che il tassocetts superi la Barriera e, di
conseguenza, la cedola paghi il tasso Euribor pre&l).

Caso C

Tasso fisso A se Rate > Barriera, altrimenti, taésso B (dove B maggiore di A); in questo casovistitore compra una
opzione Digital Put sui tassi e beneficia di aurnhdnvolatilita del tasso prescelto e di ribassi o®vimenti attesi dal mercato
sul medesimo.

Caso D

Tasso fisso A se Rate > Barriera (dove in genessd &isso A € minore di Barriera), altrimenti, Bori +/- Spread in questo
caso, in genere, il cliente vende una opzione 8ligall ed un Cap e trae svantaggio nell'ipotesiudnenti della volatilita del
tasso prescelto e di rialzi dei movimenti atte$indarcato sul medesimo.

A titolo esemplificativo, la struttura in oggettotpebbe prevedere che il valore della Cedola sierggnato come segue:

VN*4,00% se 3,00%< Euribor 6m < 5,00%
VN*5,00% se Euribor 6 5,00%
VN*3,00% se Euribor 6m < 3,00%
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7

8)

Nell'ipotesi in cui il tasso prescelto si collodll'interno delle due barriere, l'investitore ha un
impatto misto che dipende dall'ampiezza @elge e dal valore raggiunto dal tasso prescelto (a
seconda che tale valore si avvicini maggiormenta bhrriera inferiore, ovvero a quella
superiore).

Nella presente struttura risulta alquanto complegsoeralizzare I'impatto della volatilita del
tasso prescelto che, in generale, risulta relaterden neutro, variando in relazione a diversi
fattori quali,inter alia, la specifica struttura presceltasioike la curva del tasso.

Si deve altresi considerare che la struttura irstipee risulta esposta allimpatto dei movimenti
attesi dal mercato sul tasso prescelto.

Inverse Floater

Moltiplicando il Valore Nominale per la differenzayentualmente aumentata o diminuita di uno
Spread,tra un valore percentuale prefissato X ed un Fatth Partecipazione P al RATE
specificato nelle Condizioni Definitive, rilevattla Data di Rilevazione del tasso RATE.

La finalita di investimento consiste nel puntaraiatandamento al ribasso del tasso prescelto.

La struttura riconosce infatti una cedola calcolsidla differenza tra un valore percentuale
prefissato ed un fattore di partecipazione al tgssscelto, ne consegue che piu basso risultera il
tasso prescelto, maggiore sara la cedola corraspdi§hvestitore.

Nella presente struttura risulta alquanto complegsoeralizzare I'impatto della volatilita del
tasso prescelto, tale impatto variera in relaziandiversi fattori qualijnter alia, la specifica

struttura prescelta, lstrike, la curva del tasso.

Si deve altresi considerare che la struttura irstipree risulta esposta all'impatto dei movimenti
attesi dal mercato sul tasso prescelto.

Digital RATE Lock-in

Moltiplicando il Valore Nominale per (i) ove nonsia verificato I'Evento Barriefaalla Data di
Osservazione, il Fattore di Partecipazione motgth per il RATE, eventualmente aumentato o
diminuito di unoSpread specificato nelle Condizioni Definitive; altrimiiii) nel caso in cui ad
una Data di Osservazione si sia verificato I'EveBaoriera, un valore percentuale prefissato X,
specificato nelle Condizioni Definitive, ad ognicsessiva Data di Pagamento della Cedola
Variabile e fino alla Data Scadenza.

Al fine di meglio analizzare la finalita di investento si consideri il seguente esempio:
I'obbligazione paghera cedole calcolate in basesaljuente formula:

Euribor +/-Spread

se CMS > Barriera, ovvero

Cedola Fissa per ogni periodo fino a scadenza

se CMS < Barriera,

30

L'Evento Barriera si verifica ove il Tasso di Rifeento specificato nelle Condizioni Definitive Jesrato alla Data di

Rilevazione specificata nelle Condizioni Definéj\sia maggiore/uguale, ovvero minore/uguale aBafeiera/e.
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9)

10)

La finalita di investimento consiste nel puntardl'andamento dei due tassi in questione,
I'investitore beneficera infatti degli aumenti detiorrelazione tra tali tassi.

Nello specifico, nell'ipotesi in cui entrambi i $asbbiano un andamento positivo, la cedola sara
calcolata su un tasso (in questo caso I' Euribegoente.

Nell'ipotesi, invece, in cui entrambi i tassi ablwaun andamento negativo, le cedole, fino alla
scadenza, saranno calcolate su un valore percemeflssato.

Nella presente struttura il peggior scenario € meggntato dalla decorrelazione (diminuzione
della correlazione positiva) dei due tassi prescHiellipotesi in cui diminuisca il valore del
CMS (superando al ribasso la barriera) e salgaibBy I'investitore ricevera fino alla scadenza
del titolo, una cedola fissa, non beneficiando duidell'andamento positivo dell’'Euribor.
Nell'ipotesi contraria in cui aumenti il valore dEMS e diminuisca il valore dell'Euribor,
I'investitore ricevera una cedola calcolata sulifiar (che ha avuto un andamento negativo).

Nella presente struttura risulta alquanto complgsseeralizzare l'impatto della volatilita dei tassi
prescelti.

Si deve altresi considerare che la struttura irstipee risulta esposta allimpatto dei movimenti
attesi dal mercato sui tassi prescelti.

Max - Min

Moltiplicando il Valore Nominale per il prodottoatiil Fattore di Partecipazione e la differenza
tra (i) il valore massimo raggiunto dal tasso Rdime specificato nelle Condizioni Definitive,
alla Data di Rilevazione R1(n) e (ii) e il valorénimo raggiunto dal tasso R2, come specificato
nelle Condizioni Definitive, alla Data di Rilevanie R2(n).

La finalitd di investimento consiste nel puntareuwtalta volatilita del/dei tasso/i presceltofi.
Rendimenti maggiori possono essere ottenuti in adiserescita del differenziale tra la
rilevazione massima e minima del/dei tasso/i ptesteMaggiore infatti € la volatilita del/dei
tasso/i prescelto/i, maggiore potrebbe essereffareliza tra la rilevazione massima e minima
del/dei tassofi prescelto/i (con conseguente aumdat prezzo dell'opzione implicita). Nella
presente struttura maggiore € il Fattore di Pgrgaone, maggiore sara la cedola riconosciuta.

Si deve altresi considerare che la struttura irstipee risulta esposta all'impatto dei movimenti
attesi dal mercato sul/sui tasso/i presceltoli.

Snowball
Moltiplicando il Valore Nominale per la somma/diféaza tra:

1) la Cedola corrisposta alla data di pagamentd®debdo Cedolare Precedente moltiplicata
per il Fattore di Partecipazione al tasso delladied

2) (i) il prodotto, eventualmente aumentato o duitim di uno Spread tra il Fattore di
Partecipazione P ed il RATE, specificato nelle dwioni Definitive e rilevato alla Data di
Rilevazione RATE; ovvero (ii) il prodotto tra il Eare di Partecipazione P ed il differenziale
dei tassi R1 e R2, rispettivamente specificati enelCondizioni Definitive e rilevati alla
rispettiva data di rilevazione.

Si precisa che in nessuno dei due casi la Ceddtardi@mata con la modalit&nowball potra
avere un valore negativo.
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La finalita di investimento varia in relazione adlpecifiche caratteristiche della struttura, intéica
nelle Condizioni Definitive.

In particolare:

nel caso in cui la struttura preveda che la cedialaollegata alla cedola precedente a cui venga
sottrattauna partecipazione ai tassi prescelti, la finalitinvestimento consiste nel puntare su un
ribasso del tasso prescelto. Minore sara infattialore del tasso prescelto, maggiore sara la
cedola.

nel caso in cui la struttura preveda che la cedialaollegata alla cedola precedente a cui venga
sommataina partecipazione al tasso prescelto, la findlitavestimento consiste nel puntare su
un rialzo del tasso prescelto. Maggiore sara infatalore del tasso prescelto, maggiore sara la
cedola.

Nella presente struttura risulta alquanto complegsoeralizzare l'impatto della volatilita del
tasso prescelto, tale impatto variera in relaziandiversi fattori qualijnter alia, la specifica
struttura prescelta, I8trike la curva del tasso.

Si deve altresi considerare che la struttura irstipe risulta esposta allimpatto dei movimenti
attesi dal mercato sul tasso prescelto.

* k%

- In caso di tassi aventi diverse valute di rifegimo

Ove i tassi variabili prescelti siano caratterizz# una diversa valuta di riferimento, gli stessi
verranno scelti con la medesima durata temporaje GMS 30 anni).

Si precisa che la valuta di denominazione delleli@abioni specificata nelle Condizioni Definitive
dovra corrispondere ad almeno una delle valutéfelimento dei due tassi variabili prescelti per il
calcolo dell'indicizzazione. Ad esempio, qualoratdssi variabili prescelti per il calcolo
dell'indicizzazione fossero 'EURIBOR e I'USD LIBOR Obbligazioni dovranno essere denominate
o0 in Euro o in Dollari Statunitensi.

In tal caso la finalita di investimento consisté meercare rendimenti maggiori in caso di cresdigh
tasso espresso in una valuta (Valuta 1) rispetjoedio espresso in un'altra valuta (Valuta 2) aek,
esempio, la forbice tra il tasso swap in Euro aaftfi e il tasso swap in USD a 10 anni aumenti a
vantaggio del primo e a svantaggio del second@ulkesto caso, pertanto, l'investitore assume una
posizione rialzista sul differenziale tra i duesiasspressi nelle due diverse valute di riferimgato
favore del tasso in Euro.

Al contrario, in caso di differenza tra il Tass@rsso nella Valuta 2 e il Tasso espresso nellat¥al

1 la finalita di investimento consiste nel riceaendimenti maggiori in caso di crescita del Tasso
espresso nella Valuta 2 rispetto al Tasso espmealé® Valuta 1, ove, ad esempio, la forbice tra il

tassoswapin USD a 10 anni e il tassswapin EUR a 10 anni aumenti a vantaggio del primo e a
svantaggio del secondo. In tali casi, pertantmvéstitore assume una posizione rialzista sul
differenziale tra i due tassi espressi nelle dwerde valute di riferimento. Analoghe considerazion

possono farsi anche con riferimento al caso dicindazione a tassi aventi diverse valute di

riferimento (i.e. Yen e Pound).
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Si precisa inoltre che tali tassi sono quantiZzatilo scopo di annullare I'effetto del cambio della
valuta sul tasso. Si precisa che l'opzione imgliciel meccanismo di quantizzazione non viene
remunerata dall'investitore e, pertanto, non trevadenza nella scomposizione del prezzo delle
Obbligazioni. (Per un‘esemplificazione di tale nsasmo di indicizzazione si veda il Capitolo 2,

Paragrafo 2.3).

* k%

La possibile compresenza nelle Obbligazioni digrapazioni diverse dall'unita e cip e/ofloor pud
avere l'effetto di modificare le strategie di inweento sopra descritte. Analogamente la presenza
dell'opzione di rimborso anticipato pud avere carorseguenza, in caso di esercizio della stessa da
parte dell'Emittente, quella di ridurre o addinigtannullare il beneficio per l'investitore deliadlita

di investimento adottata.

In particolare si osserva quanto segue.
Floor

Il Floor rappresenta il livello minimo di rendimento dellbliligazioni. In caso di presenzakloor e
Fattore di Partecipazione al tasso (o al diffe@ezidi tassi) superiore a 100%, la finalita di
investimento consiste nel fatto che le obbligazipossono offrire rendimenti maggiori rispetto al
Floor in caso dfixing del tasso (o del differenziale dei tassi) ancharativello inferiore aFloor.

Cap

Le Condizioni Definitive possono prevedere che &l@a Variabile eventuale non superi un valore
massimo predefinito (iCap), indicato nelle Condizioni Definitive medesimesrfanto, anche ove |l
risultato del Fattore di Partecipazione all'indieizione abbia un valore superiore a quello indicato
comeCap,la Cedola Variabile eventuale non potra comungsere superiore &lap.

Compresenza di Cap e Floor

Si osserva che {Cape il Floor possono essere entrambi presenti nelle Obbligagiashicollar) (per
un'esemplificazione di tale meccanismo di indiczzane si veda a tal proposito La Sezione lll,
Capitolo 2, Paragrafo 2.3pve il collar abbia un intervallo molto stretto ed i due valdriCap e
Floor sono molto vicini la possibilita di ottenere ungg#r rendimento rispetto ad un‘obbligazione a
tasso variabildéat puo risultare di fatto ridotta.

Cap e partecipazione superiore al 100%

In caso di presenza @lap e di un Fattore di Partecipazione al tasso vdeahiperiore a 100%, la
finalita di investimento consiste nel ricercarediementi maggiori (rispetto ad un'obbligazione priva
di componente partecipativa) in caso fiking del tasso (o del differenziale di tassi) fino al
raggiungimento di un livello piu basso rispettdCalp. Tale livello (ostrike) pud essere rappresentato
come rapporto tra iCap e la partecipazione. Si rappresenta che fino ailclang del tasso (o del
differenziale di tassi) si colloca al di sotto delktrike l'investitore puo beneficiare della
partecipazione superiore al 100%; al superamenitdivddio dello strike (si dice in tal caso che
l'opzione @n the moneymaggiore € il discostamento del valore del tdeswel differenziale di tassi)
rispetto allostrike e minore e per linvestitore il beneficio dellartpaipazione al tasso (o del
differenziale di tassi) superiore al 100%. In parare piu l'opzione @ the moneye minore € il
beneficio per l'investitore rappresentato dallagmpazione superiore al 100% fino al raggiungiraent
del livello dibreak evenlivello al quale la partecipazione pari al 100%ueltp superiore al 100% si

3 Quanto: derivato il cui valore finale & definito termini del valore di variabili espresso in ureluta ma che successivamente

viene convertito in un‘altra valuta.
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equivalgono. Oltre tale livello la presenza dellartpcipazione superiore al 100% risulta non
conveniente per l'investitore in relazione alleoviazazione dell'opzione in questione.

Cap e partecipazione inferiore al 100%

Al contrario in caso di presenza@ape di un Fattore di Partecipazione al tasso (o di@rdnziale di
tassi) inferiore a 100%, la finalita di investimertonsiste nel ricercare rendimenti maggiori inocas
di fixing del tasso (o del differenziale di tassi) ancheadivello superiore aCap e, pertanto, fino al
raggiungimento dellatrike l'investitore puo beneficiare dell'incremento tiso (o del differenziale
di tassi). Oltre lo strike il beneficio cominciaidursi fino al raggiungimento del livello Break even.
Oltre tale livello la presenza déap risulta non conveniente per linvestitore in reae alla
valorizzazione dell'opzione in questione.

In tali casi si osserva che, ove la partecipazgiaaliversa dall'unita e quindi superiore o inferial
100% il livello che occorre tener presente perpfepzamento del rendimento dato dal tasso (o del
differenziale di tassi) & rappresentato d&toke fermo restando che la Cedola Variabile eventuale
non potra comunque essere superiokgag.

Clausola di rimborso anticipato a favore dell'Eraitte

Da ultimo si osserva che le Obbligazioni possorevgdere una clausola di rimborso anticipato ad
opzione dell'Emittente. Qualora tale clausola se&vigta nelle Condizioni Definitive, ci si aspettae
'Emittente possa rimborsare anticipatamente le li@abioni quando il costo del proprio
indebitamento sia inferiore al tasso d’interessendsciuto sulle Obbligazioni. In tali casi l'intiesre
vende un'opzione che conferisce all'Emittente dalfa di rimborsare anticipatamente le Obbligazioni
con il conseguente rischio, per l'investitore, dlin poter beneficiare appieno o affatto del rendimen
delle Obbligazioni e di ridurre o addirittura anlaté il beneficio della finalitd di investimento
adottata.

* k *

) Obbligazioni Rate con Opzioni Plain Vanilla: determinano l'obbligo per I'Emittente di
rimborsare all'investitore un valore pari o superial 100% del Valore Nominale oltre ad interessi
calcolati secondo le seguenti modalita.

Interessi a Tasso Fisso

Ove previsto nelle Condizioni Definitivée Obbligazioni possono prevedere il pagameni@etiole
Fisse il cui importo & calcolato applicando al \faldblominale un tasso di interesse fisso la cuténti
e indicata su base lorda annuale nelle CondiDefinitive.

Cedola Variabile eventuale

Le Obbligazioni fruttano interessi a tasso varbliéterminati secondo le modalita indicate sub I)
Cedola Aggiuntiva eventuale

Le Obbligazioni, in aggiunta al pagamento delle @ed/ariabili eventuali, possono fruttare altresi
interessi a tasso variabile determinati sulla lshhaen Fattore di Partecipazione al sottostantersbeo
le modalita di cui alle OpzioriPlain Vanilla. Tali Cedole Aggiuntive, periodiche e/o a scadenza

saranno corrisposte ove lperformance del sottostante abbia un andamento favorevole per
l'investitore, in relazione al tipo di Opzione irgssata.
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In particolare la Cedola Aggiuntiva eventuale sdgterminata moltiplicando il risultato dell'Opzione
Plain Vanilla, espresso in termini percentuali, per il Valoramilwale con l'eventuale previsione di un
Fattore di Partecipazion®), di un valore massimo della Cedola Aggiuntivarguale Cap) e/o di
un valore minimo della Cedola Aggiuntiva eventu&ieor).

Per OpzionPlain Vanillasi possono intendere le seguenti Opzioni implicite
Opzione EuropeaMetodo di calcolo dellperformancedel sottostante che prevede il confronto del

valore puntuale registrato dal sottostante alla dabsservazione finale con il valore puntualéat
sottostante rilevato alla data di osservazioneéal@4Strike).

Opzione AsiaticaMetodo di calcolo dellperformancedel sottostante che prevede (i) il confronto del
Valore di Riferimento del sottostante con la mealiémetica dei valori del sottostante rilevati & pi
date di osservazione o (ii) la media aritmeticdedpérformance relative a ciascun Sotto-periodo che
sono calcolate come rapporto tra (a) la performadek sottostante rilevata ad una Data di
Osservazione Finale e (b) la performance del datites rilevata ad una Data di Osservazione
Intermedia.

Opzione Cliquet Metodo di calcolo dellgperformancedel sottostante che prevede una serie
consecutiva di Opziorforward starf?. La prima Opzione @ attiva a partire dalla/e @asplecificata/e
nelle Condizioni Definitive (anch'essa puo esdereard star), la seconda Opzione si attiva allo
scadere della prima, e questo processo si ript@vetso la sequenza delle opzioni. Stike? di
ciascuna delle n Opzioni € riaggiornato al mometeia partenza di ogni singola Opzione. Pertanto
la Cedola Aggiuntiva eventuale e la Cedola Opz®eakntuale possono essere calcolate attraverso la
somma, la media aritmetica, il prodotto o la megémmetrica dellgperformancedei sottoperiodi
previsti o al fattore di partecipazione moltiplicgier la somma, la media aritmetica, il prodottia o
media geometrica delfgerformancedei sottoperiodi previsti.

La performancedel sottostante puo essere calcolata sulla basmdionto tra loStrikeed il valore
puntuale del sottostante ovvero traSrike e la media aritmetica dei valori del sottostafievati a
pit date di osservazione.

* k *

[II) Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali : determinano l'obbligo per I'Emittente di rimboesa
allinvestitore un valore pari o superiore al 100 Valore Nominale oltre ad interessi calcolati
secondo le seguenti modalita.

Interessi a Tasso Fisso

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Olddizioni possono prevedere il pagamento di Cedole
Fisse il cui importo & calcolato applicando al \faldblominale un tasso di interesse fisso la cuténti

e indicata su base lorda annuale nelle CondiDefinitive.

Cedola Variabile eventuale

Le Obbligazioni fruttano interessi a tasso varibliéterminati secondo le modalita indicate sub I)

Cedola Aggiuntiva eventuale

2 Opzione il cuiStrikeé fissato successivamente alla Data di Emissieti©bbligazione.

Valore utilizzato nel calcolo dellaerformancedel Parametro o del Paniere rappresentativo delldiva cui il valore di
riferimento finale deve essere paragonato al firketerminarne Igerformance
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Le Obbligazioni, in aggiunta al pagamento delle @ed/ariabili eventuali possono fruttare altresi
interessi a tasso variabile determinati sulla lokedla partecipazione al sottostante secondo le litdda

di cui alle Opzioni Digitali. Tali Cedole Aggiungy periodiche e/o a scadenza, saranno corrisposte
ove laperformancelel sottostante abbia un andamento favorevoléipeestitore, in relazione al tipo

di Opzione interessata.

In particolare la Cedola Aggiuntiva eventuale sgeterminata moltiplicando il risultato dell'Opzione
Digitale, espresso in termini percentuali, perdl&e Nominale.

Per Opzioni Digitali si intendono le seguenti Opaimnplicite:

Opzione DigitaleMetodo di calcolo che prevede il pagamento dimmantare prefissato se il valore
puntuale del sottostante rilevato ad una datasBreazione ovvero la media aritmetica dei valoli de
sottostante rilevati a piu date di osservazione (Dari 0 maggioreQpzione Digitale di tipo Call)
ovvero (i) & pari o inferiore@pzione Digitale di tipo Put) ad un determinato valore anche esso
prefissato Barriera), ad una data di osservazione o durante un pedodsservazione; ed in caso
contrario il pagamento di un altro ammontare psetis, inferiore a quello di cui sopra, compreso tra
0% e 100% (entrambi inclusi).

Opzione Worst of DigitaMetodo di calcolo che prevede

(a-i) il pagamento di un ammontare fisso a condigiche laperformancepeggioreregistrata dal
sottostante rispetto ad un altro sottostante, @vdatlo stesso sottostante calcolato in un peritido
osservazione diverso, sia al di sopra di un vgtoeéissato Call); ovvero

(a-ii) il pagamento di un ammontare fisso a corwdigi che lgperformancepeggioreregistrata dal
sottostante rispetto ad un altro sottostante, @vdatlo stesso sottostante calcolato in un peritido
osservazione diverso, sia al di sotto di un vapoedissato Put); altrimenti

(b) il pagamento di un ammontare fisso inferiorquallo di cui sopra e compreso tra 0% e 100%
(entrambi inclusi) qualora le condizioni sub (aifa-ii) non siano soddisfatte.

La performancedel sottostante pud essere calcolata sulla bassodfonto tra loStrike e il valore
puntuale del sottostante ovvero traStrike e la media aritmetica dei valori del sottostarievati a
piu date di osservazione.

Opzione Best of DigitaMetodo di calcolo che prevede

(a-i) il pagamento di un ammontare fisso a condigiche laperformancemigliore registrata dal
sottostante rispetto ad un altro sottostante, @vdatlo stesso sottostante calcolato in un peritido
osservazione diverso, sia al di sogtal() di un valore prefissato; ovvero

(a-ii) il pagamento di un ammontare fisso a corwdigi che lgperformancepeggioreregistrata dal
sottostante rispetto ad un altro sottostante, @vdatlo stesso sottostante calcolato in un peritido
osservazione diverso, sia al di softuf] di un valore prefissato; altrimenti

(b) il pagamento di un ammontare fisso inferiorquallo di cui sopra e compreso tra 0% e 100%
(entrambi inclusi) qualora le condizioni sub (aifa-ii) non siano soddisfatte.

La performancedel sottostante puo essere calcolata sulla bdssodionto tra loStrike e il valore

puntuale del sottostante ovvero traStrike e la media aritmetica dei valori del sottostaiievati a
piu date di osservazione.
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Opzione Knock-InCondizione di attivazione di un'Opzione (il cuypdi e stile sara indicato nelle
Condizioni Definitive) ove il valore puntuale delttostante rilevato (i) ad una Data di Osservazmne
(ii) a piu Date di Osservazione o (iii) a nessupiedDate di Osservazione, secondo quanto previsto
dalle Condizioni Definitive, ovvero la media arittiza dei valori del sottostante rilevati a piu ddie
osservazione raggiunga un determinato livello psafio indicato nelle Condizioni Definitive
(Barriera).

Opzione Knock-OutCondizione di disattivazione di un'Opzione (il ¢igo e stile & indicato nelle
Condizioni Definitive) ove il valore puntuale delt®stante rilevato (i) ad una Data di Osservazmne
(ii) a piu Date di Osservazione o (iii) a nessupliedDate di Osservazione, secondo quanto previsto
dalle Condizioni Definitive, ovvero la media arittiza dei valori del sottostante rilevati a piu ddie
osservazione raggiunga un determinato livello psatio Barriera).

*kk

IV) Obbligazioni RATE con Opzioni_Lookback, Obbligazioni RATE con Opzioni Himalaya,
Obbligazioni RATE con Opzioni Rainbow, Obbligazioni RATE con Opzioni Best of,
Obbligazioni RATE con Opzioni_Napoleon, Obbligazioni RATE con Opzioni Worst of
determinano I'obbligo per 'Emittente di rimborsaféinvestitore un valore pari o superiore al 100%
del Valore Nominale oltre ad interessi calcolatiselo le seguenti modalita.

Interessi a Tasso Fisso

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Olgdizioni possono prevedere il pagamento di Cedole
Fisse il cui importo & calcolato applicando al \faldlominale un tasso di interesse fisso la cut&nti
e indicata su base lorda annuale nelle CondiDefinitive.

Cedola Variabileeventuale
Le Obbligazioni fruttano interessi a tasso varibliéterminati secondo le modalita indicate sub ).
Cedola Aggiuntiva eventuale

Le Obbligazioni, in aggiunta al pagamento delle @ed/ariabili eventuali possono fruttare altresi
interessi a tasso variabile determinati sulla lokedla partecipazione al sottostante secondo le litdda
di cui alle OpzioniLookbackalle OpzioniHimalayg alle OpzioniRainbow alle OpzioniBest ofalle
OpzioniNapoleonalle OpzioniWorst of.Tali Cedole Aggiuntive, periodiche e/o a scadese@anno
corrisposte ove lgerformancedel sottostante abbia un andamento favorevolel'ipgestitore, in
relazione al tipo di Opzione interessata.

In particolare la Cedola Aggiuntiva eventuale steterminata moltiplicando il risultato dell'Opzigne
espresso in termini percentuali, per il Valore Noafé con I'eventuale previsione di un Fattore di
Partecipazione P, di un valore massimo della Cedglgiuntiva eventualeGap e/o di un valore
minimo della Cedola Aggiuntiva eventuakdor).

Per OpzioniLoockback,Opzioni Himalaya Opzioni Rainbow,Opzioni Best of,Opzioni Napoleon,
OpzioniWorst ofsi intendono le seguenti Opzioni implicite:

Opzione LookbackMetodo di calcolo dellperformancedel sottostante basato:

i) nel caso di Opzionkookbackfissa, sul confronto, in un dato periodo di osagine, tra il
valore massimo di un sottostante rispetto &livke (Lookbackdi tipo Call) ovvero tra loStrike e il
valore minimo di un sottostantedokbackdi tipo Put);
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La peculiaritd di questa opzione e che come valbresservazione finale viene utilizzato il valore
massimo registrato dal Parametro o dal Paniere elle di osservazione indicate nelle Condizioni
Definitive.

Pertanto l'investitore puo beneficiare dell'incratoeeventuale del valore del Parametro o del Panier
durante la vita dell'opzione, che potrebbe esseaxggiore dellincremento eventuale registrato alla
scadenza della stessa.

La finalita d'investimento di questa struttura dstesnel trarre beneficio dalla crescita del satioe
nel tempo, in particolare in caso di incertezzalasuémpistica di tale crescita, bloccando la
performancemaggiore registrata alle date di osservazione.

Nel caso di opzione fisgaut tale descrizione si intende come speculare rt&kodi trarre beneficio
dei ribassi del sottostante.

i) nel caso di Opzionkookbackvariabile, sul confronto, in un dato periodo dé@wazione, tra il
valore finale del sottostante ed il suo valore mimio medio dStrike (Lookbackdi tipo Call) ovvero
tra il valore massimo del sottostante o medidrik&ed il valore finale l(lookbackdi tipo Put).

La peculiarita di questa opzione e che cdateke viene utilizzato il valore minimo registrato dal
Parametro o dal Paniere nelle date di osservanmdriali indicate nelle Condizioni Definitive.

Pertanto l'investitore pud beneficiare della pabgldi ottenere undtrikeinferiore rispetto a quello
che sarebbe registrabile alla sola data di ossenainiziale cosi da ottenere un eventuale maggior
incremento del valore del Parametro o del Paniaeseadenza dell'opzione.

La finalita d’investimento di questa struttura dstes nel trarre beneficio da eventuali futuri
movimenti al ribasso del sottostante nel periodmafe di fissazione dell&trikeipotizzando alla data
di osservazione finale unerformancepositiva rispetto all&trike stesso.

Nel caso di opzione variabifit tale descrizione si intende speculare nell'otfidaarre beneficio dei
ribassi del sottostante.

Opzione Himalaya Metodo di calcolo basato sulle miglioperformanceregistrate da ciascun
Parametro all'interno del Paniere in un determirgitioperiodo ed eliminando di volta in volta dal
Paniere quel/i Parametro/i che ha/hanno regiskaataglior performance in quel sottoperiodo.

Il payout dell'Opzione & calcolato come media delle migliperformanceregistrate da ciascun
Parametro all’interno del Paniere, calcolate seadadnetodologia sopra descritta.

La performancedi ciascun Parametro puo essere calcolata sudla é@l confronto tra I&trikeed il
valore puntuale di ciascun parametro ovvero tr8thike e la media aritmetica dei valori di ciascun
Parametro rilevati a pit date di osservazione.

La peculiaritd di questa opzione €& che viene negistla performancedel miglior Parametro
all'interno del Paniere nelle date di osservaziade&ate nelle Condizioni Definitive. Il Parametro
questione viene quindi eliminato dal Paniere pedldta di Osservazione successiva. Tale procedura
viene ripetuta fino a che allinterno del Panigreane un solo Parametro. A scadenza l'opzione

riconosce la media delfgerformancecosi registrate.
La finalitd d'investimento di questa struttura dstes nel beneficiare dell'eventuale incremento

"progressivo” registrato dai diversi Parametri Bahiere durante la vita dell'opzione, che potrebbe
essere maggiore dell'incremento registrato alldestza dagli stessi Parametri.
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L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara spiéga indicazione qualitativa della finalitd di
investimento ed evidenziera nelle esemplificaziervariazioni del rendimento nei vari scenari che
daranno conto del variare del rendimento dell'apzionplicita al variare delle proprie componenti.

Opzione Himalaya — Condizione Emerald:

Metodo di calcolo secondo il quale alla o alla/etdba di Osservazione Finale(n) la Emerald
Performance(n) €& calcolata come il rapporto traldéi)somma di (a) la somma di tutte le
Performance(n) dei Parametri del Paniere Freeedllata/e di Osservazione Finale(n) e (b) la somma
delle Performance realizzate dai Parametri del dpanEmerald dalla/e Data/e di Osservazione
Finale(1) alla/e Data/e di Osservazione Finale(e-X)i) il numero dei Parametri (N) (Bmerald
Performance). Il paniere costituito da tutte le migliori Pemfisance(n-1) selezionate di volta in volta
alla/e Data/e di Osservazione Finale(n) tra i Patdndel Paniere costituisce il Paniere Emerald. Il
paniere cui vengono di volta in volta sottrattiar@metri contenuti nel Paniere Emerald costituisce
Paniere Free. Il Paniere indica invece il paniemamosto da tutti gli N Parametri. Pertanto allaadtit
emissione il Paniere Free coincide con il Paniere.

Di volta in volta, alla/e Data/e di Osservazionedhe(n), sara selezionata la migligerformancetra
tutte le Emerald Performance(n) registrate alla#¢al® di Osservazione Finale(n) Bast Emerald
Performance). Il payout dell’OpzioneHimalayacon Condizione Emerald & dato dalla differenza tra
(i) la Best Emerald Performance(n) e (ii) la somdndutte le cedole precedenti calcolata in base
all'OpzioneHimalayacon Condizione Emerald, posto che, alla Data die®szione Finale(1), non
vi sara alcuna cedola precedente da sottrarre latdcsulla base dell'OpzionkEimalaya con
condizione Emerald.

La performancedi ciascun Parametro puo essere calcolata sudla é&l confronto tra I8trikeed il
valore puntuale di ciascun parametro ovvero tr&thike e la media aritmetica dei valori di ciascun
Parametro rilevati a piu date di osservazione.

La peculiaritd di questa Opzione consiste nel fatte laperformancedei Parametri con migliore
performancenel Paniere € cristallizzata alle date di osseéovazindicate nelle Condizioni Definitive.
Tali Parametri sono eliminati dal Paniere e inchuli cosiddetto Paniere Emerald. Pertanto, ad ogni
data di osservazione, la Emerald Performance életdccome la media delle Performance dei
Parametri del Paniere e le Performance cristatbzdal Paniere Emerald. Inoltre, per il calcolo di
ciascuna cedola, si tiene conto della migliore EdtePerformance tra tutte le Emerald Performance
del Paniere Emerald.

Pertanto, l'investitore beneficia di un calcololdglerformanceche tiene conto, di volta in volta, dei
Parametri con migliorperformance

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara spéc# indicazione qualitativa della finalita di
investimento ed evidenziera nelle esemplificazienvariazioni del rendimento nei vari scenari che
daranno conto del variare del rendimento dell'apzionplicita al variare delle proprie componenti.

Opzione RainbowMetodo di calcolo basato sulla media dgdkrformanceregistrate dal Paniere in
ciascun sottoperiodo. Lgerformanceadel Paniere in ciascun sottoperiodo e calcolaagmsando pesi
maggiori alle componenti che hanno realizzato Iglioni performanc&* in quel sottoperiodo e pesi
inferiori (fino a zero) a quelle con feerformancepeggiori, secondo la struttura dei pesi defingden
Condizioni Definitive.

3 e.g. tra +5% e +15% é considerata peggiopeiformancedel 5%; tra -8% e -16% é considerata peggiopetéormancedel -

16%.
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La performancedelle componenti del Paniere puo essere calcoldla Base del confronto tra lo
Strike ed il valore puntuale di ciascuna componente e lo Strike e la media aritmetica dei
valori di ciascuna componente rilevati a piu datesservazione.

La peculiaritd di questa opzione e che viene oaseteperformancedei diversi Parametri all'interno
del Paniere nelle date di osservazione indicatée nébndizioni Definitive. Si assegnano pesi
maggiori ai Parametri che abbiano registratpdeormancemigliori e pesi inferiori, fino a zero, ai
parametri che abbiano registratoplerformancepeggiori. A scadenza I'opzione riconosce la media
delle performanceponderata per i pesi assegnati.

La finalitd d'investimento consiste nel trarre biécie dall'assegnazione di un peso maggiore
assegnato allgperformancedei migliori parametri, riducendo, allo stesso pemil peso della
performancedei Parametri peggiori.

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara spiéga indicazione qualitativa della finalitd di
investimento ed evidenziera nelle esemplificazienvariazioni del rendimento nei vari scenari che
daranno conto del variare del rendimento dell'apzionplicita al variare delle proprie componenti.

Opzione Best oMetodo di calcolo dellperformancebasato sullperformancemigliore (Call o Pu)
registrata dal sottostante rispetto ad un altréostatnte durante un periodo di osservazione o dallo
stesso sottostante calcolato in un diverso peribb@dsservazione.

La performancedel sottostante pud essere calcolata sulla basmdionto tra loStrikeed il valore
puntuale del sottostante ovvero traSrike e la media aritmetica dei valori del sottostafievati a
pit date di osservazione.

La peculiarita di questa opzione e che viene rieel@performancedi diversi sottostanti nelle date di
osservazione indicate nelle Condizioni Definitivelel medesimo sottostante calcolato in un diverso
periodo di osservazione e viene riconosciuta lagiwag performanceegistrata.

La finalitd d’investimento di questa struttura dstes nella possibilita di beneficiare della migéor
performanceregistrata dal sottostante rispetto ad un altttostante, ed ¢ altresi finalizzata a trarre
beneficio dalla crescita del sottostante nel tempgparticolare qualora non vi sia certezza in toegi
guale sottostante possa registrare la miglipegformance(o in quale periodo di osservazione il
sottostante possa registrare la miglipegformancg

Opzione NapoleorMetodo di calcolo che prevede il pagamento dimmantare dato:

(i) dalla somma tra il valore percentuale fissoasiabile indicato nelle Condizioni Definitive e la
peggioreperformancdra quelle registrate dal sottostante in un Settiopo(n); ovvero

(i) dalla somma tra il valore indicato nelle Coxidni Definitive e la somma delle n peggiori
performancera quelle Registrate dal sottostante in un Setiodo(n).

In tali casi laperformancerealizzata dal sottostante sara calcolata sectindwmdalita dell'Opzione
Cliquet altrimenti

(iii) dal rapporto tra (a) il valore fisso o varikbindicato nelle Condizioni Definitive o, in attetiva,

una performance tra quelle realizzate dal Parametiaal Paniere nel Sotto-periodo(n) e (b) il
prodotto tra le n migliori performance tra queléalizzate dal Parametro o dal Paniere nel Sotto-
periodo(n).

In tali casi laperformancerealizzata dal sottostante sara calcolata sectindwmdalita dell'Opzione
Europea.
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L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara sgega indicazione qualitativa della finalita di
investimento ed evidenziera nelle esemplificazienvariazioni del rendimento nei vari scenari che
daranno conto del variare del rendimento dell'apzionplicita al variare delle proprie componenti.

Opzione Worst ofMetodo di calcolo basato sulfgerformancepeggioreregistrata dal sottostante
rispetto ad un altro sottostante durante il periddasservazione o dallo stesso sottostante cadcimla
un diverso periodo di osservazione.

La performancedel sottostante puo essere calcolata sulla basmdionto tra loStrikeed il valore
puntuale del sottostante ovvero traStrike e la media aritmetica dei valori del sottostaiievati a
piu date di osservazione.

La peculiarita di questa opzione e che viene rteel@performancedi diversi sottostanti nelle date di
osservazione indicate nelle Condizioni Definitivedello stesso sottostante calcolato in un diverso
periodo di osservazione e viene riconosciuta laoneiperformanceegistrata.

Il rendimento di questa opzione dipende non solbaddamento positivo del sottostante ma anche
dal fatto che lo stesso sia caratterizzato da ssdhvello di volatilitd. La finalita d’investimeao di
questa struttura consiste nella possibilitd dir¢rdreneficio da un minore costo pagato per l'ogzion
implicita in una situazione di omogeneita di rendinto dei sottostanti rispetto ad un'opzione che
scommetta sul solo apprezzamento del sottostestadenza.

* k%

V) Obbligazioni_con Opzioni Plain Vanilla: determinano I'obbligo per I'Emittente di rimboesa
allinvestitore un valore pari o superiore al 100 Valore Nominale oltre ad interessi calcolati
secondo le seguenti modalita.

Interessi a Tasso Fisso

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Oldmdizioni possono prevedere il pagamento di Cedole
Fisse il cui importo & calcolato applicando al \faldlominale un tasso di interesse fisso la cui&nti
€ indicata su base lorda annuale nelle CondiDefinitive.

Cedola Opzionale eventuale

Le Obbligazioni possono fruttare interessi a tasstabile determinati sulla base della partecipaeio

al sottostante secondo le modalita di cui alle @uPlain Vanilla. Tali Cedole Opzionali, periodiche
e/o a scadenza, saranno corrisposte oper@rmancedel sottostante abbia un andamento favorevole
per l'investitore, in relazione al tipo di Opzidn&ressata.

In particolare la Cedola Opzionale eventuale satarthinata moltiplicando il risultato dell'Opzione
Plain Vanilla, espresso in termini percentuali, per il Valoramilwale con l'eventuale previsione di un
Fattore di Partecipazione (P), di un valore massieita Cedola Opzionale eventuateaf) e/o di un
valore minimo della Cedola Opzionale eventu&ledr).

Per OpzionPlain Vanillasi possono intendere le seguenti Opzioni implicite
Opzione EuropeaMetodo di calcolo dellperformancedel sottostante che prevede il confronto del

valore puntuale registrato dal sottostante alla dabsservazione finale con il valore puntualéat
sottostante rilevato alla data di osservazioneéal@4Strike).

Opzione AsiaticaMetodo di calcolo dellperformancedel sottostante che prevede (i) il confronto del
Valore di Riferimento del sottostante con la meatiémetica dei valori del sottostante rilevati & pi
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date di osservazione o (ii) la media aritmeticdedpérformance relative a ciascun Sotto-periodo che
sono calcolate come rapporto tra (a) la performadek sottostante rilevata ad una Data di
Osservazione Finale e (b) la performance del datites rilevata ad una Data di Osservazione
Intermedia.

Opzione Cliguet Metodo di calcolo dellgperformancedel sottostante che prevede una serie
consecutiva di Opziorforward starf®. La prima Opzione @ attiva a partire dalla/e a@asplecificata/e
nelle Condizioni Definitive (anch'essa puo esdereard star), la seconda Opzione si attiva allo
scadere della prima, e questo processo si ripatavatso la sequenza delle opzioni. Stike® di
ciascuna delle n Opzioni € riaggiornato al momettita partenza di ogni singola Opzione. Pertanto
la Cedola Aggiuntiva eventuale e la Cedola Opz®eakntuale possono essere calcolate attraverso la
somma, la media aritmetica, il prodotto o la megémmetrica dellgperformancedei sottoperiodi
previsti o al fattore di partecipazione moltiplicgier la somma, la media aritmetica, il prodottia o
media geometrica delfgerformancedei sottoperiodi previsti.

La performancedel sottostante pud essere calcolata sulla basmdfeonto tra loStrikeed il valore
puntuale del sottostante ovvero traSrike e la media aritmetica dei valori del sottostafivati a
pit date di osservazione.

*k%

V1) Obbligazioni _con Opzioni_Digitali: determinano l'obbligo per I'Emittente di rimboesa
allinvestitore un valore pari o superiore al 100 Valore Nominale oltre ad interessi calcolati
secondo le seguenti modalita.

Interessi a Tasso Fisso

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Olddizioni possono prevedere il pagamento di Cedole
Fisse il cui importo & calcolato applicando al \raldlominale un tasso di interesse fisso la cut&nti
e indicata su base lorda annuale nelle CondiDefinitive.

Cedola Opzionale eventuale

Le Obbligazioni fruttano interessi a tasso varmhileterminati sulla base della partecipazione al
sottostante secondo le modalita di cui alle Opziigitali. Tali Cedole Opzionali, periodiche e/o a
scadenza, saranno corrisposte ovpddormancedel sottostante abbia un andamento favorevole per
l'investitore, in relazione al tipo di Opzione irgssata.

In particolare la Cedola Opzionale eventuale satarthinata moltiplicando il risultato dell'Opzione
Digitale, espresso in termini percentuali, perdl&e Nominale.

Per Opzioni Digitali si intendono le seguenti Opaimnplicite:

Opzione DigitaleMetodo di calcolo che prevede il pagamento dimmantare prefissato se il valore
puntuale del sottostante rilevato ad una datasBreazione ovvero la media aritmetica dei valoli de
sottostante rilevati a piu date di osservazione (Dari 0 maggioreQpzione Digitale di tipo Call)
ovvero (i) & pari o inferiore@pzione Digitale di tipo Put) ad un determinato valore anche esso
prefissato Barriera), ad una data di osservazione o durante un pedodsservazione; ed in caso
contrario il pagamento di un altro ammontare psetis, inferiore a quello di cui sopra, compreso tra
0% e 100% (entrambi inclusi).

% Opzione il cuiStrikeé fissato successivamente alla Data di Emissieti©bbligazione.

Valore utilizzato nel calcolo dellaerformancedel Parametro o del Paniere rappresentativo delldiva cui il valore di
riferimento finale deve essere paragonato al firketerminarne Igerformance
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Opzione Worst of DigitaMetodo di calcolo che prevede

(a-i) il pagamento di un ammontare fisso a condigiche laperformancepeggioreregistrata dal
sottostante rispetto ad un altro sottostante, avdatlo stesso sottostante calcolato in un peritido
osservazione diverso, sia al di sopra di un vgtoeéissato Call); ovvero

(a-ii) il pagamento di un ammontare fisso a comfigi che lgperformancepeggioreregistrata dal
sottostante rispetto ad un altro sottostante, @vdatlo stesso sottostante calcolato in un peritido
osservazione diverso, sia al di sotto di un vapvedissato Put); altrimenti

(b) il pagamento di un ammontare fisso inferiorquallo di cui sopra e compreso tra 0% e 100%
(entrambi inclusi) qualora le condizioni sub (a-ifa-ii) non siano soddisfatte.

La performancedel sottostante pud essere calcolata sulla bdssodfonto tra loStrike e il valore
puntuale del sottostante ovvero traSrike e la media aritmetica dei valori del sottostafievati a
piu date di osservazione.

Opzione Best of DigitaMetodo di calcolo che prevede

(a-i) il pagamento di un ammontare fisso a condigiche laperformancemigliore registrata dal
sottostante rispetto ad un altro sottostante, avdatlo stesso sottostante calcolato in un peritido
osservazione diverso, sia al di sogtal() di un valore prefissato; ovvero

(a-ii) il pagamento di un ammontare fisso a comhigi che lgperformancepeggioreregistrata dal
sottostante rispetto ad un altro sottostante, @vdatlo stesso sottostante calcolato in un peritido
osservazione diverso, sia al di sofwi) di un valore prefissato; altrimenti

(b) il pagamento di un ammontare fisso inferiorquallo di cui sopra e compreso tra 0% e 100%
(entrambi inclusi) qualora le condizioni sub (a-ifa-ii) non siano soddisfatte.

La performancedel sottostante puo essere calcolata sulla bdssodionto tra loStrike e il valore
puntuale del sottostante ovvero traSrike e la media aritmetica dei valori del sottostafievati a
piu date di osservazione.

Opzione Knock-InCondizione di attivazione di un'Opzione (il cupdi e stile sara indicato nelle
Condizioni Definitive) ove il valore puntuale delttostante rilevato (i) ad una Data di Osservazmne
(ii) a piu Date di Osservazione o (iii) a nessupiedDate di Osservazione, secondo quanto previsto
dalle Condizioni Definitive, ovvero la media arittiza dei valori del sottostante rilevati a piu ddie
osservazione raggiunga un determinato livello psafio indicato nelle Condizioni Definitive
(Barriera).

Opzione Knock-OutCondizione di disattivazione di un'Opzione (il ¢igo e stile & indicato nelle
Condizioni Definitive) ove il valore puntuale delt®stante rilevato (i) ad una Data di Osservazmne
(ii) a piu Date di Osservazione o (iii) a nessupliedDate di Osservazione, secondo quanto previsto
dalle Condizioni Definitive, ovvero la media arittiza dei valori del sottostante rilevati a piu ddie
osservazione raggiunga un determinato livello psatio Barriera).

*k%k

VI Obbligazioni con Opzioni Lookback,Opzioni Himalaya, Opzioni Rainbow, Opzioni Best of,
Opzioni_Napoleon, Opzioni_Worst of determinano l'obbligo per I'Emittente di rimboesar
allinvestitore un valore pari o superiore al 100% Valore Nominale oltre ad interessi calcolati
secondo le seguenti modalita.
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Interessi a Tasso Fisso

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, le Olgdizioni possono prevedere il pagamento di Cedole
Fisse il cui importo & calcolato applicando al \faldlominale un tasso di interesse fisso la cui&nti
e indicata su base lorda annuale nelle CondiDefinitive.

Cedola Opzionale eventuale

Le Obbligazioni possono fruttare interessi a tasstabile determinati sulla base della partecipaeio
al sottostante secondo le modalita di cui alle @udiookback.alle OpzioniHimalaya alle Opzioni
Rainbow,alle OpzioniBest of,alle OpzioniNapoleon,alle OpzioniWorst of.Tali Cedole Opzionali,
periodiche e/o a scadenza saranno corrisposteagearfbrmancelel sottostante abbia un andamento
favorevole per l'investitore, in relazione al tighiadOpzione interessata.

In particolare la Cedola Opzionale eventuale setarchinata moltiplicando il risultato dell'Opzione,
espresso in termini percentuali, per il Valore Noafé con I'eventuale previsione di un Fattore di
Partecipazione, di un valore massimo della Cedgbaidbale eventualeCap) e/o di un valore
minimo della Cedola Opzionale eventudhoOr).

Per Opziond.oockbackOpzioneHimalayg OpzioneRainbow,OpzioneBest of OpzioneNapoleon,
OpzioneWorst ofsi intendono le seguenti Opzioni implicite:

Opzione LookbaciMetodo di calcolo dellperformancedel sottostante basato:

i) nel caso di Opzionkookbackfissa, sul confronto, in un dato periodo di osaeine, tra il
valore massimo di un sottostante rispetto 8flioke (Lookbackdi tipo Call) ovvero tra loStrikee il
valore minimo di un sottostanteqokbackdi tipo Puf);

La peculiarita di questa opzione &€ che come valoresservazione finale viene utilizzato il valore
massimo registrato dal Parametro o dal Paniere elle di osservazione indicate nelle Condizioni
Definitive.

Pertanto l'investitore puo beneficiare dell'incraiesventuale del valore del Parametro o del Panier
durante la vita dell'opzione, che potrebbe esseaggiore dell'incremento eventuale registrato alla
scadenza della stessa.

La finalita d’investimento di questa struttura dstesnel trarre beneficio dalla crescita del st¢ioe
nel tempo, in particolare in caso di incertezzalaswémpistica di tale crescita, bloccando la
performancemaggiore registrata alle date di osservazione.

Nel caso di opzione fisgaut tale descrizione si intende come speculare netkodli trarre beneficio
dei ribassi del sottostante.

i) nel caso di Opzionkookbackvariabile, sul confronto, in un dato periodo dé@wazione, tra il
valore finale del sottostante ed il suo valore mmio medio dStrike (Lookbackdi tipo Call) ovvero
tra il valore massimo del sottostante o medidrik&ed il valore finale l{lookbackdi tipo Put).

La peculiarita di questa opzione & che cdateke viene utilizzato il valore minimo registrato dal
Parametro o dal Paniere nelle date di osservamiriali indicate nelle Condizioni Definitive.

Pertanto l'investitore puo beneficiare della patildi ottenere undtrikeinferiore rispetto a quello

che sarebbe registrabile alla sola data di ossenainiziale cosi da ottenere un eventuale maggior
incremento del valore del Parametro o del Pani@aeeadenza dell'opzione.
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La finalitd dinvestimento di questa struttura dstes nel trarre beneficio da eventuali futuri
movimenti al ribasso del sottostante nel periodmafe di fissazione dell&trikeipotizzando alla data
di osservazione finale uneerformancepositiva rispetto all&trike stesso.

Nel caso di opzione variabifut tale descrizione si intende speculare nell'otfidaarre beneficio dei
ribassi del sottostante.

Opzione Himalaya Metodo di calcolo basato sulle miglioperformanceregistrate da ciascun
Parametro all'interno del Paniere in un determirsitioperiodo ed eliminando di volta in volta dal
Paniere quel/i Parametro/i che ha/hanno registaataglior performance in quel sottoperiodo.

Il payout dell'Opzione & calcolato come media delle migliperformanceregistrate da ciascun
Parametro all’interno del Paniere, calcolate seadadnetodologia sopra descritta.

La performancedi ciascun Parametro puo essere calcolata sudla é@l confronto tra I8trikeed il
valore puntuale di ciascun parametro ovvero tr8thike e la media aritmetica dei valori di ciascun
Parametro rilevati a piu date di osservazione.

BN

La peculiaritd di questa opzione & che viene negistla performancedel miglior Parametro
all'interno del Paniere nelle date di osservaziad&ate nelle Condizioni Definitive. Il Parametro
guestione viene quindi eliminato dal Paniere peddta di Osservazione successiva. Tale procedura
viene ripetuta fino a che allinterno del Paniereane un solo Parametro. A scadenza l'opzione
riconosce la media delfgerformancecosi registrate.

La finalita d’investimento di questa struttura dstes nel beneficiare dell’eventuale incremento
"progressivo” registrato dai diversi Parametri Bahiere durante la vita dell'opzione, che potrebbe
essere maggiore dell'incremento registrato alldestza dagli stessi Parametri.

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara sd@éa indicazione qualitativa della finalita di
investimento ed evidenziera nelle esemplificaziervariazioni del rendimento nei vari scenari che
daranno conto del variare del rendimento dell'apzionplicita al variare delle proprie componenti.

Opzione Himalaya — Condizione Emerald

Metodo di calcolo secondo il quale alla o alla/etdda di Osservazione Finale(n) la Emerald
Performance(n) €& calcolata come il rapporto traldéi)somma di (a) la somma di tutte le
Performance(n) dei Parametri del Paniere Freeedllata/e di Osservazione Finale(n) e (b) la somma
delle Performance registrate dai Parametri del dPanEmerald dalla/e Data/e di Osservazione
Finale(1) alla/e Data/e di Osservazione Finale(e-X)i) il numero dei Parametri (N) (Bmerald
Performance). Il paniere costituito da tutte le migliori Pemfisance(n-1) selezionate di volta in volta
alla/e Data/e di Osservazione Finale(n) tra i Patendel Paniere costituisce il Paniere Emerald. Il
paniere cui vengono di volta in volta sottrattiar@metri contenuti nel Paniere Emerald costituisce
Paniere Free. Il Paniere indica invece il paniemamosto da tutti gli N Parametri. Pertanto allaadtit
emissione il Paniere Free coincide con il Paniere.

Di volta in volta, alla/e Data/e di Osservazionedhe(n), sara selezionata la migligmrformancetra
tutte le Emerald Performance(n) registrate alla#al® di Osservazione Finale(n) Bast Emerald
Performance). |l payout dell'OpzioneHimalayacon Condizione Emerald € dato dalla differenza tra
(i) la Best Emerald Performance(n) e (ii) la somdndutte le cedole precedenti calcolata in base
all'OpzioneHimalayacon Condizione Emerald, posto che, alla Data die®szione Finale(1), non
vi sard alcuna cedola precedente da sottrarre latdcsulla base dell'Opziondimalaya con
condizione Emerald.
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La performancedi ciascun Parametro puo essere calcolata sudla é@l confronto tra I8trikeed il
valore puntuale di ciascun parametro ovvero tr8tlike e la media aritmetica dei valori di ciascun
Parametro rilevati a piu date di osservazione.

La peculiarita di investimento di questa Opzionasiste nel fatto che lperformancedei Parametri
con migliore performancenel Paniere € cristallizzata alle date di osseovaz indicate nelle
Condizioni Definitive. Tali Parametri sono eliminatal Paniere e inclusi nel cosiddetto Paniere
Emerald. Pertanto, ad ogni data di osservazionEnlarald Performance € calcolata come la media
delle Performance dei Parametri del Paniere e téofPeance cristallizzate del Paniere Emerald.
Inoltre, per il calcolo di ciascuna cedola, si @eronto della migliore Emerald Performance treetlet
Emerald Performance del Paniere Emerald.

Pertanto, l'investitore beneficia di un calcololdgderformanceche tiene conto, di volta in volta, dei
Parametri con migliorperformance.

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara sgesa indicazione qualitativa della finalita di
investimento ed evidenziera nelle esemplificaziervariazioni del rendimento nei vari scenari che
daranno conto del variare del rendimento dell'apzionplicita al variare delle proprie componenti.

Opzione RainbowMetodo di calcolo basato sulla media delerformanceregistrate dal Paniere in
ciascun sottoperiodo. Lgerformancealel Paniere in ciascun sottoperiodo e calcolatagsando pesi
maggiori alle componenti che hanno realizzato Iglioni performancg’ in quel sottoperiodo e pesi
inferiori (fino a zero) a quelle con performancepeggiori, secondo la struttura dei pesi definglen
Condizioni Definitive.

La performancedelle componenti del Paniere pud essere calcoldla kase del confronto tra lo
Strike ed il valore puntuale di ciascuna componente @ lo Strike e la media aritmetica dei
valori di ciascuna componente rilevati a piu datesservazione.

La peculiarita di questa opzione e che viene ossafaperformancedei diversi Parametri all'interno
del Paniere nelle date di osservazione indicatée n@bndizioni Definitive. Si assegnano pesi
maggiori ai Parametri che abbiano registratpdeformancemigliori e pesi inferiori, fino a zero, ai
parametri che abbiano registratoperformancepeggiori. A scadenza I'opzione riconosce la media
delle performanceponderata per i pesi assegnati.

La finalitd d’investimento consiste nel trarre bicie dall'assegnazione di un peso maggiore
assegnato allperformancedei migliori parametri, riducendo, allo stesso pemil peso della
performancedei Parametri peggiori.

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara spiéga indicazione qualitativa della finalitd di
investimento ed evidenziera nelle esemplificaziervariazioni del rendimento nei vari scenari che
daranno conto del variare del rendimento dell'apzionplicita al variare delle proprie componenti.

Opzione Best oMetodo di calcolo dellperformancebasato sullgperformancemigliore (Call o Pu)
registrata dal sottostante rispetto ad un altréostatnte durante un periodo di osservazione o dallo
stesso sottostante calcolato in un diverso peribdsservazione.

La performancedel sottostante puod essere calcolata sulla basmdionto tra loStrikeed il valore
puntuale del sottostante ovvero traSrike e la media aritmetica dei valori del sottostafievati a
piu date di osservazione.

s e.g. tra +5% e +15% é considerata peggiopeiformancedel 5%; tra -8% e -16% é considerata peggiopetéormancedel -

16%.
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La peculiarita di questa opzione e che viene rteel@performancedi diversi sottostanti nelle date di
osservazione indicate nelle Condizioni Definitivelel medesimo sottostante calcolato in un diverso
periodo di osservazione e viene riconosciuta lagiwag performanceegistrata.

La finalitd d’investimento di questa struttura dstes nella possibilita di beneficiare della migéor
performanceregistrata dal sottostante rispetto ad un altttostante, ed ¢ altresi finalizzata a trarre
beneficio dalla crescita del sottostante nel tempparticolare qualora non vi sia certezza in toegi
guale sottostante possa registrare la miglipegformance(o in quale periodo di osservazione il
sottostante possa registrare la miglipegformancig

Opzione NapoleorMetodo di calcolo che prevede il pagamento dimmantare dato:

(i) dalla somma tra il valore percentuale fissoasiabile indicato nelle Condizioni Definitive e la
peggioreperformancdra quelle registrate dal sottostante in un Settiopo(n); ovvero

(ii) dalla somma tra il valore indicato nelle Coridni Definitive e la somma delle n peggiori
performancera quelle Registrate dal sottostante in un Setiodo(n).

In tali casi laperformancerealizzata dal sottostante sara calcolata sectindwmdalita dell'Opzione
Cliquet altrimenti

(iii) dal rapporto tra (a) il valore fisso o varibindicato nelle Condizioni Definitive o, in attetiva,

una performance tra quelle realizzate dal Parametial Paniere nel Sotto-periodo(n) e (b) il
prodotto tra le n migliori performance tra quelealizzate dal Parametro o dal Paniere nel Sotto-
periodo(n).

In tali casi laperformancerealizzata dal sottostante sara calcolata sectindwmdalita dell'Opzione
Europea.

L'Emittente nelle Condizioni Definitive dara spiéga indicazione qualitativa della finalitd di
investimento ed evidenziera nelle esemplificazienvariazioni del rendimento nei vari scenari che
daranno conto del variare del rendimento dell'apzionplicita al variare delle proprie componenti.

Opzione Worst ofMetodo di calcolo basato sulf@erformancepeggioreregistrata dal sottostante
rispetto ad un altro sottostante durante il periddasservazione o dallo stesso sottostante cadcimla
un diverso periodo di osservazione.

La performancedel sottostante pud essere calcolata sulla basmdfeonto tra loStrikeed il valore
puntuale del sottostante ovvero traStrike e la media aritmetica dei valori del sottostarivati a
pit date di osservazione.

La peculiaritad di questa opzione e che viene riel@performancedi diversi sottostanti nelle date di
osservazione indicate nelle Condizioni Definitivedello stesso sottostante calcolato in un diverso
periodo di osservazione e viene riconosciuta lsongiperformanceegistrata.

Il rendimento di questa opzione dipende non solbaddamento positivo del sottostante ma anche
dal fatto che lo stesso sia caratterizzato da ssdhvello di volatilitd. La finalita d’investimeao di
questa struttura consiste nella possibilita dirérdreneficio da un minore costo pagato per l'ogzion
implicita in una situazione di omogeneita di renéimo dei sottostanti rispetto ad un'opzione che
scommetta sul solo apprezzamento del sottostestadenza.

*k%k
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Le Obbligazioni sono titoli al portatore, immessl rsistema di gestione accentrata presso Monte
Titoli S.p.A. (si veda di seguito, Paragrafo 4.3)qoalsiasi altro sistema di gestione accentrata
specificato nelle Condizioni Definitive.

Il Codice ISIN delle Obbligazioni di volta in voltafferte e/o quotate ai sensi del Programma sara
indicato nelle Condizioni Definitive.

Il Prezzo di Emissione/Offerta delle Obbligaziowitid essere comprensivo di commissioni e/o altri
oneri aggiuntivi (e.g. commissioni a fronte deivigarconnessi alla sottoscrizione e/o al collocatoen
e/o alla direzione e/o alla strutturazione delll@azioni e/o ad altri oneri aggiuntivi, quali itoto
esemplificativo gli oneri per il mantenimento detlendizioni d’offerta) che, ove applicabili, sarann
indicate nelle Condizioni Definitive e saranno esgse quali valore o percentuale puntuale, quale
range quale valore massimo, quale media attesa oratidalita indicata nelle Condizioni Definitive.

4.2 Legislazione e Foro competente

Le Obbligazioni saranno emesse e create in Italid BRegolamento delle Obbligazioni € sottoposto
alla, e deve essere interpretato secondo la, itg@na.

Il Foro di Milano sara competente a conoscere dicgue qualsiasi procedimento ed a decidere in
merito a qualsiasi disputa derivante dalle, o ndatlle, Obbligazioni. La scelta della giurisdize
esclusiva del Foro di Milano non potra limitaredititto di ciascun investitore di proporre giudizio
presso qualsiasi altra corte o tribunale competémtiiso il foro di residenza o del domicilio etet
ove tale diritto non possa essere convenzionalmkmigato o modificato ai sensi della vigente
normativa applicabile.

4.3 Forma e disposizioni riguardanti la circolazione dée Obbligazioni

Le Obbligazioni sono emesse in regime di demateratione, ai sensi del Testo Unico e della
relativa normativa regolamentare di attuazione mosonmesse nel sistema di gestione accentrata
presso Monte Titoli S.p.A., con sede in Milano, \Wkntegna 6. Non saranno emessi certificati
rappresentativi delle Obbligazioni. E tuttavia sall/diritto del titolare di ottenere il rilascioetla
certificazione di cui agli articoli 8guinquiese 83novies comma 1, lett. b) del Testo Unico.

Il trasferimento delle Obbligazioni avviene med&megistrazione sui conti accesi, presso Monte
Titoli S.p.A., dagli intermediari aderenti al siste di gestione accentrata. Ne consegue che il #ogge
che di volta in volta risulta essere titolare dehto, detenuto presso un intermediario direttamente
indirettamente aderente a Monte Titoli S.p.A., quéle le Obbligazioni risultano essere accreditate,
sara considerato il legittimo titolare delle stesseara autorizzato ad esercitare i diritti allessé
collegate.

Le Condizioni Definitive potranno prevedere dispasii diverse in caso di ammissione di uno
specifico Prestito ad un sistema di gestione acatndiverso da quello gestito da Monte Titoli &.p.
(il Sistema di Gestione Accentratp

4.4 Valuta di denominazione

Le Obbligazioni sono denominate in Euro o nellaedsa valuta specificata nelle Condizioni
Definitive. Tutti i riferimenti nel presente Prosfmedi Base ad "Euro"”, "euro”, "EUR" e "€" fanno
riferimento alla valuta introdotta all'inizio dedrzo stadio dell'unione economica e monetaria @aop
ai sensi del Trattato sul funzionamento dell'Unidheopea, come successivamente modificato. In
caso di prestiti denominati in valuta diversa #alib, il rimborso integrale dellimporto investiéo
soggetto al rischio di cambio come specificatoa&lzione Ill, Capitolo 2, Paragrafo 2.2.2 "Rischio

di Cambio".
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4.5 Statusdelle Obbligazioni

Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni diretiecondizionate, non garantite e non subordinate
del’Emittente e hanno la stessa priorita rispedtctutte le obbligazioni dellEmittente dirette,
incondizionate, non garantite e non subordinatequrt e future (salvo le obbligazioni aventi prari

ai sensi di legge) e si collocapari passuepro ratasenza preferenza o priorita tra loro.

In particolare le Obbligazioni rappresentano urranfodi indebitamento dellEmittente non garantita
e non subordinata. Non sono state previste garanzigegni relativamente a qualsiasi pagamento
dovuto ai sensi delle Obbligazioni (sia legatoiaiborso delle Obbligazioni che al pagamento dei
relativi interessi). In particolare, le Obbligazionon sono coperte dalla garanzia del Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi.

Ne consegue che il credito degli Obbligazionistised'Emittente verra soddisfatpari passucon gli
altri debiti non garantiti e non privilegiati d&thittente.

4.6 Diritti connessi alle Obbligazioni

Le Obbligazioni incorporano i diritti e i benefigrevisti dal Regolamento delle Obbligazioni, il a
e sottoposto alla legge italiana nonché ai benefaidiritti propri della stessa.

Tutte le comunicazioni agli Obbligazionisti concemti le Obbligazioni saranno validamente
effettuate, salvo diversa disposizione normativadiante avviso da pubblicare su un quotidiano a
diffusione nazionale.

Il imborso delle Obbligazioni avverra in un'unisaluzione ullet), alla pari, o sopra la pari, alla
Data di Scadenza oppure, ove previsto nelle CamdiDefinitive, potra essere previsto il Rimborso
Anticipato delle Obbligazioni ed esso si verifichi.

Il rimborso relativo alle Obbligazioni avverra madie accredito o bonifico su un conto denominato
nella stessa valuta delle Obbligazioni, come indicirettamente o indirettamente, per il tramite di
soggetti incaricati a tale scopo dall'Emittentgy(€.Agente per il Pagamento) che, e, fintanto lehe
Obbligazioni siano accentrate presso il Sistema Gdistione Accentrata, vi provvederanno
esclusivamente per il tramite degli intermediarioaizzati italiani ed esteri aderenti al Sistema di
Gestione Accentrata.

Salvo ove diversamente disposto nelle Condiziogfiriitive, qualora la Data di Scadenza non
coincida con un Giorno Lavorativo Bancario, le G¢pationi saranno rimborsate il Giorno Lavorativo
Bancario immediatamente successivo a tale Datzaliéhza, senza che l'investitore abbia diritto di
ricevere alcun interesse aggiuntivo.

4.7 Tasso di interesse

4.7.1 Data di godimento e scadenza degli interessi

La Data di Emissione, la Data di Godimento, la Ddit®®agamento della Cedola Fissa, la Data di
Pagamento della Cedola Variabile eventuale, la DOfitsPagamento della Cedola Aggiuntiva
eventuale, la Data di Pagamento della Cedola Oplea@ventuale, la Data di Pagamento della Cedola
Bonus e la Data di Scadenza delle Obbligazioninserandicate nelle Condizioni Definitive.

4.7.2 Termine di prescrizione degli interessi e delpitale
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Il diritto al pagamento degli interessi si preseridecorsi cinque anni dalla data in cui gli intsres
sono divenuti esigibili. Il diritto al rimborso dehpitale si prescrive decorsi dieci anni dallaadat
cui le Obbligazioni sono divenute rimborsabili.

La prescrizione del diritto di esigere il pagamedegli interessi ed il rimborso del capitale € a
beneficio dell’Emittente.

4.7.3 Descrizione del tasso di interesse

Le Obbligazioni RATE, le Obbligazioni RATE con Opai Plain Vanilla, le Obbligazioni RATE con
Opzioni Digitali, le Obbligazioni RATE con Opziohiookback)e Obbligazioni RATE con Opzioni
Himalaya,le Obbligazioni RATE con OpziorRainbow le Obbligazioni RATE con Opziorest Of,

le Obbligazioni RATE con OpzionNapoleon,le Obbligazioni RATE con OpzionWorst of le
Obbligazioni con OpzionPlain Vanilla, le Obbligazioni con Opzioni Digitali, le Obbligani con
Opzioni LookbackJe Obbligazioni con Opziortlimalaya,le Obbligazioni con OpzioriRainbow,le
Obbligazioni con OpzionBest Of,le Obbligazioni con OpzionNapoleon,le Obbligazioni con
Opzioni Worst of oggetto del Prospetto di Base, sono strumentndestimento del risparmio a
medio-lungo termine con rimborso del 100% del Valdtominale ed interessi variabili legati
all'andamento del RATE pagabili alla/e Data/e di Pagamento delle Cedal&bili eventuali per le
Cedole Variabili eventuali e/o interessi eventualjati alle Opzioni e pagabili alla/e Data/e di
Pagamento delle Cedole Aggiuntive per le Cedoleidgiye o alla/e Data/e di Pagamento delle
Cedole Opzionali per le Cedole Opzionali.

Tali interessi sono legati (i) al RATE, nel caso@bbligazioni RATE, o (ii)) al RATE e ad un
Parametro o Paniere, nel caso di Obbligazioni R&®E Opzioni Aggiuntive, o (iii) ad un Parametro
o Paniere, nel caso di Obbligazioni con Opzioni.

Ove siano previste Cedole Fisse saranno altresisposti interessi a tasso fisso alla/e Data/e di
Pagamento delle Cedole Fisse.

Cap e Floor, ove applicabili, verranno calcolati secondo ledalita indicate nella Sezione
"Caratteristiche comuni alle Obbligazioni RATE eaDbbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive ed
alle Obbligazioni con Opzioni" di cui al presentr&yrafo.

Per il calcolo della Cedola Variabile eventualéasa riferimento al RATE, ovvero ad uno o piu tra i
seguenti sottostanti:

- tassi a lunga durata, quali Euro Swap, CHF SwW&b Swap, GBP Swap, JPY Swaps;

- tassi a breve durata, quali EURIBOR, CHF LIBORSIJLIBOR, GBP LIBOR, JPY LIBOR, il
tasso BCE, il tasso del rendimento d'asta del BOT;

- altri tassi di interesse ufficiali o generalment#izzati nel mercato dei capitali, non manipaliaé
caratterizzati da trasparenza nei metodi di rileraz e diffusione (ciascuno urasso di Interessg
come individuati di volta in volta nelle Condiziddefinitive; nonché

- un indice di inflazione, come indicato di voltavolta nelle Condizioni Definitive.

Di seguito si illustrano le modalita di determiraz del tasso di interesse per le differenti tigeo
di Obbligazioni oggetto del presente Programmagowyv

A) Obbligazioni RATE;

B) Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive:
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a) Obbligazioni RATE con Opzioitlain Vanillg

b) Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali;

C) Obbligazioni RATE con OpzioniLookback, Obbligazioni RATE con Opzioni
Himalaya, Obbligazioni RATE con OpzionRainbow, Obbligazioni RATE con

Opzioni Best Of,0Obbligazioni RATE con OpzionNapoleon,Obbligazioni RATE
con OpzioniWorst of

C) Obbligazioni con Opzioni;
a) Obbligazioni con Opziortlain Vanillg;
b) Obbligazioni con Opzioni Digitali;
C) Obbligazioni con OpzioniLookback, Obbligazioni con Opzioni Himalaya,

Obbligazioni con OpzionRainbow,0Obbligazioni con OpzionBest Of,Obbligazioni
con OpzioniNapoleon Obbligazioni con OpzioniVorst of

(A) Obbligazioni RATE

Le Obbligazioni RATE prevedono il pagamento di Qeddariabili eventuali che saranno corrisposte
alle Date di Pagamento delle Cedole Variabili evalittome indicate nelle Condizioni Definitive.

Parametri_di _indicizzazione che possono essere usader il calcolo della Cedola Variabile
eventuale

Per il calcolo della Cedola Variabile eventualéasa riferimento al RATE, ovvero ad uno o piu tra i
seguenti sottostanti:

- tassi a lunga durata, quali Euro Swap, CHF SwW&b Swap, GBP Swap, JPY Swaps;

- tassi a breve durata, quali EURIBOR, CHF LIBORSIJLIBOR, GBP LIBOR, JPY LIBOR, il
tasso BCE, il tasso del rendimento d'asta del BOT;

- altri tassi di interesse ufficiali o generalment#izzati nel mercato dei capitali, non manipadlaé
caratterizzati da trasparenza nei metodi di rileraz e diffusione (ciascuno urasso di Interessg
come individuati di volta in volta nelle Condiziddefinitive; nonché

- un indice di inflazione, come indicato di voltavolta nelle Condizioni Definitive.

A fini di maggior chiarezza, le Cedole Variabilientuali calcolate ai sensi dei metodi di seguito
descritti non avranno mai valore negativo, i.e.aa@sdo peggiore il loro valore sara pari a zero.

Le Cedole Variabili eventuali saranno determingigliaando al VValore Nominale:

1) RATE
il prodotto, eventualmente aumentato o diminuitarb Spreadtra un Fattore di Partecipazione P
ed il RATE, specificato nelle Condizioni Definitive rilevato alla/e Data/e di Rilevazione

specificata/e nelle Condizioni Definitive.

In formula:
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VN*[P*RATE +/- Spread

Ove

VN = Valore Nominale specificato nelle Condizioni Défve;

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle Gzodi Definitive;

RATE = il tasso RATE specificato nelle Condizioni Défive come rilevato alla/e Data/e di
Rilevazione;

Data/e di Rilevazione= indicala/e Data/e di Rilevazione, specificata/e nellendinioni Definitive;

Spread=indica un valore percentuale prefissato, speciicatile Condizioni Definitive;

oppure

—

2) Differenziale RATE
il prodotto, eventualmente aumentato o diminuitaid Spread tra il Fattore di Partecipazione P
e la differenza tra (i) il tasso R1 specificatol@meCondizioni Definitive e rilevato alla/e Datale
Rilevazione R1, e (ii) il tasso R2 specificato aelCondizioni Definitive e rilevato alla/e Datafie d
Rilevazione R2 (iDifferenziale RATE).

In formula:

VN*[P*(R1-R2) +/- Spread

Ove

VN = Valore Nominale specificato nelle Condizioni Dfve;

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle Gzodi Definitive;

R1 =il tasso RATE specificato nelle Condizioni Défive come rilevato alla/e Data/e di Rilevazione
R1;

Data/e di Rilevazione R% indicala/e Data/e di Rilevazione R1, specificata/e nelBondizioni
Definitive;

R2= il tasso RATE specificato nelle Condizioni Défive come rilevato alla/e Data/e di Rilevazione
R2;

Data/e di Rilevazione R2 indicala/e Data/e di Rilevazione R2, specificata/e nelBondizioni
Definitive;

Spread=indica un valore percentuale prefissato, speciicatle Condizioni Definitive;
oppure

**%k

3) Bestof RATE
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il prodotto, eventualmente aumentato o diminuitaid Spread tra il Fattore di Partecipazione P
ed il maggior valore tra quelli assunti da un deiaato numero di RATE (ciascuno un RBeét
of RATE) specificati nelle Condizioni Definitive davati alla Data di RilevazionBn specificata
nelle Condizioni Definitive.

In formula:

VN*[P*Max (R1;R2;...Rn) +/-Spread:

Ove

VN = Valore Nominale specificato nelle Condizioni Défve;

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle Gxnodi Definitive;

R1 =il tasso RATE specificato nelle Condizioni Ddfiive e rilevato alla Data di Rilevazione R1;

Data/e di Rilevazione R1= indicala/e Data/e di Rilevazione R1, specificata/e nellmndizioni
Definitive;

R2 =il tasso RATE specificato nelle Condizioni Ddfiive e rilevato alla Data di Rilevazione R2;

Data/e di Rilevazione R2= indicala/e Data/e di Rilevazione R2, specificata/e nemndizioni
Definitive;

Rn = il tasso RATE specificato nelle Condizioni Défive e rilevato alla Data di Rilevazione Rn;

Data/e di Rilevazione Rn= indicala/e Data/e di Rilevazione Rn, specificata/e ne®ndizioni
Definitive;

Spread=indica un valore percentuale prefissato, specticatle Condizioni Definitive;
oppure
*k*k

4) Range Accrual
il prodotto tra il Fattore di Partecipazione P edTiasso (che puo essere un valore predeterminato
X, ovvero il RATE aumentato o diminuito di uno Sgpa e il rapporto tra (i) il numero di giorni di
calendari®® o il numero di settimane o mesi durante il Peridid@sservazione in cui il Tasso di
Riferimento specificato nelle Condizioni Definitiéemaggiore e/o uguale, e/o minore e/o uguale,
ad una o piu Barriera/e (Barriera/e) e (ii) il numero totale di giorni di calendarialanumero di
settimane o mesi di cui si compone il Periodo digdgazione.

In formula:

VN*[P*Tasso*n/N]

Ove

VN = Valore Nominale specificato nelle Condizioni Défve;

® Si precisa che per il computo dei giorni festiypende in analisi l'ultimo Giorno Lavorativo il
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P = Fattore di Partecipazione specificato nelle Gzodi Definitive;

Tasso =indica un valore predeterminato X, ovvero il RATEr@ntato o diminuito di unSpread
RATE =il tasso RATE rilevato come indicato nelle Condlig Definitive;

X =indica la percentuale del Valore Nominale speatfimelle Condizioni Definitive;

Tasso di Riferimento =¢é il Tasso RATE o il Differenziale Tasso RATE, cosmecificato nelle
Condizioni Definitive;

Ove le Condizioni Definitive prevedano la condizatual, il Tasso di Riferimento sara il Tasso
RATE ed il Differenziale Tasso RATECfndizione Dua).

Tasso RATE = indica il tasso specificato nelle Condizioni Défve, eventualmente aumentato o
diminuito di unoSpread

Spread=indica un valore percentuale prefissato, speciicatle Condizioni Definitive;

Differenziale Tasso RATE =indica la differenza tra il Tasso RATE1 ed il Taf2ATE2, come
specificato nelle Condizioni Definitive;

Tasso RATEL =indica il tasso specificato nelle Condizioni Dfive;
Tasso RATE2 =indica il tasso specificato nelle Condizioni Difive;

n = numero di giorni di calendario 0 numero di setiima o mesi durante il Periodo di Osservazione in
cui il Tasso di Riferimento specificato nelle Caridni Definitive soddisfa la condizione Barriera
(I'Evento Barriera). Al fine di determinare il verificarsi dell'EvemBarriera in un giorno festivo si
assume che, in tale giorno festivo, il Tasso dieRiiento abbia il medesimo valore assunto
nell'ultimo Giorno Lavorativo immediatamente preeets;

N = numero totale di giorni di calendario o numeraeltimane o mesi di cui si compone il Periodo di
Osservazione;

Barriera/e = indicauno o piu livelli prefissati indicati nelle Condixii Definitive;
Periodo di Osservazione= il periodo come specificato nelle Condizioni Deive;

Oppure

**%

5) Digital RATE

(i) ove si verifichi 'Evento Barriera ad una DataRilevazione (a) il prodotto, eventualmente
aumentato o diminuito di Spreadra il Fattore di Partecipaziong &d il RATE o (b) un valore
prefissato X, che potra essere pari a zero, inglinatle Condizioni Definitive; o (ii) ove non si
verifichi 'Evento Barriera ad una Data di Rilevazt (a) il prodotto eventualmente aumentato o
diminuito di Spreag tra il Fattore di Partecipaziong Bd il RATE o (b) un valore prefissato Y
(ove Y<X), che potra essere pari a zero, indicalterCondizioni Definitive.

L'Evento Barriera si considera verificato quando vilore del Tasso di Riferimento é

maggiore/uguale, o minore/uguale, ad un determinatore (Barriera) specificato nelle
Condizioni Definitive.
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In formula:

. VN*Tasso

Ove

VN = Valore Nominale specificato nelle Condizioni Défve;

Tasso= indica un valore predeterminato X o Y o il pradotra il RATE e P 0 B, aumentato o
diminuito di Spread o Spread;

X = indica un valore percentuale indicato nelle CodizDefinitive che potra essere utilizzato ove si
verifichi I'Evento Barriera;

Y = indica un valore percentuale indicato nelle CoiodizDefinitive (con Y<X) che potra essere
utilizzato ove non si verifichi 'Evento Barriera,;

Spread = indica un valore percentuale prefissato, speciicalle Condizioni Definitive che potra
essere utilizzato ove si verifichi I'Evento Baragr

Spread = indica un valore percentuale prefissato, speciicalle Condizioni Definitive che potra
essere utilizzato ove non si verifichi I'Evento Bana;

P, = Fattore di Partecipazione specificato nelle Qoadi Definitive che potra essere utilizzato ove
si verifichi 'Evento Barriera;

P, = Fattore di Partecipazione specificato nelle Qoadi Definitive che potra essere utilizzato ove
non si verifichi 'Evento Barriera;

Tasso di Riferimento =¢é il Tasso RATE o il Differenziale Tasso RATE, cosmecificato nelle
Condizioni Definitive;

Ove le Condizioni Definitive prevedano la condizotual, il Tasso di Riferimento sara il Tasso
RATE ed il Differenziale Tasso RATECfndizione Dua).

RATE = indica il tasso specificato nelle Condizioni Défve, eventualmente aumentato o diminuito
di unoSpread

Differenziale Tasso RATE =indica la differenza tra il Tasso RATE1 ed il Tas2ATE2, come
specificato nelle Condizioni Definitive;

Tasso RATEL =indica il tasso specificato nelle Condizioni Dfive;
Tasso RATE2 =indica il tasso specificato nelle Condizioni Dfive;
Oppure

—_—
6) Flexible Fixed RATE

un valore prefissato scelto tra un determinato mandé valori percentuali (X(1); X(2)....X(n))
(ciascuno uno X(n)), specificati nelle Condizi@efinitive, a seconda che il valore del RATE ad
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una o piu Data/e di Rilevazione sia maggiore efaaley ovvero minore e/o uguale ad una o piu
Barriera/é® (1, 2...n).

Oppure

—_—

7) Inverse Floater
la differenza, eventualmente aumentata o diminditaino Spread,tra un valore percentuale
prefissato X ed un Fattore di Partecipazione PAI'R specificato nelle Condizioni Definitive,
rilevato alla/e Data/e di Rilevazione RATE.

In formula:

VN*max][0; [(X% - P*R)+/- Spread

Ove

VN = Valore Nominale specificato nelle Condizioni Défve;

X = indica la percentuale del Valore Nominale indigafie Condizioni Definitive;

P =Fattore di Partecipazione specificato nelle CdodizDefinitive;

R =il tasso RATE specificato nelle Condizioni Défive e rilevato alla Data di Rilevazione RATE;

Data/e di Rilevazione RATE = indica la/e Data/e di Rilevazione RATE, specificata/e aell
Condizioni Definitive;

Spread=indica un valore percentuale prefissato, specticatle Condizioni Definitive;
oppure

*k%
8) Digital RATE Lock-in

() ove non si sia verificato I'Evento Barriétaad una Data di Rilevazione, il Fattore di
Partecipazione P moltiplicato per il RATE, eventoahte aumentato o diminuito di uSpread
specificato nelle Condizioni Definitive; altriméiii) nel caso in cui ad una Data di Rilevazioine s
sia verificato I'Evento Barriera, un valore perceteé prefissato X, specificato nelle Condizioni
Definitive, ad ogni successiva Data di Pagamentlta déedola Variabile e fino alla Data
Scadenza.

In formula:

*  VN*(P*RATE+/- Spread

3 Le Condizioni Definitive possono prevedere la pres di (i) una singola Barriera (i.e. di un lieglirefissato), stabilendo che il

tasso variabile prescelto debba posizionarsi aaglira o in corrispondenza, ovvero al di sotto aanrispondenza di tale
Barriera, ovvero (ii) piu Barriere (i.e. piu liveprefissati), stabilendo che il tasso variabileqmelto debba posizionarsi al'interno
e/o all'esterno dellintervallo/degli intervallit@rcorrente/i tra due o piu di tali Barriere.

40 L'Evento Barriera si verifica ove il Tasso di Rifeento specificato nelle Condizioni Definitive lerato alla Data di

Rilevazione specificata nelle Condizioni Definéj\sia maggiore/uguale, ovvero minore/uguale aBafeiera/e.
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se alla Data di Rilevazione non si € verificatovdBto Barriera;
e VN*X

se alla Data di Rilevazione si € verificato I'EveBarriera, per tutte le Cedole che verranno pagate
successivamente al verificarsi del'Evento Barriera

Ove

VN = Valore Nominale specificato nelle Condizioni Défve;

RATE =il tasso RATE specificato nelle Condizioni Diive;

P =Fattore di Partecipazione specificato nelle ComdizDefinitive;

Spread=indica un valore percentuale prefissato, specticatle Condizioni Definitive;

Tasso di Riferimento =¢ il tasso specificato nelle Condizioni Definitiewentualmente aumentato o
diminuito di un valore percentuale prefissato iatticnelle Condizioni Definitive;

Barriera/e = indicaun determinato livello prefissato indicato nellen@ioni Definitive;

Evento Barriera = si verifica ove il Tasso di Riferimento spedific nelle Condizioni Definitive,

rilevato alla Data di Rilevazione specificata néliendizioni Definitive, sia maggiore/uguale, ovvero

minore/uguale alla/e Barriera/e;

Data/e di Rilevazione =indicala/e Data/e di Rilevazione, specificata/e nelle @inpni Definitive

X =indica un valore percentuale prefissato, specticale Condizioni Definitive;

oppure

*k*k

9) Max - Min
il prodotto tra il Fattore di Partecipazione P dlifierenza tra (i) il valore massimo raggiunto dal
tasso R1, come specificato nelle Condizioni Defigijtalla Data di Rilevazione R1(n) e (ii) e il
valore minimo raggiunto dal tasso R2, come spatificelle Condizioni Definitive, alla Data di
Rilevazione R2(n).

In formula:

VN*P*Max (0 ; [(MAX R1) — (MIN R2)])

Ove

VN = Valore Nominale specificato nelle Condizioni Dfve;

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle Gxndi Definitive;

MAX R1 = valore massimo raggiunto dal R1 nelle n Dateidiizione R1;

R1 =il tasso R1 specificato nelle Condizioni Defindjv
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MIN R2 = valore minimo raggiunto dal R2 nelle n Date di Rilzione R2;

R2 =il tasso R2 specificato nelle Condizioni Definitiiche pud essere uguale o diverso dal tasso R1
sopra indicato);

Data/e di Rilevazione R1(n) =indica le n Date di Rilevazione del tasso R1 speté nelle
Condizioni Definitive.

Data/e di Rilevazione R2(n) =indica le n Date di Rilevazione del tasso R2 speté nelle
Condizioni Definitive.

Oppure

**k%k
10) Snowball
la somma/differenza tra:

1) la Cedola corrisposta alla data di pagamentdPéelodo Cedolare Precedente moltiplicata per il
Fattore di Partecipaziong B tasso della Cedola; e

2) (i) il prodotto, eventualmente aumentato o dimtm di unoSpread tra il Fattore di Partecipazione
P, ed il RATE, specificato nelle Condizioni Definiéve rilevato alla Data di Rilevazione RATE;
ovvero (ii) il prodotto tra il Fattore di Partecipane B ed il differenziale dei tassi R1 e R2,
rispettivamente specificati nelle Condizioni Defive e rilevati alla Data di Rilevazione R1 ed alla
Data di Rilevazione R2.

A fini di maggior chiarezza, si precisa che in nessdei due casi la Cedola determinata con la
modalitaSnowballpotra avere un valore negativo.

In formula:

Cedola(i) = P*Cedola(i-1) +/- (B*R+/-Spread

Ove

P, = Fattore di Partecipazione specificato nelle Coiodi Definitive;

P, = Fattore di Partecipazione specificato nelle Coiodi Definitive;

R =il RATE o la differenza tra R1 e R2 rilevatialelative Date di Rilevazione R1 e R2;
RATE =il tasso RATE specificato nelle Condizioni Diive;

Spread= indica un valore percentuale prefissato, speciicatle Condizioni Definitive;

Data/e di Rilevazione RATE =indica la/e data/e di rilevazione del RATE speeifede nelle
Condizioni Definitive;

Periodo Cedolare Precedente indica il Periodo Cedolare Precedente specdicaile Condizioni
Definitive;

R1 = indica il tasso specificato nelle Condizionifibiive e rilevato alla Data di Rilevazione R1;
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R2 =indica il tasso specificato nelle Condizionifibiive e rilevato alla Data di Rilevazione R2;

Data/e di Rilevazione R1 =indica la/e data/e di rilevazione di R1 specificalle Condizioni
Definitive;

Data/e di Rilevazione R2 =indica la/e data/e di rilevazione di R2 specificalle Condizioni
Definitive;

**%k

In ciascuna ipotesi sopra prevista le Cedole Vdriaentuali possono prevedere &ioor e/o un
Cap. Ove applicabili l'eventuald-loor e/o I'eventualeCap verranno calcolati con le modalita
specificate nelle Condizioni Definitive.

Gli Interessi saranno calcolati applicando la Comiene di Calcolo e la Base di Calcolo specificate
nelle Condizioni Definitive.

Ove le Obbligazioni vengano quotate le Cedole \fdiiaventuali saranno comunicate a Borsa
Italiana S.p.A. nel rispetto delle tempistiche jstvdal Regolamento dei Mercati organizzati eigjest
da Borsa ltaliana S.p.A.

(B) Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, I'Emittie alla/e Data/e di Pagamento delle Cedole
Aggiuntive potra corrispondere ai portatori dellébligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive, in
aggiunta al pagamento delle Cedole Variabili evaitianche delle Cedole Aggiuntive eventuali
periodiche e/o a scadenza — legate all'andamenta Biarametro singolo o di un Paniere secondo uno
dei metodi di calcolo di seguito indicati alla sem "Opzioni".

Ove le Obbligazioni vengano quotate, le Cedole atilii eventuali e le Cedole Aggiuntive saranno
comunicate a Borsa Italiana S.p.A. nel rispettéedeimpistiche previste dal Regolamento dei Mercati
organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.

(C) Obbligazioni con Opzioni

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, 'Emittie alla/e Data/e di Pagamento delle Cedole
Opzionali potra corrispondere ai portatori delle biigazioni con Opzioni, anche delle Cedole

Opzionali eventuali periodiche e/o a scadenza atéegll’andamento di un Parametro singolo o di un
Paniere secondo uno dei metodi di calcolo di sedndicati alla sezione "Opzioni".

Ove le Obbligazioni vengano quotate, le Cedole @pali saranno comunicate a Borsa ltaliana S.p.A.
nel rispetto delle tempistiche previste dal Rege&ata dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa
Italiana S.p.A.

DEFINIZIONI GENERALI RELATIVE ALLE OPZIONI IN CASO DI OBBLIGAZIONI
RATE CON OPZIONI AGGIUNTIVE E OBBLIGAZIONI CON OPZI  ONI

Si riportano di seguito le definizioni che, oveyisto nelle Condizioni Definitive, sono applicabil
alle Opzioni di seguito descritte.

Parametro: indica il Parametro singolo o ciascuno degsottostanti che compongono il Paniere;

Paniere: indica il paniere composto adeParametri;
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Pesi:indicaponderazione assegnata a ciascun Parametro atidrdel Paniere.

Parametri di indicizzazione che possono essere usaier il calcolo della Cedola Variabile
eventuale

Per il calcolo della Cedola Variabile eventualéasa riferimento al RATE, ovvero ad uno o piu tra i
seguenti sottostanti:

- tassi a lunga durata, quali Euro Swap, CHF SwW&b Swap, GBP Swap, JPY Swaps;

- tassi a breve durata, quali EURIBOR, CHF LIBQFRD LIBOR, GBP LIBOR, JPY LIBOR, il
tasso BCE, il tasso del rendimento d'asta del BOT;

- altri tassi di interesse ufficiali o generalment#izzati nel mercato dei capitali, non manipaliaé
caratterizzati da trasparenza nei metodi di rileraz e diffusione (ciascuno urasso di Interessg
come individuati di volta in volta nelle Condiziobefinitive; nonché

- un indice di inflazione, come indicato di voltavolta nelle Condizioni Definitive.

Parametri_di_indicizzazione che possono essere usater il calcolo della Cedola Aggiuntiva
eventuale e della Cedola Opzionale eventuale

Per il calcolo della Cedola Aggiuntiva eventualedella Cedola Opzionale eventuale si fara
riferimento ad un singolo Parametro e/o ad un Pardevolta in volta specificati nelle Condizioni
Definitive nell'ambito delle categorie dei Paramdircui al presente paragrafo.

- azioni negoziate in mercati regolamentati inidtal in un altro Stato, che presentino requisiti di
elevata liquidita (ciascuna étzione);

- merci per le quali esista un mercato di riferitoecaratterizzato dalla disponibilita di informazio
continue e aggiornate sui prezzi delle attivitdazgfe (ciascuna ur@ommodity;

- indici di prezzi al consumo, il cui valore sialadato e pubblicato da uno Sponsor Ufficiale
(ciascuno unndice dei Prezzi al Consumy,

- quote o azioni di OICR (ciascuno Wondo), e SICAV (ciascuna un&ICAV) armonizzati
autorizzati alla circolazione in Italia;

- tassi di interesse ufficiali 0 generalmente r#iti nel mercato dei capitali, hon manipolabili e
caratterizzati da trasparenza nei metodi di rilersz e diffusione (ciascuno drasso di Interessg

- valute, la cui parita di cambio sia rilevata @amtinuita dalle autoritd o dagli organismi compéte
e comungue convertibili (ciascuno Tiasso di Cambio;

- indici o panieri relativi alle attivita di cui gunti precedenti, nonché panieri di indici rifeatle
medesime attivita, a condizione che tali paniandici siano notori e caratterizzati da trasparemezia
metodi di calcolo e diffusione (ciascuno lmdice);

- contratti derivati relativi ad attivita riferibilai sottostanti che precedono, per i quali esista
mercato liquido e caratterizzato dalla disponiaitii informazioni continue e aggiornate sui prelei
contratti stessi (ciascuno rerivato);

- e/o ogni altro sottostante previsto dal Regolamelei Mercati organizzati e gestiti da Borsa #ah
S.p.A., comprensivo di ogni successiva modifica.
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Ove le Obbligazioni non fossero destinate alla gziohe presso i mercati regolamentati di Borsa
Italiana S.p.A., 'Emittente pud comunque scegl@mme Parametro di Riferimento anche sottostanti,
appartenenti alle categorie di cui sopra, (e.gorazcommodity indici di prezzi al consumo, fondi,
SICAYV, tassi di interesse, tassi di cambio, derjvidici, e/o ogni altro sottostante previsto dal
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti darsBoltaliana S.p.A., comprensivo di ogni
successiva modifica) che tuttavia non rispettahatalei requisiti sopra indicati o di volta in val
richiesti da Borsa Italiana S.p.A. ai fini dell'amssione a quotazione.

In particolare, si sottolinea che i Parametri pabeso non rispettarénter alia, i requisiti di elevata
liquidita, disponibilita di informazioni continue a&ggiornate sui prezzi, notorieta e trasparenza nei
metodi di calcolo e diffusione richiesti da Borsaliana S.p.A.

In tal caso I'Emittente si impegna ad indicareenefondizioni Definitive quali tra le caratterisiee

del sottostante di volta in volta prescelto nomaigaonformi ai requisiti richiesti da Borsa Italéan
S.p.A. ai fini della quotazione; fermo restando EBeittente provvedera a selezionare tali sottusta
nel rispetto della vigente normativa applicabileledla miglior prassi di riferimento, prediligendo
sottostanti gia utilizzati nei mercati dei capitai caratterizzati da trasparenza nei metodi di
rilevazione e diffusione.

| Parametri saranno rilevati secondo le modaligvigte nelle Condizioni Definitive (lelodalita di
Rilevazione del/dei Parametroji e saranno specificati nell'Allegato 1 delle Canahi Definitive.

OPZIONI
Qui di seguito si riporta una descrizione delleiopizapplicabili alla determinazione delle Cedole
Aggiuntive eventuali e delle Cedole Opzionali ewatit in relazione, rispettivamente, alle

Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive ed alle @igazioni con Opzioni.

A fini di maggior chiarezza, qualsiasi Cedola evale calcolata ai sensi dei metodi di seguito
descritti non avra mai valore negativo, i.e. nalocpeggiore il suo valore sara pari a zero.

(A) Opzioni Plain Vanilla
Tra le OpzioniPlain Vanillasi distinguono le seguenti tre sottocategorie jiziGni implicite:
(1) Opzione Europea,
(2) Opzione Asiatica, e
(3) OpzioneCliquet
(1) Opzione Europea
Funzionamento dell’Opzione Europea:
1.a) In caso di singolo Parametro per Opzioniph @all:
(CFinale ~ Clnizialej
Clniziale

1.b) In caso di singolo Parametro per Opzionigh But
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(Clniziale - CFinale J
CIniziale

2.a) In caso di Paniere per Opzioni di tipall:

( I:)Finale _ F)Inizialej
I:)Iniziale

2.b) In caso di Paniere per Opzioni di tipot

( I:)Inizale B PFinalej
I:)Iniziale

Dove
C niziale = Valore di Riferimento del Parametro alla Dat@dservazione Iniziale.
Crinale = Valore di Riferimento del Parametro alla Dat@®dservazione Finale.

Piiziale = Valore di Riferimento del Paniere calcolatoimtifindo i Valori di Riferimento di ciascun
Parametro alla Data di Osservazione Iniziale.

Peinae = Valore di Riferimento del Paniere calcolato aitindo i Valori di Riferimento di ciascun
Parametro alla Data di Osservazione Finale.

Inoltre,

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Paniereevato secondo le modalita
indicate nelle Condizioni Definitive.

Data/e di Osservazione Inizialeindica la data o le date in cui sara rilevatvalore di Riferimento
iniziale del Parametro o del Paniere.

Data/e di Osservaziond-inale: indica la data o le date in cui sara rilevat¥alore di Riferimento
finale d