NOTA DI SINTESI

La presente Nota di Sintesi é stata preparata ai sensi dell’articolo 5(2) della Direttiva sui Prospetti
(Direttiva 2003/71/CE) (la "Direttiva Prospetti") e deve essere letta come introduzione al Prospetto di
Base relativo ai Titoli illustrati piu avanti. Questa sintesi riguarda esclusivamente le Obbligazioni con
taglio inferiore a EUR 50.000. Qualsiasi decisione di investire nei Titoli deve essere effettuata
prendendo in considerazione le sezioni del Prospetto di Base che si riferiscono ai relativi Titoli nel
loro insieme, compresi i documenti inclusi mediante riferimento.

A seguito dell'attuazione delle disposizione della Direttiva Prospetti negli Stati Membri dell’Area
Economica Europea, nessuna responsabilita civile sara attribuita all’Emittente o al Garante (a
seconda del caso) in uno Stato Membro unicamente in relazione alla presente Nota di Sintesi, ivi
compresa una sua qualsiasi traduzione, salvo che essa risulti fuorviante, imprecisa o contraddittoria
una volta letta assieme alle altre parti del relativo Prospetto di Base. Qualora venga intrapresa
un'azione legale in merito alle informazioni contenute nel Prospetto di Base avanti ad un tribunale di
uno Stato Membro dell’Area Economica Europea, il ricorrente potrebbe dover sostenere, prima
dell'inizio del procedimento, i costi della traduzione del relativo Prospetto di Base, ai sensi della
legislazione nazionale dello Stato Membro nel quale tale azione é stata intentata.

DESCRIZIONE GENERALE DEGLI EMITTENTI

Barclays Bank PLC (la "Banca") ¢ una public limited company (societa per azioni quotata) registrata in
Inghilterra e Galles al numero 1026167. La responsabilita degli azionisti di Barclays Bank PLC ¢
limitata. La sua sede legale si trova a 1 Churchill Place, Londra, E14 SHP. Barclays Bank PLC ¢ stata
costituita il 7 agosto 1925 ai sensi del Colonial Bank Act 1925, e il 4 ottobre 1971 ¢ stata inizialmente
registrata come company limited by shares (societa per azioni a responsabilita limitata) ai sensi del
Companies Act dal 1948 al 1967. In seguito, ai sensi e per gli effetti del The Barclays Bank Act 1984,
Barclays Bank ¢ stata registrata come public limited company il 1 gennaio 1985, e la sua ragione
sociale ¢ cambiata da "Barclays Bank International Limited" a "Barclays Bank PLC".

Barclays Bank PLC e le sue societa controllate (collettivamente il "Gruppo") ¢ un importante
prestatore di servizi finanziari a scala globale impegnata nei servizi di banca al dettaglio e di banca
commerciale, delle carte di credito, di banca d’affari, della gestione patrimoniale e di gestione di
investimenti. Tutte le azioni ordinarie emesse di Barclays Bank PLC sono possedute in modo
beneficiario da Barclays PLC, che ¢ la societa madre del Gruppo e una tra le maggiori societa di servizi
finanziari al mondo quanto a capitalizzazione di borsa.

Le obbligazioni a breve termine non garantite di Barclays Bank PLC hanno ricevuto il rating A-1+ da
Standard & Poor’s, P-1 da Moody’s, F1+ da Fitch Ratings Limited; invece, le obbligazioni a lungo
termine di Barclays Bank PLC hanno ricevuto il rating AA da Standard & Poor’s, Aal da Moody’s,
AA+ da Fitch Ratings Limited e AA(high) da DBRS.

Sulla base dei dati finanziari certificati del Gruppo per I’esercizio chiuso il 31 dicembre 2007, il
Gruppo possedeva attivita nette totali pari a £1.227.583 milioni (2006: £996.503 milioni), un totale tra
finanziamenti netti e anticipazioni pari a £385.518 milioni (2006: £313.226 milioni), depositi totali per
£386.395 milioni (2006: £336.316 milioni), e un capitale netto pari a £31.821 milioni (2006: £27.106
milioni) (comprese partecipazioni di minoranza per £1.949 milioni (2006: £1.685 milioni)). Gli utili del
Gruppo, al lordo di imposte, relativamente all’esercizio chiuso il 31 dicembre 2007 sono stati £7.107
milioni (2006: £7.197 milioni) dopo gli oneri per i finanziamenti e le anticipazioni a rischio di rimborso
e altri accantonamenti per crediti per £2,795 milioni (2006: £2,154 milioni).

Barclays Capital (Cayman) Limited ("BCCL") ¢ stata costituita nelle Isole Cayman il 24 luglio 1989
per una durata illimitata, e registrata il 26 luglio 1989. BCCL opera, con responsabilita limitata, in
base al diritto delle Isole Cayman. La sede legale di BCCL si trova presso gli uffici di Barclays Private
Bank & Trust (Cayman) Limited, PO Box 487, Grand Cayman, Isole Cayman, Indie Occidentali. Il
suo numero di registrazione ¢ 32968. BCCL ¢ una controllata direttamente e completamente posseduta
dalla Banca.



BCCL ¢ stata costituita allo scopo di emettere obbligazioni, warrants e di acquistare e vendere opzioni.
La politica degli Amministratori prevede la copertura integrale delle passivita di BCCL nascenti dalle
obbligazioni e dai warrants emessi da BCCL.

Ai fini fiscali, BCCL ¢ un residente nel Regno Unito.



SINTESI DEL PROGRAMMA, OBBLIGAZIONI, CERTIFICATI E WARRANTS

IL PROGRAMMA

Descrizione:

Gli Emittenti:

I Garanti:

I Managers:

Agente di Emissione e
Pagamento, Agente di New
York, Agente di
Lussemburgo, Conservatore
del Registro, Conservatore
del Registro a New York,
Conservatore del Registro e
Agente di Trasferimento a
Lussemburgo:

Agente di Determinazione:
Agente di Calcolo:

Collocamento:

Status dei Titoli:

Status della Garanzia:

Quotazione:

Programma per I’emissione di Obbligazioni, Certificati ¢ Warrants

Al sensi del Programma, la Banca o BCCL possono, di volta in volta e nel
rispetto delle vigenti leggi, emettere Titoli ai sensi di un accordo normativo di
agenzia (il "Master Agency Agreement") datato [27] marzo 2008 (di volta in
volta modificato e integrato) tra gli Emittenti, The Bank of New York, la
Banca, BCCL e Barclays Capital Securities Limited.

I termini applicabili di qualsiasi Titolo sono esposti nelle relative Condizioni,
modificate e integrate dai Final Terms in vigore per ciascuna Serie di Titoli.
Qualora una particolare Serie sia quotata, i relativi Final Terms saranno
consegnati alla Borsa Rilevante.

La Banca o BCCL (sotto garanzia della Banca)
La Banca, per quanto concerne i Titoli emessi da BCCL
La Banca e qualsiasi altro Manager specificato nei relativi Final Terms

The Bank of New York ("BNY")

Barclays Capital Securities Limited
La Banca
Sindacato o non sindacato

Le Obbligazioni, i Certificati e i Warrants costituiscono obbligazioni dirette,
non subordinate e non garantite del relativo Emittente e concorrono allo stesso
livello tra loro e pari passu con tutte le altre obbligazioni presenti e future non
garantite ¢ non subordinate dell’Emittente (salvo dove prescritto dalla legge).

Laddove I’Emittente ¢ BCCL, la Garanzia costituisce obbligazione diretta non
garantita e generale del Garante e concorre e concorrera allo stesso livello
con tutte le altre obbligazioni esistenti e future non garantite del Garante,
comprese quelle sui depositi, ma esclusi i debiti in essere, privilegiati in virtu
della legge fallimentare o di altri procedimenti legali di natura simile, e tutte
le obbligazioni subordinate.

I Titoli emessi in base al Programma possono essere quotati al London Stock
Exchange e¢/o altra borsa valori riconosciuta, indicata nei Final Terms di
ciascuna Serie (la "Borsa Rilevante"). Alcune Serie di Titoli possono non
essere quotate.



Sistemi di Gestione
Accentrata:

Spese e Tasse:

Legge Regolatrice:

LE OBBLIGAZIONI

Prezzo di Emissione:

Scadenza:

Euroclear, Clearstream, Luxembourg, DTC e/o qualsiasi altro sistema di
gestione accentrata specificato nei Final Terms, a seconda del caso.

Il detentore dei Titoli deve pagare tutte le tasse, diritti e/o spese correlate al
rimborso dei Titoli e/o alla consegna o al trasferimento della Spettanza (se
applicabile) in base alle condizioni dei Titoli relative ai Titoli in questione.

L’Emittente pertinente non sara responsabile del, né sara altrimenti obbligato
a pagare altre tasse, diritti, ritenute, diverse da quelle previste per le
Obbligazioni, oppure effettuare altri pagamenti che possono derivare dal
possesso, dal trasferimento o dall’esercizio forzoso di qualsiasi Titolo, e tutti i
pagamenti effettuati dall’Emittente saranno soggetti alle tasse, diritti, ritenute
o ad altro pagamento che sia richiesto.

11 diritto inglese.

La validita del presente Prospetto di Base e di tutti i Final Terms si limita
all’emissione e, ove applicabile, alla quotazione delle Obbligazioni nella
Borsa Rilevante, per un valore nominale complessivo che, sommato al valore
nominale complessivo di tutte le Obbligazioni in quel tempo in circolazione
ovvero emesse contestualmente in base al Programma (escludendo a questo
fine le Obbligazioni il cui rimborso deve avvenire nel relativo giorno di
calcolo), non sia superiore a £60.000.000.000 o valore equivalente in altre
valute.

L’Emittente pud emettere Obbligazioni di qualsiasi tipo, comprese, ma senza
limitarsi a Equity Linked Notes (in relazione a qualsiasi titolo azionario),
Single Equity Index Notes (in relazione ad un particolare indice), Basket of
Equities Notes (in relazione ad un paniere di titoli azionari), Basket of Indices
Notes (in relazione ad un paniere di indici), Currency Linked Notes (in
relazione ad una particolare valuta o coppia di valute), Credit Linked Notes (in
relazione al credito di uno o piu soggetti di riferimento o obbligazioni di
riferimento) e Commodity Linked Notes (in relazione ad una o piu
commodities o indici su varie commodities).

In base al Programma, potranno essere emessi, di volta in volta, altri tipi di
Obbligazioni. Tutte queste altre Obbligazioni saranno indicate "Obbligazioni
non Convenzionali", ¢ i Final Terms specificheranno tutti i termini e
condizioni ad esse applicabili.

Le Obbligazioni potranno essere emesse su base interamente pagata o
parzialmente pagata e ad un prezzo di emissione che ¢ alla pari, o con sconto
0 con premio sopra la pari.

La scadenza sara subordinata alla conformita con tutti i requisiti legali e/o
normativi e/o della banca centrale in vigore.



I CERTIFICATI

Regolamento:

Rimborso dei Certificati:

I Certificati saranno Certificati al Portatore o Certificati Nominativi. 1
certificati al Portatore saranno rappresentati da un Certificato Globale
Permanente. I Certificati Nominativi saranno rappresentati da un Certificato
Globale della Regulation S, da un Certificato Globale della Rule 144A o da
un Certificato Globale Nominativo.

Ogni Certificato Globale Permanente e Certificato Globale della Regulation S
sara conservato da un depositario comune per conto di Euroclear e
Clearstream, Luxembourg. Ciascun Certificato Globale della Rule 144A sara
depositato presso (i) una Banca Depositaria per conto di DTC oppure (ii) un
depositario comune per conto di Euroclear e Clearstream, Luxembourg. Ogni
Certificato Globale Nominativo sara conservato presso il Conservatore del
Registro a Lussemburgo.

I Certificati rappresentati da un Certificato Nominativo potranno essere
emessi soltanto da BCCL.

L’Emittente puo emettere Certificati di qualsiasi tipo, compresi, ma non solo,
i Certificati su Indice (in relazione ad un unico indice o ad un paniere di
indici), Certificati su Azioni (in relazione ad una singola azione o ad un
paniere di azioni), Certificati di Debito (in relazione ad un unico strumento di
debito o ad un paniere di strumenti di debito), Certificati su Valuta (in
relazione ad una unica valuta o ad un paniere di valute), Certificati su
Commodities (in relazione ad una unica commodity o ad un paniere di
commodities) e Certificati su Fondi (in relazione ad un unico fondo o ad un
paniere di fondi).

I Certificati relativi ad altri strumenti o basi di riferimento sottostanti potranno
essere emessi alle condizioni stabilite dal relativo Emittente e specificate nei
Final Terms applicabili.

Il regolamento avverra con pagamento per cassa ("Certificati Regolati per
Cassa") o con consegna fisica (" Certificati con Consegna Fisica").

L’ammontare del regolamento dei Certificati con Consegna Fisica sara
I’importo specificato dell’attivo o degli attivi sottostanti, a seconda del caso, a
condizione che si effettui il pagamento di qualsiasi somma da pagare.

Ciascun Certificato sara rimborsato dal relativo Emittente, alla Data di
Rimborso, mediante il pagamento dell’ammontare del regolamento del
Certificato pertinente.



WARRANTS

Prezzo di Emissione:

Equity Linked Securities (ELS):

Protected Equity Linked
Securities (PELS):

Regolamento:

Separazione dei Linked
Securities nei rispettivi Warrant
componenti:

I Warrants saranno rappresentati da un Warrant Globale conservato presso un
depositario comune per conto dei Sistemi di Gestione Accentrata. Non
saranno emessi Warrants Definitivi.

L’Emittente puo emettere Warrants di qualsiasi tipo, compresi, ma non solo, i
Warrants su Indice (in relazione ad un unico indice o ad un paniere di indici),
Warrants su Azioni (in relazione ad una singola azione o ad un paniere di
azioni), Warrants su Debito (in relazione ad un unico strumento di debito o ad
un paniere di strumenti di debito), Warrants su Valuta (in relazione ad una o
piu valute), Warrants su Commodities (in relazione ad una o piu
commodities) e Warrants su Fondi (in relazione ad un unico fondo o ad un
paniere di fondi).

I Warrants relativi ad altri strumenti o basi di riferimento sottostanti potranno
essere emessi ai termini stabiliti dal relativo Emittente e specificati nei Final
Terms applicabili.

I Warrants possono essere emessi al prezzo determinato dal relativo Emittente
o dal Manager designato per una particolare emissione.

Un Call Warrant e un Put Warrant si possono acquistare e mantenere assieme
come una unitd a scopo di quotazione e negoziazione e, se acquistati e
mantenuti, costituiscono un Equity Linked Security (Titolo Legato ad Azione).
Ogni ELS ¢ formato da un Call Warrant e da un Put Warrant.

Un Call Warrant e un Put Warrant si possono acquistare € mantenere assieme
come una unita a scopo di quotazione e negoziazione e, se acquistati e
mantenuti, costituiscono un Protected Equity Linked Security (Titolo Protetto
Legato ad Azione). Ogni PELS ¢ formato da un Call Warrant e da un Put
Warrant.

Gli ELS e i PELS sono collettivamente indicati i “Linked Securities’) (Titoli
Legati).

I Warrants saranno regolati mediante pagamento cassa ("Warrants Regolati
per Cassa") o consegna fisica ("Warrants con Consegna Fisica").

L’ammontare del regolamento dei Warrants con Consegna Fisica sara
I’importo specificato dell’attivo o degli attivi sottostanti, a seconda del caso,
fermo restando il pagamento del relativo Prezzo di Esercizio e di qualsiasi
altra somma da pagare.

L’investitore puo separare un Linked Security nel Call Warrant e Put Warrant
che lo compongono. Per poter separare un Linked Security, I’investitore deve
soddisfare i “Requisiti di Separazione” esposti nelle Condizioni dei Warrant.



Diritti di Esercizio:

Scadenze:

I Warrants European Style si possono esercitare soltanto alla data di esercizio.

I Warrants American Style si possono esercitare in qualsiasi giorno lavorativo
di esercizio nell’arco del periodo di esercizio.

I Warrants European Style e i Warrants American Style che siano del tipo
Warrants Regolati per Cassa diventeranno nulli laddove i Final Terms in
vigore non specificano “Esercizio Automatico” e se la relativa notifica di
esercizio non ¢ stata consegnata secondo le modalita indicate nella
Condizione 6 delle Condizioni dei Warrant.

I Warrant European Style che sono del tipo Warrants Regolati per Cassa e i
Warrants American Style che sono del tipo Warrants Regolati per Cassa,
saranno esercitati automaticamente alla Data di Esercizio Corrente laddove i
Final Terms in vigore specificano “Esercizio Automatico” e se la relativa
notifica di esercizio non ¢ stata consegnata secondo le modalita indicate nella
Condizione 6 delle Condizioni dei Warrant.

Qualsiasi scadenza sara subordinata alla conformita a tutti i requisiti legali e/o

normativi e/o della banca centrale in vigore.

RIEPILOGO DEI FATTORI DI RISCHIO DEL PROGRAMMA

Esistono alcuni fattori di rischio che possono incidere sulla capacita del singolo Emittente di adempiere
alle obbligazioni previste dai Titoli emessi nell’ambito del Programma. Detti fattori sono illustrati nella
seguente sezione “Fattori di Rischio”, e qualsiasi decisione di investire nei Titoli si deve basare
sull’esame dei Fattori di Rischio nel loro insieme. Nei fattori sono compresi i cambiamenti nelle
condizioni degli affari e dell’economia in generale, i rischi che riguardano il credito, il mercato, il
capitale, la liquidita, 1’operativita, le strategie di copertura; i rischi di natura assicurativa, legale e
fiscale; i rischi correlati al settore dei servizi finanziari, all’impatto delle decisioni strategiche assunte
dal Gruppo, all’impatto dei fattori esterni sul Gruppo e peer group (gruppo di pari); i rischi connessi
all’osservanza delle normative, all’effetto della riduzione del rating di credito, all’esposizione ad un
attivo sottostante o ad una base di riferimento sottostante, ai fattori che influenzano il valore e i prezzi
di compravendita dei Titoli; i rischi su taluni aspetti dei tassi di interesse, alle aziende, ai mercati, ai
cambi; i rischi del valore nel tempo e/o i rischi politici, nonché altri rischi dovuti alle fluttuazioni del
valore dei relativi titoli (o paniere di titoli), dell’indice (o paniere di indici), della commodity (o paniere
di commodities), ad altra Voce o Voci di Riferimento e i rischi generali tipici del mercato/ mercati
azionari e dei mercati dei capitali.

Rischi addizionali dei Titoli possono essere dati dalle restrizioni al trasferimento dei Titoli, alla
possibilita di modificare le modalita di regolamento, le turbative di mercato, le turbative del
regolamento, spese e tassazione, illegalita, modifiche alle leggi, potenziali conflitti di interesse
dell’Emittente e delle sue societa collegate che possono influenzare il prezzo di qualsiasi titolo di
capitale, indice, titolo di debito, credito, tasso di cambio, commodity, indice di commodity sottostanti o
altra voce o voci e che possono incidere negativamente sul valore dei Titoli; il rischio che i possessori
dei Titoli possano perdere interamente o parte del valore dell’investimento; il rischio che il valore
provvisorio dei Titoli possa variare con il prezzo e/o il livello della Voce di Riferimento, 1’effetto
contrario sui possessori di investimenti nei Titoli determinato dalla estinzione dei contratti di copertura
dei Titoli; il limite all’azione di regresso di un Titolo nei confronti di una Voce di Riferimento,
restrizioni o limitazioni al numero,alla tempistica o al modo in cui ¢ possibile si possono rimborsare o
esercitare i Titoli (se applicabile); I’effetto negativo di qualsiasi ritardo di tempo dopo il rimborso,
I’effetto negativo sui detentori di investimenti nei Titoli prodotto dalla estinzione dei Titoli in caso di
illegittimita o non fattibilita; la possibile carenza di liquidita dei Titoli sul mercato secondario e
I’effetto contrario dell’aumento dei tassi di cambio e dei controlli sui cambi. Inoltre, I’ammontare
pagato dall’Emittente al momento del rimborso delle Obbligazioni puo essere inferiore al valore
nominale delle Obbligazioni e, in alcuni casi, puo essere anche zero.






