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DEL PAS HIE
DESTENA D0

AVVISO DI CONVOCAZIONE DELL’ASSEMBLEA STRAORDINARIA E ORDINARIA

Gli Azionisti di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (“BMPS” o “Societa” o “Banca”) sono convocati in
Assemblea straordinaria e ordinaria in Siena ~ Viale Mazzini 23 — il 24 novembre 2016 alle ore 9:30, in
unica convocazione, per trattare e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO
Parte straordinaria:

1. Situazione patrimoniale al 30 settembre 2016 e proposta di riduzione del capitale sociale a copertura
delle perdite pregresse e delle perdite risultanti dalla situazione patrimoniale al 30 settembre 2016;
relative modifiche allo Statuto sociale e deliberazioni inerenti e conseguenti.

2. Raggruppamento delle azioni ordinarie Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. nel rapporto di 1 nuova
azione ordinaria avente godimento regolare ogni 100 azioni ordinarie esistenti; relative modifiche allo
Statuto sociale e deliberazioni inerenti e conseguenti.

3. Proposta di attribuzione al Consiglio di Amministrazione di delega ai sensi dell’art. 2443 del codice civile
- da esercitarsi entro e non oltre il 30 giugno 2017 - per aumentare a pagamento in denaro, anche in via
scindibile, in una o piu volte e per singole tranche, il capitale sociale, con esclusione o limitazione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del codice civile per un importo massimo
complessivo di euro 5.000.000.000,00 (cinque miliardi/00), comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo.
Conseguenti modifiche statutarie. Deliberazioni inerenti e conseguenti. Deleghe di poteri.

Parte ordinaria:

1 Adozione dei provvedimenti relativi: (a) allimputazione del sovrapprezzo che andra ad originarsi a
seguito dell’esercizio della delega e conseguente esecuzione dell’aumento di capitale di cui al punto 3
della parte straordinaria; (b) alla distribuzione in natura della riserva sovrapprezzo, una volta
costituitasi in conseguenza dell’esecuzione di quanto deliberato alla precedente lettera (a) del
presente punto della parte ordinaria, mediante assegnazione agli Azionisti di BMPS di titoli
rappresentativi di junior notes rivenienti dalla cartolarizzazione di crediti in sofferenza. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.

2 Nomina di un amministratore per integrazione del Consiglio di Amministrazione a seguito cooptazione.
Deliberazioni inerenti e conseguenti.

3 Nomina di un amministratore per integrazione del Consiglio di Amministrazione. Deliberazioni inerenti
e conseguenti.

4  Scelta, tra i membri del Consiglio di Amministrazione, del Presidente (ed occorrendo del Vice-
Presidente). Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Informazioni generali
Le azioni ordinarie sono n. 2.932.079.864 e ognuna di esse attribuisce il diritto ad un voto nelle ‘assem
ordinarie e straordinarie. Alla data del presente Avviso di Convocazione BMPS detiene n. 147, Glﬁ,faﬁ

ordinarie a titolo di usufrutto; il diritto di voto relativo a tali azioni risulta sospeso. : & “‘ﬁ’f\

Nomina di amministratori e scelta del Presidente -
Si precisa che riguardo ai punti 3 e 4 all'ordine del giorno della parte ordinaria, non sono state forﬁ&‘u!ate
proposte da parte del Consiglio di Amministrazione.
Nel far rinvio all'art. 15 dello Statuto sociale (reperibile nel sito www.mps.it nella sezione Investors —
Corporate Governance), si evidenziano sin d’ora i seguenti punti.
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L’Assemblea sara chiamata a deliberare la nomina di un amministratore per integrazione del Consiglio di
Amministrazione a seguito di cooptazione (punto 2), nonché la nomina di un ulteriore amministratore per
integrazione del Consiglio di Amministrazione (punto 3), con le maggioranze di legge, senza I'applicazione
del voto di lista (art. 15, comma 1, paragrafo 1.7 dello Statuto).

Si fa inoltre rinvio a quanto previsto, sul possesso dei requisiti e sulle cause di decadenza degli
amministratori, all’art. 15 dello Statuto (reperibile nel sito www.mps.it nella sezione Investors — Corporate
Governance).

Fermo restando che le candidature potranno essere presentate anche in sede di Assembiea, al fine di
agevolare lo svolgimento dei lavori assembleari, si invitano gli Azionisti a depositare le eventuali proposte
presso la sede sociale con congruo anticipo e, indicativamente, almeno 5 (cinque) giorni prima
dell’Assemblea. Le candidature potranno essere corredate da una dichiarazione di accettazione del
candidato attestante, sotto la propria responsabilita, I'assenza di cause di ineleggibilita e di incompatibilita,
ed il rispetto dei limiti di eta previsti dallo Statuto e la non sussistenza di situazioni rilevanti ai sensi dell’art.
36 “Tutela della concorrenza e partecipazioni personali incrociate nei mercati del credito e finanziari” del
D.L. n. 201/2011 convertito in Legge n. 214/2011, 'esistenza dei requisiti prescritti dalla legge e dallo
Statuto e I'eventuale possesso dei requisiti di indipendenza previsti dagli articoli 147-ter e 148, comma 3
del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e successive modifiche (il “TUF”) e dal Codice di
Autodisciplina delle societa quotate, nonché da un curriculum vitae, in italiano e in inglese, contenente
un’esauriente informativa sulle proprie caratteristiche professionali e dall’elenco degli eventuali incarichi di
amministrazione e controllo ricoperti presso altre societa. | candidati saranno inoltre tenuti a dichiarare di
non ricoprire la carica di membro del consiglio di amministrazione, del consiglio di gestione o del consiglio
di sorveglianza di banche concorrenti, non facenti parte del Gruppo Bancario Monte dei Paschi di Siena, che
dispongano di licenza bancaria rilasciata dail’autorita di vigilanza e siano attive nei mercati della raccolta
bancaria o dell’esercizio del credito ordinario in Italia.

In conformita a quanto previsto dalle Disposizioni di Vigilanza per le banche (Circ. n. 285 del 17 dicembre
2013 e successive modifiche e integrazioni) in materia di composizione degli organi collegiali, si ricorda che
il Consiglio di Amministrazione, gia in occasione dell’Assemblea del 16 aprile 2015 ha provveduto a portare
a conoscenza degli Azionisti, tramite apposito documento pubblicato e disponibile sul sito internet della
Banca www.mps.it e depositato presso la sede sociale e la societa di gestione del mercato, le valutazioni in
merito alla propria composizione quali-quantitativa considerata ottimale in relazione agli obiettivi indicati
nelle suddette Disposizioni di Vigilanza ed il profilo teorico (ivi comprese caratteristiche di professionalita e
di eventuale indipendenza) dei candidati, ritenuto opportuno a questi fini, affinché la scelta dei candidati
possa tener conto delle professionalita e dei requisiti richiesti. Al riguardo, si rimanda anche a quanto
contenuto nella Relazione sul Governo Societario e gli assetti proprietari ai sensi dell’art. 123-bis del TUF
approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 25 febbraio 2016, presentata all’Assemblea del 14 aprile
2016 e disponibile sul sito internet della Banca www.mps.it.

Inoltre, in conformita a quanto previsto dalle Disposizioni di Vigilanza per le banche in materia di
composizione degli organi collegiali, il Consiglio di Amministrazione provvedera, nei termini di legge e
regolamentari, a pubblicare le relazioni illustrative degli argomenti all’ordine del giorno di cui all'art. 125-
ter del TUF, che saranno disponibili sul sito internet della Banca www.mps.it e depositate presso la sede
sociale e la societa di gestione del mercato.

Partecipazione all’Assemblea

La legittimazione all’intervento in Assemblea e all’esercizio del diritto di voto & attestata da una
“tomunicazione, effettuata alla Banca da un intermiediario abilitato, in favore del soggetto a cui spetta il
diritto di voto, sulla base delle evidenze relative al termine della giornata contabile del 15 novembre 2016,
settimo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per ’Assemblea in unica convocazione.

Le registrazioni in accredito e in addebito compiute sui conti successivamente a tale termine non rilevano ai
fini della legittimazione all’esercizio del diritto di voto nell’Assemblea: pertanto, coloro che risulteranno
titolari delle azioni solo successivamente a tale data non avranno il diritto di partecipare e di votare in
Assemblea.




Sara possibile, per i titolari di azioni depositate presso la Banca e possessori di PasKey Internet Banking,
effettuare anche tramite tale applicativo la richiesta di partecipazione in Assemblea, secondo le modalita
ed i tempi tecnici indicati a mezzo lo stesso applicativo.

La partecipazione degli Azionisti in Assemblea & regolata dalle norme di legge, regolamentari e statutarie in
materia.

Procedura per l'esercizio del voto per delega

Colui al quale spetta il diritto di voto potra farsi rappresentare in Assemblea nei modi di legge, utilizzando la
formula di delega eventualmente inserita in calce alla copia della comunicazione rilasciata
dall'intermediario o, in ogni caso, compilando il modulo di delega disponibile sul sito internet www.mps.it
(nella sezione Investors — Corporate Governance — Assemblee e CdA).

La delega pud essere conferita con documento informatico sottoscritto in forma elettronica ai sensi dell’art.
21, comma 2 del D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, cosi come modificato dall’art. 18 del D.Lgs. 26 agosto 2016, n.
179.

Il rappresentante — attestando sotto la propria responsabilita I'identita del delegante e la conformita della
copia della delega all’'originale della stessa — pud consegnare, in luogo dell’originale, una copia della delega
all’atto del ricevimento pre-assembleare; tale copia pud essere anche trasmessa, anticipatamente alla data
dell’Assemblea, alternativamente in formato elettronico tramite il sito www.mps.it (nella sezione Investors
— Corporate Governance — Assemblee e CdA), o tramite PasKey Internet Banking per i possessori di tale

applicativo o} all'indirizzo di posta elettronica certificata
bancamps.settoreaffarisocietari@postacert.qruppo.mps.it o mediante invio al numero di fax
+39/0577/296396.

Ai sensi della normativa vigente, il rappresentante dovra conservare l'originale della delega e tenere traccia
per un anno, a decorrere dalla conclusione dei lavori assembleari, delle istruzioni di voto eventualmente
ricevute.

Si rappresenta che € intenzione della Banca procedere, in qualita di promotore, con una sollecitazione di
deleghe di voto ai sensi degli artt. 136 e ss. del TUF, per cui sara pubblicato separato avviso nonché messa a
disposizione la relativa documentazione.

Rappresentante Designato dall’Emittente

Per I'Assemblea di cui al presente Avviso di Convocazione, la Banca ha designato, ai sensi dell’art. 135-
undecies del TUF, la societa Computershare S.p.A. (di seguito il “Rappresentante Designhato”) quale
soggetto a cui 'avente diritto di voto, legittimato nelle forme di legge, pud gratuitamente conferire delega
con istruzioni di voto, nel rispetto delle previsioni di cui all'art. 135-undecies del TUF. La delega al
Rappresentante Designato ha effetto per le sole proposte in relazione alle quali siano impartite istruzioni di
voto su tutte ovvero su alcune delle materie all’ordine del giorno.

La delega al Rappresentante Designato & conferita mediante compilazione e sottoscrizione dell’apposito
modulo con le istruzioni di voto disponibile sul sito internet www.mps.it (nella sezione Investors —
Corporate Governance — Assemblee e CdA) oppure richiesto agli indirizzi di seguito riportati.

I moduli per il rilascio della delega e delle istruzioni di voto, debitamente compilati e firmati in originale,

dovranno pervenire per posta al Rappresentante Designato — unitamente a copia di un documentodi .

identita valido — entro le ore 24:00 del giorno 22 novembre 2016, all'indirizzo di Via Monte Gfberto 33,- &
00138, Roma. Copia della delega con istruzioni di voto, accompagnata da una dichiarazione chﬁ/‘ne attggn

conformita con l'originale, potra eventualmente essere anticipata al Rappresentante Desngnato’“gntrQ il
medesimo termine, per posta elettronica all'indirizzo ufficioroma@pecserviziotitoli.it o via fax al’numero
+39/06/45417450. Entro lo stesso termine, delega e istruzioni di voto sono revocabili con Te. medeSIme

modalita. Le azioni per le quali & stata conferita la delega, anche parziale, sono computate ai fini deilal A '\

regolare costituzione dell’Assemblea. In relazione alle proposte per le quali non sono state conferit_e':_;_ \
istruzioni di voto, le azioni non sono computate ai fini del calcolo della maggioranza e della quota di capitale
richiesta per I'approvazione delle delibere.

A partire dalla data di pubblicazione del presente Avviso di Convocazione, il Rappresentante Designato
mettera a disposizione per informazioni e chiarimenti il numero telefonico +39/06/45417413 e la casella e-
mail ufficioroma@pecserviziotitoli.it. La comunicazione effettuata alla Banca dall'intermediario, attestante
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la legittimazione all'intervento in Assemblea e all’esercizio del diritto di voto, & necessaria anche in caso di
conferimento della delega al Rappresentante Designato; in mancanza della predetta comunicazione, la
delega dovra considerarsi priva di ogni effetto.

Diritto di porre domande

Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono porre domande solo sulle materie all'ordine del giorno anche
prima dell’Assemblea — improrogabilmente entro il giorno 21 novembre 2016 compreso, — trasmettendole,
unitamente alla comunicazione rilasciata da un intermediario abilitato, al nhumero di fax +39/0577/296396 o
all'indirizzo di posta elettronica certificata bancamps.settoreaffarisocietari@postacert.qruppo.mps.it. Alle
domande sara data risposta al piu tardi durante la stessa Assemblea, anche mediante messa a disposizione
di ciascuno degli aventi diritto al voto delle relative risposte in formato cartaceo. Potra essere fornita una
risposta unitaria alle domande aventi lo stesso contenuto.

Integrazione dell’ordine del giorno
Ai sensi dell'art. 126-bis del TUF gli Azionisti che, anche congiuntamente, rappresentino almeno un

quarantesimo del capitale sociale possono chiedere, entro dieci giorni dalla pubblicazione del presente
Avviso di Convocazione, l'integrazione dell’elenco delle materie da trattare, indicando nella domanda gli
ulteriori argomenti proposti ovvero presentare proposte di deliberazione su materie gia all'ordine dei
giorno. Colui al quale spetta il diritto di voto pud presentare individualmente proposte di deliberazione in
Assemblea.
La domanda — unitamente alla certificazione attestante la titolarita della partecipazione e copia di un
documento di identita (per le persone fisiche) oppure della documentazione attestante i relativi poteri (per
le persone giuridiche} — dovra essere presentata per iscritto e consegnata presso la Sede sociale oppure
inviata per posta raccomandata a Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., Area Legale e Societario, Piazza
Salimbeni 3, 53100, Siena (ltalia) o tramite posta elettronica certificata al seguente indirizzo
bancamps.settoreaffarisocietari@postacert.aruppo.mps.it .
La titolarita della quota minima di capitale sociale sopra indicata & attestata da parte di un intermediario
abilitato in conformita alle proprie scritture contabili, attestanti il possesso di almeno un quarantesimo del
capitale sociale e recanti I'indicazione del diritto sociale esercitabile.
Uintegrazione dell'ordine del giorno non & ammessa per gli argomenti sui quali 'Assemblea delibera, a
norma di legge, su proposta dell’'organo di amministrazione o sulla base di un progetto o di una relazione da
esso predisposta, diversa da quelle di cui all’art. 125-ter, comma 1, del TUF.
Delle eventuali integrazioni all'ordine del giorno o della presentazione di ulteriori proposte di deliberazione
su materie gia all’'ordine del giorno, verra data notizia, nelle stesse forme prescritte dalla legge per 'Avviso
di Convocazione, almeno quindici giorni prima di quello fissato per 'Assemblea. Le ulteriori proposte di
deliberazione su materie gia all'ordine del giorno verranno messe a disposizione del pubblico con le
modalita di legge, contestualmente alla pubblicazione della notizia della presentazione.
I soci che richiedono I'integrazione dell'elenco delle materie da trattare o presentano proposte di
deliberazione su materie gia allordine del giorno devono predisporre una relazione che riporti la
motivazione delle proposte di deliberazione sulle nuove materie di cui essi propongono la trattazione
ovvero la motivazione relativa alle ulteriori proposte di deliberazione presentate su materie gia all'ordine
del giorno; detta relazione deve essere trasmessa al Consiglio di Amministrazione entro il termine uitimo
—per-la-presentazione-della-relativa richiesta,-come-sopra-indicatoLa relazione-verra-messa—a- disposizione
del-pubblico; accompagnata dalle eventuali-vatutazioni-delforgano di-amministrazione, contestuatmenteatta— -
pubblicazione della notizia dell'integrazione dell'ordine del giorno o della presentazione di ulteriori
proposte di deliberazione con le modalita di legge.

) Voto per corrispondenza o con mezzi elettronici
Non sono previste procedure di voto per corrispondenza o con mezzi elettronici.

Documentazione
La documentazione concernente gli argomenti all’'ordine del giorno sara depositata nei termini di legge
presso la Sede sociale (in Siena, Piazza Salimbeni 3) e presso la societa di gestione del mercato (Borsa
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Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affari 6) a disposizione degli Azionisti che avranno facolta di
ottenerne copia. Detta documentazione (unitamente al presente Avviso di Convocazione) sara altresi messa
a disposizione sul sito internet www.mps.it, nella sezione Investors — Corporate Governance — Assemblee e
CdA, unitamente ai moduli che gli Azionisti hanno la facolta di utilizzare per il voto per delega ordinaria o al
Rappresentante Designato, come sopra indicato. Nel medesimo sito internet sono inoltre disponibili una
Guida per I’Azionista, che riepiloga le norme che regolano la partecipazione in Assemblea precedentemente
citate, nonché le informazioni sul’ammontare del capitale sociale, con I'indicazione del numero di azioni in
cui é suddiviso.

I Signori Azionisti sono cortesemente invitati a presentarsi in anticipo rispetto all'orario d’inizio
dell’Assemblea, in modo da agevolare le operazioni di ammissione e consentire la puntuale apertura dei
lavori.

Eventuali ulteriori informazioni riguardanti le modalita di partecipazione all’Assemblea possono essere
richieste ai seguenti numeri telefonici: +39/0577/296863 - +39/0577/296376 - +39/0577/293360 -
+39/0577/293135.

Milano, 24 ottobre 2016

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Dott. Massimo Tononi
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Act del 1933 (il "Securities Act"). Gli strumenti finanziari a cui si fa qui riferimento non
possono essere offerti o venduti negli Stati Uniti salvi i casi di esenzione dall'obbligo di
registrazione previsti dal Securities Act. Non ci sara alcuna offerta pubblica di titoli negli
Stati Uniti. La distribuzione della presente documentazione in alcuni Paesi potrebbe essere
vietata ai sensi di legge. Le informazioni contenute nel presente documento non sono
destinate alla pubblicazione o alla distribuzione in Canada, Giappone o Australia, e non

costituiscono un'offerta di vendita in Canada, Giappone o Australia.




PUNTO 2 ALL'ORDINE DEL GIORNO DELIASSEMBLEA IN SEDE STRAORDINARIA

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE Al SENSI DELLUART. 125-TER DEL
DECRETO LEGISLATIVO 24 FEBBRAIO 1998 N. 58 E Al SENSI DELLART. 72 DEL
REGOLAMENTO ADOTTATO DALLA CONSOB CON DELIBERA N. 11971 DEL 14 MAGGIO 1999

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (di seguito, la
“Banca” o la “Societa” o “BMPS”) vi ha convocato, tra I'altro, in Assemblea Straordinaria in
Siena, Viale Mazzini 23, il 24 novembre 2016 alle ore 9:30, in unica convocazione, per
discutere e deliberare sul seguente argomento posto all’ordine del giorno in sede

straordinaria:

2) Raggruppamento delle azioni ordinarie Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. nel
rapporto di 1 nuova azione ordinaria avente godimento regolare ogni 100 azioni
ordinarie esistenti; relative modifiche allo Statuto sociale e deliberazioni inerenti e

conseguenti.

La presente Relazione Illustrativa del Consiglio di Amministrazione (la “Relazione”), redatta
ai sensi dell'articolo 125-ter del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, come successivamente
integrato e modificato (il “Testo Unico della Finanza” o il “TUF”) e ai sensi dell’articolo 72
del Regolamento adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente modificato (il “Regolamento Emittenti”), nonché secondo quanto previsto
dall’Allegato 3A del Regolamento Emittenti, & finalizzata a fornire le necessarie informazioni

sull’'argomento posto all’Ordine del Giorno dell’Assemblea Straordinaria.




1. lllustrazione dell’operazione

Attualmente il capitale sociale della Societa & suddiviso in 2.932.079.864 azioni ordinarie

senza valore nominale.

In relazione alla prospettata operazione di aumento di capitale di cui al punto 3 dell’Ordine
del Giorno della parte Straordinaria dell’Assemblea (I'“Aumento di Capitale”), la presente
proposta di raggruppamento azionario, comportante la riduzione del numero di azioni in
circolazione, e volta a semplificare la gestione amministrativa delle azioni il cui numero &

destinato ad aumentare significativamente a seguito dell’/Aumento di Capitale.

In considerazione delle finalita e della correlazione con 'Aumento di Capitale, si prevede

che l'operazione di raggruppamento azionario proposta nel rapporto di n. 1 nuova azione
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ordinaria avente godimento regolare ogni n. 100 azioni ordinarie esistenti (I'“Operazione di
Raggruppamento”) venga eseguita prima dell’inizio dellAumento di Capitale, nei tempi e
secondo le modalita che saranno concordate con Borsa Italiana S.p.A. e con le altre Autorita

competenti e comunque al piu tardi entro il 30 giugno 2017.

LU'Operazione di Raggruppamento verra effettuata ai sensi della normativa applicabile dagli
intermediari autorizzati aderenti al sistema di gestione accentrata gestito da Monte Titoli

S.p.A. e senza alcuna spesa a carico degli azionisti.

Al fine di ottimizzare i rapporti numerici dell’Operazione di Raggruppamento, sara
necessario procedere ail'annullamento di massime n. 64 azioni ordinarie. A tal fine, la
Banca individuera, prima dell'esecuzione dell’Operazione di Raggruppamento, un
intermediario disponibile ad acquistarle (ove necessario), a rinunciare e ad effettuare un

servizio di quadratura, il tutto senza modificare 'ammontare del capitale sociale.

In ogni caso, per la gestione di eventuali resti che dovessero derivare dall’Operazione di
Raggruppamento, si provvedera a mettere a disposizione degli azionisti un servizio per il

trattamento delle eventuali frazioni di azioni non raggruppabili, sulla base del prezzo

%

ufficiale di mercato e senza aggravio di spese o commissioni e secondo le modalita tecni_cl:lie-r;{_w%_\\

che verranno comunicate in sede di esecuzione dell'operazione stessa.




2. Modifiche dello Statuto Sociale

Alla luce di quanto precede, a seguito dell’esecuzione dell’Operazione di Raggruppamento,
occorrera modificare I'art. 6, comma 2, dello Statuto, al fine di dare atto del numero totale
delle azioni rappresentative del capitale sociale in esito all’Operazione di Raggruppamento.
Pertanto si propone di modificare conseguentemente I'articolo 6 dello Statuto Sociale con
I'inserimento nello stesso di un nuovo ultimo comma che recepisca la delibera assunta
dall’Assemblea in relazione alla presente proposta e che dia atto dei poteri conferiti al
Presidente e allAmministratore Delegato pro tempore - anche in via disgiunta tra loro - per
procedere alle conseguenti modifiche e/o integrazioni statutarie ad avvenuta esecuzione

del raggruppamento, adeguando i valori numerici ivi previsti.

in relazione a quanto in precedenza esposto, si riporta di seguito il testo dell’articolo 6 dello
Statuto sociale, unitamente alla colonna di raffronto relativa alle modifiche proposte al
presente punto 2 all'ordine del giorno - (le modifiche sono riportate in grassetto e il vigente
comma 8 viene indicato come barrato essendone proposta I'abrogazione in quanto norma

previsionale la cui funzione si e esaurita).

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTO
INCLUSIVO DELLE PROPOSTE DI CUI AL
PUNTO 1 DELLUORDINE DEL GIORNO DELLA

PARTE STRAORDINARIA
Articolo 6 Articolo 6
1. Il capitale della Societa & di Euro [e] ([®]) ed | {invariato rispetto al testo proposto al punto 1
€ interamente versato. dell'ordine del giorno della parte straordinaria

e assumendo l'approvazione dello stesso)
2. Esso e rappresentato da n. 2.932.079.864 | (invariato)
{duemiliardinovecentotrentaduemilionisettan
tanovemilaottocentosessantaquattro) azioni
ordinarie senza valore nominale. Tutte le
azioni sono emesse in regime di
dematerializzazione.

Le modalita di circolazione e di legittimazione
delle azioni sono disciplinate dalla legge.

Non compete il diritto di recesso ai soci che
non abbiano concorso alla approvazione delle
deliberazioni riguardanti l'introduzione o la
rimozione di vincoli alla circolazione delle
azioni.

3. Le azioni ordinarie e privilegiate sono | (invariato)
nominative ed indivisibili. Ogni azione da
diritto ad un voto. Alle azioni privilegiate non
spetta il diritto di voto nelle assemblee
ordinarie.




4. Le azioni privilegiate sono accentrate in uno
0 piu depositi amministrati presso la Societa e
la Societa & l'unico depositario autorizzato.
Lalienazione delle azioni privilegiate é
comunicata senza indugio alla Societa
dall’azionista  venditore e  determina
I'automatica conversione alla pari delle azioni
privilegiate in azioni ordinarie.

(invariato)

5. In nessun caso il socio che rivesta la qualita
di fondazione bancaria disciplinata dalla legge
23 dicembre 1998 n. 461 e dal decreto
legislativo 17 maggio 1999 n. 153 e
successive integrazioni e modificazioni
(“fondazione bancaria”) ovvero che sia
controllato direttamente o indirettamente da
uno di tali soggetti, potra ottenere Ia
conversione al propric nome in azioni
ordinarie di azioni privilegiate delle quali esso
sia possessore.

(invariato)

6. In caso di aumento di capitale a
pagamento, per il quale non sia stato escluso
o limitato il diritto di opzione, i possessori di
azioni privilegiate hanno diritto di opzione su
azioni privilegiate aventi le medesime
caratteristiche.

(invariato)

7. L'Assemblea dei soci del 15 gennaio 2004
ha deliberato di aumentare il capitale sociale
di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., a
servizio della emissione di Preferred
Securities Convertibili, per massime n.
406.846 azioni ordinarie, valore cosi adeguato
dall’Assemblea dei soci del 3 dicembre 2010 e
a seguito dell’operazione di raggruppamento
delle azioni, con efficacia 5 maggio 2014, in
esecuzione della delibera dellAssemblea dei
soci del 28 dicembre 2013, nonché a seguito
dell'operazione di raggruppamento delle
azioni, con efficacia 18 maggio 2015, in
esecuzione della delibera dellAssemblea dei
soci del 16 aprile 2015, con godimento dal
giorno della conversione, senza valore
nominale, per un importo di massimi euro
176.874.323,76, valore cosi adeguato dalle
Assemblee dei soci del 15 dicembre 2005 e
del 3 dicembre 2010, fermo restando (i) che la
scadenza di tale aumento di capitale a servizio
e fissata al 30 settembre 2099, (ii) che gli
amministratori provvederanno all'emissione
delle azioni ai portatori delle Preferred
Securities Convertibili entro il mese solare
successivo alla data di richiesta di
conversione, che potra essere avanzata
durante il mese di settembre di ogni anno dal
2004 al 2010 e, successivamente, in ogni
momento, ovvero entro il mese successivo al
verificarsi della conversione automatica o

(invariato)

LA



della conversione in caso di rimborso delle
Preferred Securities Convertibili, in modo che
tali azioni abbiano godimento dalla data di
conversione e (iii) che gli amministratori,
entro un mese dalla data di conversione,
depositeranno per liscrizione nel registro
delle imprese un'attestazione dell'aumento
del capitale sociale occorso. A fronte delle
richieste di conversione di Preferred Securities
pervenute alla data del 30 dicembre 2011,
sono state complessivamente emesse n.
221.755.923  azioni  ordinarie  (prima
dell’effettuazione dell’operazione di
raggruppamento delle azioni, con efficacia 5
maggio 2014, in esecuzione della delibera
delPAssemblea dei soci del 28 dicembre
2013), per un importo di €134.952.651,33.

S—Con-dalibera-di-Assemblea-Straardinara-in

8. LAssemblea Straordinaria in data 24
novembre 2016 ha deliberato:

- di approvare il raggruppamento delle azioni
ordinarie Banca Monte dei Paschi di Siena in
circolazione nel rapporto di n. 1 nuova
azione ordinaria avente godimento regolare
ogni n. 100 azioni ordinarie esistenti;

- al fine di ottimizzare i rapporti numerici
dell'operazione di raggruppamento di cui
sopra, di conferire al Consiglio di
Amministrazione la facolta di procedere
al’annullamento di massime n. 64 azioni
ordinarie Banca Monte dei Paschi di Siena
sulla base della rinuncia alle azioni che sara
manifestata da un intermediario disponibile
ad acquistarle, ove necessario, e ad
effettuare un servizio di quadratura prima
dell’esecuzione dell’operazione, il tutto senza
modificare Yammontare del capitale sociale,
procedendo conseguentemente a modificare
il numero delle azioni indicato all’art. 6
comma 2 dello Statuto. Quanto sopra fermo
restando che in ogni caso, per la gestione di
eventuali resti che dovessero derivare
dall’operazione di raggruppamento, si
provvedera a mettere a disposizione degli
azionisti un servizio per il trattamento delle
eventuali frazioni di azioni non raggruppabili,
sulla base del prezzo ufficiale di mercato e
senza aggravio di spese o commissioni;

- di conferire al Presidente del Consiglio di
Amministrazione pro tempore e
allAmministratore Delegato pro tempore,
anche disgiuntamente tra di loro, nei limiti di
legge:

(i) il potere di determinare, in accordo con le
tempistiche tecniche necessarie ed indicate
dai competenti soggetti e comunque entro e
non oltre il 30 giugno 2017, il momento in cui




indicati; i i ; i | si procedera al raggruppamento;
emissione—delle—azioni—ordinarie—di—auove | (ii) il potere di procedere alle conseguenti
emissione———{compreso——Feventuale | modifiche e/o integrazioni statutarie ad
sevrapprezzo)—secondo-guanto-esposte-nella | avvenuta esecuzione del raggruppamento,
Relazione—IHustrativa—del—Consiglio—di | adeguando i valori numerici ivi previsti, con
Arministrazione—ealiAssemblea—e—previste | esplicita  anticipata  dichiarazione  di
defla-normoiivo-di-riferimento: approvazione e ratifica, nonché per
H—€Consigho—di—Amministrazione—in—data—21 | depositare nel Registro delle Imprese il testo
maggie-2015—-in-attuazione—parziale—e—non | dello Statuto aggiornato.

Le prospettate modifiche statutarie saranno soggette ad eventuale accertamento da parte

delle competenti autorita ai sensi della normativa applicabile.

3. Valutazioni in merito alla ricorrenza del diritto di recesso

£

La presente proposta di raggruppamento delle azioni ordinarie non integra .fa't"t,ispl_,gjdii{ ;'_;‘.\
] " "”‘"‘\‘f“-{: ")
previste per l'esercizio del diritto di recesso da parte degli azionisti ai sensi dell’art:; ~'243}7~d§.l§“;

Codice Civile.




4. Proposta di delibera

Tutto cid premesso, il Consiglio di Amministrazione propone agli Azionisti di assumere la

seguente deliberazione:

“I’Assemblea Straordinaria dei soci, vista la proposta formulata dal Consiglio di

Amministrazione
delibera

1. di approvare il raggruppamento delle azioni ordinarie Banca Monte dei Paschi di
Siena in circolazione nel rapporto di n. 1 nuova azione ordinaria avente godimento

regolare ogni n. 100 azioni ordinarie esistenti;

2. al fine di ottimizzare i rapporti numerici dell'operazione di raggruppamento di cui
sopra, di conferire al Consiglio di Amministrazione la facoltd di procedere
all'annullamento di massime n. 64 azioni ordinarie Banca Monte dei Paschi di Siena
sulla base della rinuncia alle azioni che sard manifestata da un intermediario
disponibile ad acquistarle, ove necessario, e ad effettuare un servizio di quadratura
prima dell’esecuzione dell'operazione, il tutto senza modificare 'ammontare del
capitale sociale, procedendo conseguentemente a modificare il numero delle azioni
indicato all’art. 6 comma 2 dello Statuto. Quanto sopra fermo restando che in ogni
caso, per la gestione di eventuali resti che dovessero derivare dall'operazione di
raggruppamento, si provvedera a mettere a disposizione degli azionisti un servizio
per il trattamento delle eventuali frazioni di azioni non raggruppabili, sulla base del

prezzo ufficiale di mercato e senza aggravio di spese o commissioni;

3. di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione pro tempore e
all/Amministratore Delegato pro tempore, anche disgiuntamente tra di loro, nei limiti

di legge:

(i) il potere di determinare, in accordo con le tempistiche tecniche necessarie ed
indicate dai competenti soggetti e comunque entro e non oltre il 30 giugno

2017, il momento in cui si procedera al raggruppamento;

(ii) il potere di procedere alle conseguenti modifiche e/o integrazioni statutarie

ad avvenuta esecuzione del raggruppamento, adeguando i valori numerici ivi




previsti, con esplicita anticipata dichiarazione di approvazione e ratifica,

nonché per depositare nel Registro delle Imprese il testo dello Statuto

aggiornato;

di modificare conseguentemente I'articolo 6 dello Statuto Sociale nella formulazione
di seguito riportata, andando in particolare ad abrogare I'attuale formulazione del
comma 8. in quanto norma previsionale la cui funzione si é esaurita, sostituendo il

comma 8. con la formulazione di sequito proposta:
“Articolo 6:

1. invariato rispetto al testo proposto al punto 1 dell’ordine del giorno della parte

straordinaria e assumendone I'approvazione dello stesso;
2. invariato;
3. invariato;
4. invariato;
5. invariato;
6. invariato;
7. invariato;
8. LAssemblea Straordinaria in data 24 novembre 2016 ha deliberato:

— di approvare il raggruppamento delle azioni ordinarie Banca Monte dei Paschi di
Siena in circolazione nel rapporto di n. 1 nuova azione ordinaria avente

godimento regolare ogni n. 100 azioni ordinarie esistenti;

— al fine di ottimizzare i rapporti numerici dell’'operazione di raggruppamento di cui
sopra, di conferire al Consiglio di Amministrazione la facolta di procedere

all’annullamento di massime n. 64 azioni ordinarie Banca Monte dei Paschi di "

Siena sulla base della rinuncia alle azioni che sara manifestata da’‘uni . (

. L . o ) . A i
intermediario disponibile ad acquistarle, ove necessario, e ad effettlfgi,rﬁ'-

bl B -'_-'FI ..
servizio di quadratura prima dell'esecuzione dell'operazione, il tuttoisenza’ *

“

modificare Fammontare del capitale sociale, procedendo conseguentemente a' l

modificare il numero defle azioni indicato all’art. 6 comma 2 dello Statuto.




Quanto sopra fermo restando che in ogni caso, per la gestione di eventuali resti
che dovessero derivare dall’operazione di raggruppamento, si provvedera a
mettere a disposizione degli azionisti un servizio per il trattamento delle
eventuali frazioni di azioni non raggruppabili, sulla base del prezzo ufficiale di

mercato e senza aggravio di spese 0 commissioni;

— di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione pro tempore e
allAmministratore Delegato pro tempore, anche disgiuntamente tra di loro, nei
limiti di legge:

(i) il potere di determinare, in accordo con le tempistiche tecniche necessarie ed
indicate dai competenti soggetti e comunque entro e non oltre il 30 giugno 2017,

il momento in cui si procedera al raggruppamento;

(i) il potere di procedere alle conseguenti modifiche e/o integrazioni statutarie ad
avvenuta esecuzione del raggruppamento, adeguando i valori numerici ivi
previsti, con esplicita anticipata dichiarazione di approvazione e ratifica, nonché

n»

per depositare nel Registro delle Imprese il testo dello Statuto aggiornato.””.

Milano, 24 ottobre 2016

Per il Consiglio di Amministrazione
Dott. Massimo Tononi
Presidente del Consiglio di Amministrazione
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PUNTO 1 ALL’ORDINE DEL GIORNO DELL’ASSEMBLEA IN SEDE ORDINARIA

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE Al SENSI DELL'ART. 125-TER DEL
DECRETO LEGISLATIVO 24 FEBBRAIO 1998 N. 58

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (di seguito, la
“Banca” o “BMPS”) vi ha convocato, tra I'altro, in Assemblea Ordinaria in Siena, Viale
Mazzini 23, il 24 novembre 2016 alle ore 9:30, in unica convocazione, per discutere e

deliberare sul seguente argomento posto all’ordine del giorno in sede ordinaria:

1) Adozione dei provvedimenti relativi: {a) all'imputazione del sovrapprezzo che andra
ad originarsi a seguito dell’esercizio della delega e conseguente esecuzione dell’aumento
di capitale di cui al punto 3 della parte straordinaria; (b) alla distribuzione in natura della
riserva sovrapprezzo, una volta costituitasi in conseguenza dell’esecuzione di quanto
deliberato alla precedente lettera (a) del presente punto della parte ordinaria, mediante
assegnazione agli Azionisti di BMPS di titoli rappresentativi di junior notes rivenienti

dalla cartolarizzazione di crediti in sofferenza. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

La presente Relazione lllustrativa del Consiglio di Amministrazione (la “Relazione”), redatta
ai sensi dell’articolo 125-ter del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, come successivamente
integrato e modificato (il “Testo Unico della Finanza” o il “TUF”) e finalizzata a fornire le

necessarie informazioni in ordine ai suddetti argomenti.

Le proposte oggetto della presente Relazione si inquadrano nella pit ampia operazione
('“Operazione”) annunciata al mercato che contempla, inter alia, (i) il deconsolidamento
del portafoglio di crediti in sofferenza del gruppo BMPS, al netto di alcune categorie di

crediti in sofferenza tra cui i crediti derivanti da contratti di /easing assistiti da collaterale




(beni immobili e/o bene strumentale non ancora venduto), per i quali si ipotizza una
separata operazione di smobilizzo (il “Portafoglio NPLs”), da realizzarsi mediante
un’operazione di cartolarizzazione ai sensi della Legge 130/99 (la “Cartolarizzazione”) e,
contestualmente, (ii) la copertura del fabbisogno patrimoniale destinato a originarsi per
effetto del deconsolidamento, da realizzarsi mediante un aumento di capitale della Banca
per un ammontare complessivo (comprensivo di sovrapprezzo) pari a Euro 5 miliardi
(""Aumento di Capitale”), oggetto di delega al Consiglio di Amministrazione sottoposta

all’approvazione dell’'assemblea straordinaria.

Nel contesto dell’Operazione, che il Consiglio di Amministrazione propone, la presente
Relazione illustra le proposte relative all'imputazione del sovrapprezzo delle azioni
rivenienti dall’Aumento di Capitale, a: (i) ricostituzione della riserva legale e, per la parte
eccedente, (ii) costituzione della riserva sovrapprezzo. Tale ultima riserva &, allo stato,
destinata ad essere distribuita in natura agli azionisti della Banca mediante assegnazione
dei titoli emessi da apposita societa di cartolarizzazione (la SPV3, vedi infra) che sara

titolare delle junior notes che verranno emesse nell’'ambito della Cartolarizzazione.

In virtd di quanto sopra, le proposte oggetto della presente Relazione appaiono
indissolubilmente legate alla struttura della Cartolarizzazione (come infra descritta) e ai
termini e condizioni di esercizio della delega per 'Aumento di Capitale come ad oggi
previsti. Pertanto, eventuali modifiche ai suddetti elementi potrebbero non realizzare i
presupposti necessari ai fini della costituzione delle riserve e dell'assegnazione agli azionisti

delle notes sopra menzionate.

1. La proposta di distribuzione in natura di parte della riserva sovrapprezzo

destinata a crearsi per effetto dell’Aumento di Capitale
#..c-'-'"'.’r"m?bf‘“,_,:.x_- i

'Operazione approvata dal Consiglio di Amministrazione della Banca in data 29 IungozmiG,

e comunicata al mercato in pari data, come precisata in data 26 settembre ‘2016 e

definitivamente annunciata in data 24 ottobre 2016, prevede, tra l'altro:

- il deconsolidamento del Portafoglio NPLs attraverso la Cartolarizzazione;




- la copertura del fabbisogno patrimoniale destinato a originarsi per effetto del

deconsolidamento, copertura da realizzarsi mediante 'Aumento di Capitale.

Con riferimento alla Cartolarizzazione, & attualmente previsto che, per quanto qui

direttamente rileva, 'operazione sia strutturata in due fasi principali:
(i) una fase transitoria (la “Fase Bridge”), da completare entro il 2016; e

(i) una fase finale (la “Fase Take-Out”), da completare indicativamente nel primo

semestre del 2017.
La Fase Bridge

La Fase Bridge verrebbe realizzata attraverso la costituzione di tre “special purpose vehicle”

(SPV), e in particolare:

(i) una societa veicolo di cartolarizzazione ai sensi della Legge 130/1999
(“SPV1”) che acquistera il Portafoglio NPLs ed emettera diverse tranches di notes per
un ammaontare complessivo, stimabile ad oggi, di circa Euro 9,1 miliardi (ovvero il 33%
del valore lordo del Portafoglio NPLs), di cui circa Euro 1,6 miliardi a titolo di junior

notes (congiuntamente, i “Titoli SPV1");

(ii) una societa veicolo di diritto irlandese (“SPV2”) che sottoscrivera tutti i Titoli
SPV1, utilizzando i proventi derivanti da un finanziamento bridge, dall’emissione di
diverse tranches di notes speculari alle corrispondenti mezzanine e junior notes
emesse da SPV1 (i “Titoli SPV2") e, in particolare, junior notes per circa Euro 1,6
miliardi (i “Titoli Junior SPV2”), che verranno sottoscritte pro-quota da BMPS e dalle
altre due banche cedenti MPS Capital Services S.p.A. e MPS Leasing & Factoring S.p.A.

e successivamente trasferite da queste ultime controllate a BMPS;

(iii) una societa veicolo di cartolarizzazione ai sensi della Legge 130/1999
(“SPV3”), che acquistera da BMPS i Titoli Junior SPV2 e paghera il relativo prezzo di
cessione attraverso l'emissione di un’unica classe di titoli il cui sottostante &
rappresentato appunto dai Titoli Junior SPV2 (i “Titoli SPV3”) e attribuzione di tali
titoli @ BMPS (che li sottoscrivera per il tempo strettamente necessario al successivo

trasferimento e pertanto al relativo deconsolidamento).




Alla chiusura della Fase Bridge, i Titoli SPV3 saranno assegnati da BMPS ai Beneficiari (come

di seguito definiti), in via definitiva.
La Fase Take-Out

La Fase Take-Out e finalizzata all'ottenimento del rating e del beneficio della garanzia
statale GaCS (garanzia cartolarizzazione sofferenze) per le senior notes emesse da SPV1, e al

loro successivo collocamento sul mercato.

Alla chiusura della Fase Take-Out, la SPV2 dovrebbe rimborsare il finanziamento bridge e i
Titoli SPV2 attraverso i proventi derivanti dal collocamento sul mercato delle senior notes
emesse da SPV1 e l'attribuzione ai portatori dei Titoli SPV2 delle corrispondenti classi di

titoli definitivi di SPV1. Completata la Fase Take-Out , SPV2 sara liquidata.

Quanto alle modalita tecniche dell’assegnazione dei Titoli SPV3, si prevede che la stessa
venga effettuata mediante distribuzione in natura di parte della riserva sovrapprezzo

destinata a crearsi per effetto del’/Aumento di Capitale.
Piu specificamente:

(a) il sovrapprezzo destinato a crearsi per effetto dell’/Aumento di Capitale verra

destinato come segue:

- a riserva legale, in modo che quest’ultima raggiunga un ammontare pari al

20% del capitale sociale della Banca post esecuzione dell’Aumento di Capitale;

- ariserva sovrapprezzo;

(b) una volta reintegrata la riserva legale, e determinatasi pertanto la condizione
R et
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distribuita in natura agli azionisti della Banca mediante stacco del diritto a ri_c'eye.fg'ii?

Titoli SPV3 — effettuato ante regolamento dellAumento di Capitale — e successiva

assegnazione agli azionisti degli stessi Titoli SPV3 (gia sottoscritti dalla Banca perl[
tempo strettamente necessario al successivo trasferimento e pertanto al relative.

deconsolidamento); 1‘*~}j

(c) si prevede infatti, allo stato, che i Titoli SPV3 verranno assegnati
contestualmente al regolamento deil’Aumento di Capitale a coloro che risulteranno
azionisti della Banca alla data di stacco del relativo diritto, prevista prima del >
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regolamento delllAumento di Capitale (i “Beneficiari”). Tale data sara stabilita dal
Consiglio di Amministrazione di concerto con Borsa Italiana e sara comunicata con le
modalita previste dalla normativa applicabile. L'assegnazione avverra con le modalita
stabilite dal Consiglio di Amministrazione in misura proporzionale al numero di azioni
possedute dai Beneficiari. Per chiarezza, si specifica che, qualora la Cartolarizzazione
si compia con le modalita descritte al presente paragrafo 1, le azioni sottoscritte
nell'ambito delllAumento di Capitale non beneficeranno dell'assegnazione di Titoli

SPV3;

(d) all’assegnazione dei Titoli SPV3 corrispondera una riduzione della riserva
sovrapprezzo per un ammontare pari al fair value dei Titoli SPV3 oggetto di
assegnazione, da determinarsi ad opera del Consiglio di Amministrazione, anche con il

supporto di una valutazione indipendente.

2. Motivazioni a sostegno della proposta

La proposta di distribuzione in natura della riserva sovrapprezzo mediante assegnazione ai

Beneficiari dei Titoli SPV3 trova le proprie motivazioni in due elementi principali:

(a) la volonta del Consiglio di Amministrazione di riservare ai Beneficiari gli
eventuali upside derivanti dal recupero dei crediti facenti parte del Portafoglio NPLs
oggetto della Cartolarizzazione, una volta soddisfatte le classi di titoli piu senior

(senior, senior mezzanine e junior mezzanine);

(b) il deconsolidamento dal bilancio della Banca del Portafoglio NPLs,
consentendo cosi di raggiungere le finalita della complessiva Operazione come sopra

descritta, e segnatamente:

- rispettare gli obiettivi di riduzione del portafoglio di crediti in sofferenza
richiesti anche dalla BCE, i cui principali contenuti sono stati gia comunicati al

mercato in data 4 luglio 2016;
- migliorare la redditivita futura della Banca a beneficio di tutti gli stakeholders.

Quanto alla proposta di delegare al Consiglio di Amministrazione la definizione delle

modalita di assegnazione dei Titoli SPV3 (fermi i limiti indicati dall’/Assemblea come meglio




precisati nella proposta di delibera), questa trova la propria giustificazione nell’esigenza di
mantenere la flessibilita necessaria ad assecondare gli sviluppi nonché gli elementi tecnico-
giuridici della Cartolarizzazione e del suo perfezionamento. Questa infatti, come detto, si
colloca nel contesto della piu ampia Operazione preordinata al rafforzamento patrimoniale
della Banca, operazione di cui sono definiti i termini essenziali, ma ancora suscettibile di
variazioni nei dettagli operativi. In considerazione di cio, si ritiene che lattribuzione al
Consiglio di Amministrazione di un margine di flessibilita nella determinazione delle
modalita operative di assegnazione dei Titoli SPV3 sia funzionale al miglior esito
dell'operazione; al contrario la fissazione fin da ora di parametri di dettaglio potrebbe

risultare non funzionale a tale obiettivo.

Si precisa, infine, che 'emissione dei Titoli SPV3 e, conseguentemente, la loro asseghazione
ai Beneficiari nei termini previsti dalla presente Relazione, presuppone I'esecuzione della

Cartolarizzazione e dell’Aumento di Capitale nei termini ivi descritti.

3. Proposta di delibera

Alla luce delle considerazioni che precedono, Vi proponiamo di assumere la seguente

delibera:
“L’Assemblea Ordinaria di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (la “Banca”):

- preso atto della proposta del Consiglio di Amministrazione e della relativa Relazione

illustrativa;

-subordinatamente alla - e nel presupposto della - esecuzione dell'aumento di

capitale oggetto della delega conferita al Consiglio di Amministrazione con deIibera R
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dell’Assemblea Straordinaria assunta in data odierna, per un importo pari a Eu'rqu

o # & ._5__,.: .',‘
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destinazione dei Titoli SPV3 come previsto nella Relazione lllustrativa;
DELIBERA

1) di destinare il sovrapprezzo azioni riveniente dallAumento di Capitale a: (i)

riserva legale, per un ammontare pari a quello necessario affinché la medesima




raggiunga il quinto del capitale sociale post Aumento di Capitale, e (ii) per la parte

eccedente, a riserva sovrapprezzo;

2) di destinare, in tutto o in parte, la suddetta riserva sovrapprezzo alla
distribuzione in natura agli azionisti dei Titoli SPV3 che saranno sottoscritti dalla
Banca (per il tempo strettamente necessario al loro successivo trasferimento e al
relativo deconsolidamento) nell'ambito dell'operazione di cartolarizzazione di crediti

in sofferenza descritta nella Relazione lllustrativa, essendo inteso che:

(a) la riserva sovrapprezzo verra distribuita fino a concorrenza di un
ammontare pari al fair value dei Titoli SPV3 oggetto di assegnazione, come

determinato dal Consiglio di Amministrazione;

(b) avranno diritto a ricevere i Titoli SPV3 coloro che risulteranno azionisti
della Banca alla data di stacco del relativo diritto, stacco che avverra

anteriormente al regolamento del’/Aumento di Capitale;

(c) i Titoli SPV3 dovranno essere assegnati agli azionisti di cui alla
precedente lettera (b), secondo le modalita stabilite dal Consiglio in misura
proporzionale alla loro partecipazione al capitale della Banca, per quanto
tecnicamente possibile (fatti salvi i necessari eventuali arrotondamenti derivanti

da potenziali resti);

3) di delegare e attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di
determinare termini e condizioni di assegnazione dei Titoli SPV3 (ivi incluse le
eventuali modalita di arrotondamento e di gestione dei potenziali resti}, fermo il
rispetto di quanto previsto ai precedenti capi della presente delibera, restando inteso
che il Consiglio avra la facolta di non dare esecuzione alla presente delibera qualora
I'operazione di Cartolarizzazione e/o 'Aumento di Capitale, non fossero eseguiti come

previsto nella Relazione lllustrativa;

4) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Suo Presidente e
al’/Amministratore Delegato pro-tempore in carica, in via disgiunta tra loro ed anche
per mezze di speciali procuratori all’'uopo nominati, ogni piu ampio potere senza
esclusione alcuna, necessario od opportuno per dare esecuzione alle delibere che

precedono ed esercitare le facolta oggetto delle stesse, nonché apportare ai




deliberati assembleari ogni modifica, integrazione o soppressione, non sostanziale,
che si rendesse necessaria o opportuna, a richiesta di ogni autorita competente, in
rappresentanza della Banca, il tutto con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario

ed opportuno e con promessa fin d’ora di rato e valido.”.

Mifano, 24 ottobre 2016

Per il Consiglio di Amministrazione
Dott. Massimo Tononi
Presidente del Consiglio di Amministrazione
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24 novembre 2016 (unica convocazione)

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL PUNTO 2 ALLUORDINE DEL GIORNO — Parte Ordinaria

redatta ai sensi dell’articolo 125-ter del D.Lgs. 58 del 24 febbraio 1998, come

successivamente integrato e modificato.

Il presente documento non costituisce né e parte di alcuna offerta o sollecitazione ad
acquistare o sottoscrivere titoli negli Stati Uniti. Gli strumenti finanziari citati nel presente
documento non sono stati, e non saranno, registrati ai sensi dello United States Securities
Act del 1933 (il "Securities Act"). Gli strumenti finanziari a cui si fa qui riferimento non
possono essere offerti o venduti negli Stati Uniti salvi i casi di esenzione dall'obbligo di
registrazione previsti dal Securities Act. Non ci sara alcuna offerta pubblica di titoli negli
Stati Uniti. La distribuzione della presente documentazione in alcuni Paesi potrebbe essere
vietata ai sensi di legge. Le informazioni contenute nel presente documento non sono
destinate alla pubblicazione o alla distribuzione in Canada, Giappone o Australia, e non

costituiscono un'offerta di vendita in Canada, Giappone o Australia.




PUNTO 2 ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL'ASSEMBLEA IN SEDE ORDINARIA

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE Al SENSI DELL’ART. 125-TER DEL
DECRETO LEGISLATIVO 24 FEBBRAIO 1998 N. 58

Signori Azionisti,

siete stati convocati in Assemblea per deliberare sul seguente argomento, posto all’ordine

del giorno in sede ordinaria:

2) Nomina di un amministratore per integrazione del Consiglio di Amministrazione a

seguito cooptazione. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Si ricorda che il Consiglio di Amministrazione (di seguito il “Consiglio”) di Banca Monte dei
Paschi di Siena S.p.A. (di seguito la “Banca” o “BMPS” o la “Societa”), in data 14 settembre
2016, su proposta del Comitato Nomine e con deliberazione approvata dal Collegio
Sindacale, ha provveduto a cooptare alla carica di amministratore della Vostra Societa, ai
sensi dell’art. 2386 del codice civile, il Dott. Marco Morelli in sostituzione del Dott. Fabrizio
Viola, che rivestiva I'incarico di Direttore Generale e Amministratore Delegato. Nella stessa
seduta il Consiglio ha nominato il Dott. Marco Morelli Amministratore Delegato e Direttore

Generale, il tutto con decorrenza dal 20 settembre 2016.

In conformita al disposto di cui all’art. 2386 del codice civile, il Dott. Marco Morelli quale

amministratore cooptato resta in carica fino alla prossima Assemblea.

Siete pertanto invitati a procedere alla integrazione del Consiglio di Amministrazione della
Banca, nel rispetto dell’art. 15, comma 1, paragrafo 1.7 dello Statuto, e quindi con le
maggioranze di legge, non applicandosi per il caso di specie (elezione di un amministratore
per sostituzione di amministratore cessato dall’incarico in corso di mandato) la disciplina

del voto di lista prevista dallo Statuto e dal D.Lgs. n. 58/1998 e successive modifiche (di



seguito il “TUF”), fermo il rispetto dei principi di indipendenza ed equilibrio fra i generi

prescritti dalla normativa vigente.

A riguardo si rammenta che I’Assemblea del 16 aprile 2015 ha nominato I'attuale Consiglio
di Amministrazione determinando in 14 (quattordici) il numero dei suoi componenti, che 8
(otto) amministratori in carica sono in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dal
TUF e dal Codice di Autodisciplina delle societa quotate e che il genere maschile e
femminile @ rappresentato in Consiglio in numero equivalente (7 uomini e 7 donne).
Pertanto sono ampiamente rispettati i requisiti minimi richiesti dalla legge e dallo Statuto
relativamente al numero di amministratori indipendenti (almeno 1/3) e alle quote di

genere (almeno 1/5) che devono essere presenti nel Consiglio di Amministrazione.

Il processo di nomina segue le disposizioni del D.Lgs. n. 385/1993 e successive maodifiche (di
seguito il “TUB”) ed i criteri dettati dalle Disposizioni di Vigilanza di Banca d’ltalia in tema di
governo societario (Circolare Banca d’Italia n. 285 del 17/12/2013 Titolo IV Capitolo 1, di
seguito le “Disposizioni di Vigilanza”), nonché la Direttiva n. 2013/36/EU Capital
Requirements Directive (di seguito la “Direttiva CRD IV”) ed il Regolamento (EU) n.
575/2013 in materia di c.d. Capital Requirements Regulation (CRR), con particolare
riferimento all’identificazione preventiva da parte del Consiglio, con il supporto del
Comitato Nomine, della propria composizione quali-quantitativa considerata ottimale,
individuando e motivando il profilo teorico (ivi comprese caratteristiche di professionalita e
di eventuale indipendenza) dei candidati ritenuti opportuni a questi fini, affinché la scelta

dei candidati da presentare possa tenere conto delle professionalita richieste.

A tale ultimo riguardo, si ricorda che il Consiglio di Amministrazione, su proposta del
Comitato Nomine, ha deliberato la cooptazione del Dott. Marco Morelli tenendo conto dei
criteri individuati dal Consiglio medesimo in occasione dell’autovalutazione quali-
guantitativa considerata ottimale per il buon funzionamento dell’organo consujxamm"m

effettuata il 25 febbraio 2016 con il supporto del Comitato Nomine. In tale sede il, Eansr.lgllp k

aveva espresso la propria positiva valutazione circa I'adeguatezza delle proprie dimensmm

composizione e funzionamento, ritenendo la propria struttura ben b|IanC|ata seppur

eterogenea in termini di competenze e professionalita, con indicazioni sulle competenze da
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rafforzare che posizionano in ordine di priorita la conoscenza del business bancario. In

occasione della verifica della composizione quali-quantitativa ottimale post cooptazione del

>

/

3 ///\:fl )TN
v/ .I/ & -.l

/



Dott. Marco Morelli, il Consiglio ha ribadito le valutazioni in merito alla propria
adeguatezza in termini di dimensione, composizione e funzionamento e le indicazioni sulle

caratteristiche e professionalita richieste ai candidati per la nomina a Consiglieri.

Fermo restando che eventuali candidature potranno essere presentate anche in sede di
Assemblea, al fine di agevolare lo svolgimento dei lavori assembleari, si invitano gli
Azionisti a depositare le eventuali proposte presso la sede sociale con congruo anticipo, e
indicativamente almeno 5 (cinque) giorni prima dell’Assemblea. Le candidature potranno
essere corredate da una dichiarazione di accettazione del candidato attestante, sotto la
propria responsabilita, I'assenza di cause di ineleggibilita e di incompatibilita, ed il rispetto
dei limiti di eta previsti dallo Statuto e la non sussistenza di situazioni rilevanti ai sensi
dell’art. 36 “Tutela della concorrenza e partecipazioni personali incrociate nei mercati del
credito e finanziari” del D.L. n. 201/2011 convertito con Legge n. 214/2011, I'esistenza dei
requisiti prescritti dalla legge e dallo Statuto e l'eventuale possesso dei requisiti di
indipendenza previsti dagli articoli 147-ter e 148, comma 3 del TUF e dal Codice di
Autodisciplina delle societa quotate, nonché da un curriculum vitae, in italiano e in inglese,
contenente un’esauriente informativa sulle proprie caratteristiche professionali e
dall’elenco degli eventuali incarichi di amministrazione e controllo ricoperti presso altre
societa. | candidati saranno inoltre tenuti a dichiarare di non ricoprire la carica di membro
del consiglio di amministrazione, del consiglio di gestione o del consiglio di sorveglianza di
banche concorrenti, non facenti parte del Gruppo Bancario Monte dei Paschi di Siena, che
dispongano di licenza bancaria rilasciata dall’autorita di vigilanza e siano attive nei mercati

della raccolta bancaria o dell’esercizio del credito ordinario in Italia.

In conformita a quanto previsto dalle Disposizioni di Vigilanza per le banche (Circ. n. 285
del 17 dicembre 2013 e successive modifiche e integrazioni) in materia di composizione
degli organi collegiali, si ricorda che il Consiglio di Amministrazione, gia in occasione
dell’Assemblea del 16 aprile 2015 ha provveduto a portare a conoscenza degli Azionisti,
tramite apposito documento pubblicato e disponibile sul sito internet della Banca
www.mps.it e depositato presso la sede sociale e la societa di gestione del mercato, le
valutazioni in merito alla propria composizione quali-quantitativa considerata ottimale in
relazione agli obiettivi indicati nelle suddette Disposizioni di Vigilanza ed il profilo teorico

(ivi comprese caratteristiche di professionalita e di eventuale indipendenza) dei candidati,



ritenuto opportuno a questi fini, affinché la scelta dei candidati possa tener conto delle
professionalita e dei requisiti richiesti. Al riguardo, si rimanda anche a quanto contenuto
nella Relazione sul Governo Societario e gli assetti proprietari ai sensi dell’art. 123-bis del
TUF approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 25 febbraio 2016, presentata

all’Assemblea del 14 aprile 2016 e disponibile sul sito internet della Banca www.mps.it.

Si ricorda inoltre che, trattandosi di esponenti bancari, i candidati devono possedere i
requisiti di onorabilita e professionalita stabiliti oltre che dal codice civile, anche dal TUB e
dalla normativa di vigilanza. Post nomina da parte dell’Assemblea, il Consiglio di
Amministrazione sara chiamato a svolgere le proprie verifiche ai fini della disciplina vigente
in materia di rispetto dei requisiti di onorabilita e professionalita, nonché le verifiche ai fini

del c.d. divieto di interlocking.

A riguardo si ricorda che la disciplina sui requisiti degli esponenti bancari prevista dall’art.
26 TUB é stata modificata dal D.Lgs. n. 72/2015 che, in attuazione della normativa europea
(Direttiva CRD 1V) stabilisce una nuova disciplina dei requisiti degli esponenti bancari,
prevedendo, secondo quanto stabilito dalla citata Direttiva CRD IV e dalle linee guida
emanate dall’EBA, che i soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e

controllo presso banche devono essere idonei allo svolgimento dell’incarico.

Ai fini della “idoneita” gli esponenti, oltre a possedere requisiti di onorabilita (omogenei
per tutti gli esponenti), professionalita e indipendenza (graduati secondo principi di
proporzionalita), devono soddisfare criteri di competenza e correttezza, che saranno
enucleati a cura del Ministro dell’Economia e delle Finanze (di seguito il “MEF”), con
decreto adottato sentita la Banca d’Italia. Si precisa, peraltro, che, alla data del presente

documento, si @ ancora in attesa dell’emanazione del decreto ministeriale.

Il menzionato art. 26 del TUB (nella nuova formulazione, non ancora in vigore) prevede che
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queste irrogate, a provvedimenti restrittivi inerenti ad attivita professionali svolte, nonché

ad ogni altro elemento suscettibile di incidere sulla correttezza dell’esponente”.

Spettera al MEF declinare i limiti al cumulo degli incarichi, “secondo principi di
proporzionalita e tenendo conto delle dimensioni dell’ intermediario”, e stabilire altresi “le

cause che comportano la sospensione temporanea dalla carica e la sua durata”.

Per quanto la nuova disciplina in tema di requisiti prevista dal nuovo art. 26 del TUB sia
ancora in regime transitorio, in attesa dell’emanazione dei decreti attuativi, il Consiglio in
sede di verifica dei requisiti dei nuovi consiglieri terra conto anche dei criteri di idoneita

sopra indicati, come da indicazione della Banca Centrale Europea.
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Con riferimento alla cooptazione del Dott. Marco Morelli si ricorda che il Consiglio di
Amministrazione, tenendo conto dei criteri individuati in occasione dell’autovalutazione
quali-quantitativa sopra illustrati, e giunto, all’'unanimita, alla conclusione che il Dott.
Marco Morelli, in virtu della sua rilevante esperienza internazionale, unita alla profonda
conoscenza del settore bancario italiano, fosse il profilo piu idoneo a ricoprire il ruolo di

Amministratore Delegato e Direttore Generale.

Inoltre, in occasione della verifica dei requisiti di professionalita ed onorabilita del Dott.
Marco Morelli a seguito della sua cooptazione, il Consiglio, tenendo conto anche dei criteri
di idoneita sopra indicati, ha confermato all’'unanimita in data 14 ottobre 2016 la
sussistenza dei requisiti di professionalita ed onorabilita del medesimo e il rispetto dei

criteri di competenza e correttezza.

In ragione delle valutazioni sulle caratteristiche, requisiti, esperienze, conoscenze del Dott.
Marco Morelli, gia effettuate in sede di cooptazione e di verifica dei requisiti, il Consiglio di
Amministrazione ritiene che il Dott. Marco Morelli possiede un profilo idoneo a ricoprire il
ruolo. di Amministratore Delegato e Direttore Generale della Banca e quindi propone
aIl’_Ass_e-mbl,ea fa nomina del Consigliere cooptato Dott. Marco Morelli quale
amministratore della Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.. Il curriculum vitae e a
disposizione degli azionisti sul sito della Banca unitamente alla documentazione

assembleare.



Resta ferma la possibilita da parte degli azionisti di proporre eventuali ulteriori
candidature, che potranno essere presentate anche in sede di Assemblea, nel rispetto dei
criteri e modalita sopra indicati. Dopo la proposta di nomina del Dott. Marco Morelli da
parte del Consiglio di Amministrazione, qualora la stessa non sia approvata dall’Assemblea,
le eventuali ulteriori candidature saranno poste in votazione ai sensi del vigente
Regolamento Assembleare, fermo restando che, post nomina, il Consiglio sara chiamato a
svolgere le proprie verifiche ai fini della disciplina vigente in materia di rispetto dei requisiti

di onorabilita e professionalita, nonché le verifiche ai fini del c.d. divieto di interlocking.

* ¥k k % k

Signori Azionisti,

in considerazione di quanto sopra esposto, Vi invitiamo ad assumere la seguente delibera
per I'integrazione del Consiglio di Amministrazione, confermando e mantenendo il numero
complessivo dei componenti il Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2015-2016-

2017, determinato dall’Assemblea del 16 aprile 2015 in 14 (quattordici) Consiglieri:

- nominare amministratore della Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.

I’Amministratore gia cooptato, Dott. Marco Morelli.

L’Amministratore eletto restera in carica per il restante periodo del mandato in corso e,
quindi, fino alla data dell’Assemblea di approvazione del bilancio dell’esercizio 2017; allo
stesso spetteranno i compensi determinati dall’Assemblea del 16 aprile 2015 per i membri
del Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2015-2016-2017, nella seguente misura pro

tempore dovuta: compenso annuo dei Consiglieri 65.000 Euro; compenso aggiuntivo per i =

membri del Comitato esecutivo, ove costituito, 15.000 Euro; importo delle meﬁ@[ﬁ
R ol

presenza da riconoscere ai Consiglieri per la partecipazione alle riunioni del Q~org5|gﬁa di

Amministrazione e del Comitato esecutivo 400 Euro per ogni seduta e senza cu&ﬂilf

medaglie per riunioni tenutesi nello stesso giorno; rimborso ai Consiglieri dellexeugﬁtﬂ_}qg@,-'._-'l



Amministratore Delegato e Direttore Generale si rinvia al contenuto del comunicato

stampa di BMPS diffuso in data 14 settembre 2016.

Milano, 24 ottobre 2016

Per il Consiglio di Amministrazione
Dott. Massimo Tononi
Presidente del Consiglio di Amministrazione
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL PUNTO 3 ALL'ORDINE DEL GIORNOQO - Parte Ordinaria

redatta ai sensi dell’articolo 125-ter del D.Lgs. 58 del 24 febbraio 1998, come

successivamente integrato e modificato.

Il presente documento non costituisce né € parte di alcuna offerta o sollecitazione ad
acquistare o sottoscrivere titoli negli Stati Uniti. Gli strumenti finanziari citati nel presente
documento non sono stati, e non saranno, registrati ai sensi dello United States Securities
Act del 1933 (il "Securities Act"). Gli strumenti finanziari a cui si fa qui riferimento non
posscno essere offerti o venduti negli Stati Uniti salvi i casi di esenzione dall'obbligo di
registrazione previsti dal Securities Act. Non ci sara alcuna offerta pubblica di titoli negli
Stati Uniti. La distribuzione della presente documentazione in alcuni Paesi potrebbe essere
vietata ai sensi di legge. Le informazioni contenute nel presente documento non sono
destinate alla pubblicazione o alla distribuzione in Canada, Giappone o Australia, e non

costituiscono un'offerta di vendita in Canada, Giappone o Australia.




PUNTO 3 ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL'ASSEMBLEA IN SEDE ORDINARIA

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE Al SENS! DELL'ART. 125-TER DEL
DECRETO LEGISLATIVO 24 FEBBRAIO 1998 N. 58

Signori Azionisti,

siete stati convocati in Assemblea per deliberare sul seguente argomento, posto all’ordine

del giorno in sede ordinaria:

3) Nomina di un amministratore per integrazione del Consiglio di Amministrazione.

Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Si ricorda che in data 14 settembre 2016 il Dott. Massimo Tononi ha comunicato le
proprie dimissioni da Presidente e membro del Consiglio di Amministrazione di Banca
Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (la “Banca”) con effetto dalla conclusione dell’Assemblea
per l'approvazione delle attivita propedeutiche all'implementazione dell’'operazione

presentata lo scorso 29 luglio al mercato.

Siete pertanto invitati a procedere alla reintegrazione del Consiglio di Amministrazione
della Banca, nel rispetto dell’art. 15, comma 1, paragrafo 1.7 dello Statuto, e quindi con le
maggioranze di legge, non applicandosi per il caso di specie (elezione di un
amministratore in sostituzione di amministratore cessato dall'incarico in corso di
mandato) la disciplina del voto di lista prevista dallo Statuto e dal D.Lgs. n. 58/1998 e
successive modifiche (di seguito il “TUF”), fermo il rispetto dei principi di indipendenza ed

equilibrio fra i generi prescritti dalla normativa vigente.

A riguardo si rinvia a quanto illustrato nella Relazione ex art. 125-ter TUF relativa al punto
2. all'ordine del giorno dell’Assemblea in sede ordinaria (“Nomina di un amministratore
per integrazione del Consiglio di Amministrazione a seguito cooptazione. Deliberazioni

inerenti e conseguenti”) per quanto concerne il rispetto dei requisiti minimi richiesti dalla



legge e dallo Statuto relativamente al numero di amministratori indipendenti e alle quote
di genere, il processo di nomina, la presentazione di eventuali candidature da parte degli

Azionisti, i requisiti degli esponenti bancari.

In conformita a quanto previsto dalle Disposizioni di Vigilanza per le banche (Circ. n. 285
del 17 dicembre 2013 e successive modifiche e integrazioni) in materia di composizione
degli organi collegiali, si ricorda che il Consiglio di Amministrazione, gia in occasione
dell’Assemblea del 16 aprile 2015 ha provveduto a portare a conoscenza degli Azionisti,
tramite apposito documento pubblicato e disponibile sul sito internet della Banca
www.mps.it e depositato presso la sede sociale e la societa di gestione del mercato, le
valutazioni in merito alla propria composizione quali-quantitativa considerata ottimale in
relazione agli obiettivi indicati nelle suddette Disposizioni di Vigilanza ed il profilo teorico
(ivi comprese caratteristiche di professionalita e di eventuale indipendenza) dei candidati,
ritenuto opportuno a questi fini, affinché la scelta dei candidati possa tener conto delle
professionalita e dei requisiti richiesti. Al riguardo, si rimanda anche a quanto contenuto
nella Relazione sul Governo Societario e gli assetti proprietari ai sensi dell’art. 123-bis del
TUF approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 25 febbraio 2016, presentata

all’Assemblea del 14 aprile 2016 e disponibile sul sito internet della Banca www.mps.it.

Per quanto riguarda il processo di nomina, Il Consiglio di Amministrazione, su proposta

del Comitato Nomine, ha richiamato i criteri individuati dal Consiglio medesimo in

....................... ione quali-quantitativa considerata ottimale per il huon
funzionamento dell’organo consiliare, effettuata il 25 febbraio 2016 con il supporto del
Comitato Nomine. In tale sede il Consiglio aveva espresso la propria positiva valutazione
circa I'adeguatezza delle proprie dimensioni, composizione e funzionamento, ritenendo la
propria struttura ben bilanciata seppur eterogenea in termini di competenze e

e A

professionalita, con indicazioni sulle competenze da rafforzare che posizionano in ordiné™ i i ™%,

di priorita la conoscenza del business bancario. Ll franse
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Allo stato non sono pervenute alla Societa candidature.

Fermo restando che le candidature potranno essere presentate anche in sede di

Assemblea, al fine di agevolare lo svolgimento dei lavori assembleari, si invitano gli
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Azionisti a depositare le eventuali proposte presso la sede sociale con congruo anticipo, e
indicativamente almeno 5 (cinque) giorni prima dell’Assemblea. Saranno sottoposte
all’Assemblea le candidature corredate da una dichiarazione di accettazione del candidato
attestante, sotto la propria responsabilita, I'assenza di cause di ineleggibilita e di
incompatibilita, e il rispetto dei limiti di eta previsti dallo Statuto e la non sussistenza di
situazioni rilevanti ai sensi dell’art. 36 “Tutela della concorrenza e partecipazioni personali
incrociate nei mercati del credito e finanziari” del D.L. n. 201/2011 convertito con Legge n.
214/2011, l'esistenza dei requisiti prescritti dalla legge e dallo Statuto e I'eventuale
possesso dei requisiti di indipendenza previsti dagli articoli 147-ter e 148, comma 3 del
TUF e dal Codice di Autodisciplina delle societa quotate, nonché da un curriculum vitae, in
italiano e in inglese, contenente un’esauriente informativa sulle proprie caratteristiche
professionali e dall’elenco degli eventuali incarichi di amministrazione e controllo
ricoperti presso altre societa. | candidati saranno inoltre tenuti a dichiarare di non
ricoprire la carica di membro del consiglio di amministrazione, del consiglio di gestione o
del consiglio di sorveglianza di banche concorrenti, non facenti parte del Gruppo Bancario
Monte dei Paschi di Siena, che dispongano di licenza bancaria rilasciata dall’autorita di
vigilanza e siano attive nei mercati della raccolta bancaria o dell’esercizio del credito

ordinario in Italia.

Le candidature cosi presentate verranno messe in votazione ai sensi del vigente
Regolamento Assembleare, fermo restando che, post nomina del Consigliere, il Consiglio
sara chiamato a svolgere le proprie verifiche ai fini della disciplina vigente in materia di
rispetto dei requisiti di onorabilita e professionalita, nonché le verifiche ai fini del c.d.

divieto di interlocking.

* %k ok Kk ok

Signori Azionisti,

in considerazione di quanto sopra esposto, Vi invitiamo a procedere alla nomina di un
Consigliere per lintegrazione del Consiglio di Amministrazione, confermando e

mantenendo il numero complessivo dei componenti il Consiglio di Amministrazione per



gli esercizi 2015-2016-2017, determinato dall’Assemblea del 16 aprile 2015 in 14

(quattordici) Consiglieri.

Il Consigliere eletto restera in carica per il restante periodo del mandato in corso e,
quindi, fino alla data dell’Assemblea di approvazione del bilancio dell’esercizio 2017; allo
stesso spetteranno i compensi determinati dall’Assemblea del 16 aprile 2015 per i
membri del Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2015-2016-2017, nella seguente
misura pro tempore dovuta: compenso annuo dei Consiglieri 65.000 Euro; compenso
aggiuntivo per i membri del Comitato esecutivo, ove costituito, 15.000 Euro; importo
delle medaglie di presenza da riconoscere ai Consiglieri per la partecipazione alle riunioni
del Consiglio di Amministrazione e del Comitato esecutivo 400 Euro per ogni seduta e
senza cumulo di piu medaglie per riunioni tenutesi nello stesso giorno; rimborso ai

Consiglieri delle eventuali spese sostenute per I'esercizio delle loro funzioni.

Milano, 24 ottohre 2016

Per il Consiglio di Amministrazione
Dott. Massimo Tononi
Presidente del Consiglio di Amministrazione
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redatta ai sensi dell’articolo 125-ter del D.Lgs. 58 del 24 febbraio 1998, come

successivamente integrato e modificato.

Il presente documento non costituisce né é parte di alcuna offerta o sollecitazione ad
acquistare o sottoscrivere titoli negli Stati Uniti. Gli strumenti finanziari citati nel presente
documento non sono stati, e non saranno, registrati ai sensi dello United States Securities
Act del 1933 (il "Securities Act"). Gli strumenti finanziari a cui si fa qui riferimento non
possono essere offerti o venduti negli Stati Uniti salvi i casi di esenzione dail'obbligo di
registrazione previsti dal Securities Act. Non ci sara alcuna offerta pubblica di titoli negli
Stati Uniti. La distribuzione della presente documentazione in alcuni Paesi potrebbe essere
vietata ai sensi di legge. Le informazioni contenute nel presente documento non sono
destinate alla pubblicazione o alla distribuzione in Canada, Giappone o Australia, e non

costituiscono un'offerta di vendita in Canada, Giappone o Australia.




PUNTO 4 ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL’ASSEMBLEA IN SEDE ORDINARIA

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE Al SENSt DELL'ART. 125-TER DEL
DECRETO LEGISLATIVO 24 FEBBRAIO 1998 N. 58

Signori Azionisti,

siete stati convocati in Assemblea per deliberare sul seguente argomento, posto all’ordine

del giorno in sede ordinaria:

4) Scelta, tra i membri del Consiglio di Amministrazione, del Presidente (ed occorrendo

del Vice-Presidente). Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Nel richiamare quanto oggetto di delibera con riferimento al punto 3. all’ordine del giorno
dell’Assemblea della parte ordinaria (Nomina di un amministratore per integrazione del
Consiglio di Amministrazione. Deliberazioni inerenti e conseguenti}, a seguito delle
dimissioni del Dott. Massimo Tononi con effetto dalla conclusione dell’Assemblea odierna,
'Assemblea stessa & chiamata a deliberare in merito alla nomina del Presidente, da
eleggersi tra i componenti del Consiglio di Amministrazione nominati dall’Assemblea,
inclusi anche i due Amministratori nominati ad integrazione del Consiglio stesso, come da

precedenti punti 2. e 3. all’'ordine del giorno della parte ordinaria.

Nel rinviare a quanto indicato anche nella Relazione ex art. 125-ter del D.Lgs. n. 58/1998 e
successive modifiche (di seguito il “TUF”), relativa al punto 3 dell’'ordine del giorno della
parte ordinaria e considerato che I’Amministratore cosi nominato sostituira il Dott.
Massimo Tononi, che ricopre anche la carica di Presidente fino alla conclusione
dell’Assemblea, si ritiene di porre in votazione, per la carica di Presidente, per primo il
nominativo del candidato risultato eletto con la predetta delibera di cui al menzionato

punto 3 di parte ordinaria.



Ove tale votazione non si chiuda con esito favorevole, verranno poste in votazione
eventuali altre candidature (tra i membri del Consiglio) che potranno essere presentate
dagli Azionisti, anche direttamente in Assemblea, ovvero prima. Le candidature verranno

messe in votazione ai sensi del vigente Regolamento Assembleare.

All'ordine del giorno e prevista anche I’eventuale nomina di un nuovo Vice-Presidente, per
I'ipotesi in cui la nomina del nuovo Presidente da parte dell’Assemblea ricadesse
sull’attuale Vice-Presidente Dott. Roberto lisolani, dovendo in tale caso |’Assemblea
deliberare in merito ad un nuovo Vice-Presidente tra i Consiglieri in carica, ai sensi dell’art.

13, comma 3, lett. b) dello Statuto sociale.

Si ricorda che la votazione del presente punto all’ordine del giorno avverra secondo le

maggioranze di legge, come previsto dallo Statuto.

* ok ok ok ok

Signori Azionisti,

siete pertanto invitati a scegliere tra i componenti del Consiglio di Amministrazione il
nuovo Presidente - e occorrendo il nuovo Vice Presidente - per il restante periodo del
mandate in corso e quindi fino alla data dell’Assemblea di approvazione del bilancic

dell’esercizio 2017.

Allo stesso, salva diversa deliberazione dell’Assemblea al riguardo, spettera il compenso
determinato dall’Assemblea del 16 aprile 2015 per il Presidente del Consiglio di
Amministrazione per gli esercizi 2015-2016-2017 nella seguente misura pro tempore
dovuta: compenso annuo fisso lordo di 500.000 Euro, comprendente anche I'emolumento

di 65.000 Euro spettante come membro del Consiglio di Amministrazione.

Milano, 24 ottobre 2016

Per il Consiglio di Amministrazione
Dott. Massimo Tononi
Presidente del Consiglio di Amministrazione
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Marco Morelli- Curriculum vitae:

E’ Amministratore Delegato e Direttore Generale di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. dal 20
settembre 2016, a seguito di nomina per cooptazione da parte del Consiglio di Amministrazione.

Dall’'ottobre 2012 a settembre 2016 & stato Vice Chairman di Bank of America Merrill Lynch per
'Europa, il Medio Oriente e I'Africa e CEO di Bank of America Merrill Lynch Italia.

Dal marzo 2010 fino al 2012 ha ricoperto la carica di Direttore Generale Vicario e Deputy CEO del
Gruppo Intesa Sanpaolo.

Ha ricoperto ruoli apicali nel Gruppo Montepaschi, prima come Amministratore Delegato di MPS
Capital Services S.p.A. e, da giugno 2006 a febbraio 2010, nel ruolo di Vice Direttore Generale di
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.

E’ stato Amministratore Delegato e Direttore Generale di JP Morgan Italia e membro del Comitato
Esecutivo della JP Morgan Europa dal 1994 al 2002. In precedenza aveva lavorato per UBS, Samuel

Montagu e KPMG in diverse localita europee.

Nel corso della sua carriera & stato anche Consigliere e Membro del Comitato esecutivo dell’ABI
(Associazione Bancaria Italiana), Membro del Consiglio di Amministrazione di Fondi ltaliani per le
infrastrutture (F2i), Universita Luiss di Roma, Banca IMI S.p.A., Beni Stabili S.p.A. e Clessidra Private

Equity Fund.
Morelli &€ anche socio fondatore e Vice Presidente del comitato esecutivo della Fondazione Onlus

Don Gino Rigoldi e ha anche un ruolo accademico come docente presso le facolta di Economia &
Finanza e Impresa & Management dell’Universita Luiss.

Laureato in Economia e Commercio presso I'Universita Luiss di Roma & anche Dottore

Commercialista e Revisore Contabile.
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Dichiararione di accettazione della candidatura alla carica di Presidente del Consiglio di Amministrazion:

Il sottascritto Alessandro Falcial, Codice Fiscale FLCLSN61A18E625G, nato a Liverno, il 18 gennaio 1961,
eletto consigliere di amministrazione della Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. {la “Banca”} in data 16
aprile 2015 e domiiciliato, ai fini della carica, presso la Banca, in Siena, Piazza Salimbeni n. 3,

¥

* con riferimento ail’Assemblea degli azionisti della Banca, convocata in Siena, il giorne 24 novembre 2016

alle ore 9:30, in unica convocazione: e
* avuto riguardo alla propria candidatura alla carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione della

Banca, come da proposta presentata dalla Fondazione Monte dei Paschi di Siena in data 6 novembre
2018,

DICHIARA

= diaccettare ls suddetta candidatura.

Inoltre, per quanto occorrer possa, qualora risultasse nominato Presidente da parte dell’Assemblea degii

azionisti della Banca,

DICHIARA
« finda ora, di accettare la suddetta carica. [
{
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Oggetto:

Spettabile

BANCA MONTE DEI PASCHI Di SIENA S.p.A.
Piazza Salimbeni, 3

53100 SIENA

Dichiarazione di accettazione carica e di insussistenza di cause d’incompatibilita,
ineleggibilita e decadenza connesse all’assunzione della carica di Amministratore.

Il sottoscritto, Massimo Egidi, Codice Fiscale GDEMSM42T01D0933S, nato a Gassino
Torinese il 01/12/1942 e residente in Rovereto, Piazza delle Erbe n.1.

DICHIARA

di accettare la carica di Amministratore della societa Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A,;

di confermare di aver verificato la non sussistenza di alcuna situazione di incompatibilita,
ineleggibilita, decadenza previste dalla normativa vigente, con particolare riferimento a
incarichi pubblici e/o presso le pubbliche amministrazioni, oltre a situazioni che comportino
la necessita di autorizzazioni preventive per I'assunzione dell’'incarico, e di aver provveduto
ai necessari adempimenti per evitare o eliminare qualsiasi motivo o causa di tale genere,
fornendo adeguata documentazione a comprova di quanto sopra;

di non ricoprire, nel rispetto dell’art.15 dello Statuto di BMPS, la carica di membro del
Consiglio di Amministrazione, del Consiglio di Gestione o del Consiglio di Sorveglianza di
banche concorrenti, non facenti parte del Gruppo MPS, che dispongano di licenza bancaria
rilasciata dall’Autorita di Vigilanza italiana e siano attive nei mercati della raccolta bancaria
o dell’esercizio del credito ordinario in Italia.

Distinti saluti

Siena,24 novembre 2016

Firma
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(last update: sett. 2016)

MASSIMO EGIDI

Rettore della LUISS Guido Carli di Roma dall’ottobre 2006 all’ottobre 2016, insegna
Behavioural Economics and FPsychology nell’arbito del Dipartimento di Scienze
Politiche dell’Ateneo.

Gia Rettore dell’Universitd degli Studi di Trento, dove € rimasto in carica dal 1996
al 2004, é stato Presidente della Fondazione Bruno Kessler di Trento dal 2010 al
2014.

E’ stato membro del Cda di Telecom Italia dal 2011 al 2014.

Economista, tra i massimi studiosi nel campo dell’economia comportamentale e
cognitiva, da sempre dedica il suo impegno di ricerca a discipline sperimentali in
evoluzione quali la Behavioral Economics la Teoria dellPorganizzazione e
dell’apprendimento organizzativo, la Teoria delle Decision.

Voce autorevole in ambito accademico e istifuzionale, ha contribuifo
frequentemente al dibaftito in tema di governance universitaria, alta formazione,
politiche per la ricerca, innovazione ¢ trasferimento tecnologico, rapporto ricerca-
industria, guadagnando riconoscimento anche nel contesto comunitario (€ stato, tra
Paltro, rappresentante dei rettori italiani alla European University Assoclation con
delega sui temi citati). «

MASSIMO EGIDI

Formerly Rector of the University of Trenfo, he Is adjunct professor of Behavioral
Economics and Fsychology at LUISS Guido Carli University, Rome, where he has
served as Rector for ten years (October 2006 to October 2016).

He was President of FBK - the Bruno Kessler Foundation in Trento, Italy serving
from December 2010 to December Z014.

As an economist, he is amongst the most acknowledged scholars in the field of
Behavioral economics, his main research interests being especially related to the
study of bounded rational behaviour in organizations and institutions, as well as of
organizational learning. Most of his papers released in the last decade concern, in
particular, biases in decision making and problem solving.

He is considered to be a distinctive voice in the academic and institutional
frameworks; as such, he has offen been involved In the debates on Issues
concerning university governance, relations between research and industry and the
European policies for fechnology transter and innovation. AT
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Oggetto: Nota integrativa su richiesta della Consob - Operazione promossa
da Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. - Assemblea dei soci del
24 novembre p.v. - Relazioni illustrative ex art. 125 - ter del D. Lgs.
n. 58/1998

Su richiesta pervenuta dalla Consob in data 21 novembre 2016, Banca Monte dei Paschi
di Siena S.p.A. (“BMPS”, la “Banca” o la “Societad™) tende note le seguenti integrazioni
alle relazioni illustrative del Consiglio di Amministrazione, pubblicate in data 25 ottobre
2016 e 3 novembre 2016, relative ai punti 1. e 3. dell’ordine del giotno di parte
straordinaria e punti 1. e 2. dell’ordine del giorno di parte ordinatia.

dok ok Fok

Punto 1. dell'ordine del giorno di parte straordinaria: “Sitwazione patrimoniale al 30 settembre
2016 ¢ proposta di riduzione del capitale sociale a copertura delle perdite pregresse ¢ delle perdite
risultanti dalla situagione patrimoniale al 30 settembre 2016; relative modifiche allo Statuto sociale e
deliberaziont inerents ¢ conseguents.”

Integrare la Relazione Illustrativa relativa al primo punto all’ordine del giorno di

parte straordinaria con i seguenti elementi informativi:

(1) Informazioni finanziarie pro-forma idonee a rappresentare gli effetti delle
complessive operazioni presentate al mercato in data 25 ottobre 2016 sulla
situazione economica, patrimoniale e finanziaria consolidata alla data del
30.9.2016.

(i) Evidenza di eventuali significative variazioni riguardanti le informazioni
richieste al punto (i), intervenute dopo la presentazione al mercato del 25
ottobre 2016.

Si riportano di seguito i prospett relativi allo stato patrimoniale, al conto economico e al
rendiconto finanziatio consolidati pro-forma (“Prospetti Consolidati Pro-Forma”) del
Gruppo Monte dei Paschi di Siena per il petiodo di nove mesi chiuso al 30 settembre
2016, idonei a rappresentare gli effetti significativi delle complessive operazioni oggetto di
delibera del Consiglio di Amministrazione del 29 luglio 2016 e successive deliberazioni,
presentate al mercato in data 25 ottobre 2016.

Si evidenzia che la rappresentazione & stata effettuata sui dati stotici del Gruppo
Montepaschi, in conformita con la Comunicazione Consob n. DEM/1052803 del 5
2001, come se la stessa fosse stata posta in essete tispettivamente al 30 settembre gl o
per quanto riguarda il conto economico consolidato pro-forma ed il regjghéqjd%o Wow y
finanziario pro-forma, come se fosse stata posta in essere il 1° gennaio 2016. §~ Loy :

;‘_
Le transazioni incluse nei Prospetti Consolidad Pro-Forma sono rit:(_)i%(_juczliih.

essenzialmente a: Wil



() il deconsolidamento di sofferenze nel pottafoglio di BMPS e delle sue controllate
MPS Capital Services S.p.A. e MPS Leasing & Factoring S.p.A., al netto di alcune
categorie di crediti in sofferenza tra cut i crediti derivanti da contratti di /feasing
assistiti da beni immobili e/o bene sttumentale non ancora venduto, per i quali &
stata ipotizzata una separata operazione di smobilizzo e deconsolidamento;

(i) la promozione di un esercizio di fability management, che consenta ai titolari di alcune
categorte di titoli di aderire a un’offerta volontaria di acquisto det propri strumenti
finanziari con cortispettivo vincolato alla sottoscrizione di nuove azioni da
emettersi nell’ambito dell’aumento di capitale di cui al punto successivo;

() Paumento del capitale sociale della Banca, anche in via scindibile, con esclusione o
limitazione del diritto d’opzione per un controvalore massimo di Euro 5 miliardi
nonché le operazioni connesse o conseguenti, oltre

(tv) la rappresentazione dell'impatto derivante dalla copertura media al 40% dei crediti
classificati nelle categorie “Inadempienze probabili” ed “Esposizioni scadute
deteriorate”. Tale rettifica ¢ stata esposta in una colonna distinta in quanto essa
non ¢ declinata in iniziative gia intraprese dal management né riflette Papplicazione
delle attuali po/iey valutative del Gruppo.

Nel complesso le transazioni di cui sopra sono definite “POperazione”.

Si puntualizza che nei Prospetti Consolidati Pro-Forma, per quanto riguarda la
cartolarizzazione propedeutica al deconsolidamento delle sofferenze sono stati considerati
gli effetti della sola Fase Bridge, considerando che allo stato attuale e sulla base delle
informazioni disponibili non si ritiene che dalla Fase Take-Out possano derivare impatti
aggtuntivi rilevanti.

I Prospettt Consolidati Pro-Forma del Gruppo Montepaschi sono stati predisposti
partendo dal bilancio consolidato intermedio del Gruppo Montepaschi al 30 settembre
2016 ed applicando le rettifiche pro-forma relative alle transazioni in sintesi sopra
richiamate e dettagliate nel prosieguo del documento.

11 bilancio consolidato intermedio del Gruppo Montepaschi al 30 settembre 2016, redatto
secondo gli IFRS e stato assoggettato a revisione contabile limitata da parte di EY S.p.A.
che ha emesso la propria relazione in data 31 ottobre 2016.

I Prospetti Consolidati Pro-Forma non sono pet loro natura in grado di offrire una
rappresentazione della situazione economica, patrimoniale e finanziaria prospettica del
Gruppo Montepaschi, considerato che sono costruiti per riflettere retroattivamente gli
effetti di operazioni successive, nonostante il rispetto delle regole contabili di comune
accettazione e l'utilizzo di assunzioni ragionevoli.

Pertanto, ai fint di una corretta interpretazione delle informazioni fornite nei Prospetti
Consolidati Pro-Forma, & necessario considerare che:

i trattandosi di rappresentazioni costruite su ipotesi, qualora 'Operazione fosse stata
realmente realizzata alle date prese a riferimento per la predisposizione dei Prospetti
Consolidati Pro-Forma, anziché alla data effettiva, non necessariamente 1 dati storici
sarebbero stati uguali a quelli pro-forma;



ii.  le rettifiche pro-forma rappresentano gli effetti patrimoniali, economici e finanziari
piu significativi connessi direttamente alla cartolatizzazione, all’'operazione di kability
management, allaumento di capitale e Pimpatto della copertura media al 40% dei
crediti classificati nelle categorie “Inadempienze probabili” ed “Esposizioni scadute
deteriorate™; e

iii. i Prospetti Consolidati Pro-Forma non riflettono dati prospettici e non intendono
rappresentare in alcun modo una previsione dell’andamento della situazione
patrimoniale ed economica futura del Gruppo Montepaschi, in quanto sono stati
predisposti in modo da rappresentare solamente gli effetti isolabili ed
oggettivamente misurabili relativi alla cartolarizzazione, all’operazione di Zability
management, all’aumento di capitale e I'impatto della copertura media al 40% dei
crediti classificati nelle categotie “Inadempienze probabili” ed “Esposizioni scadute
deteriorate”, senza tenere conto degli effetti potenziali dovuti a variazioni delle
politiche della Direzione ed a decisioni opetative conseguenti alle operazioni di cui
sopra.

Prospetti Consolidati Pro-forma al 30 settembre 2016 — versione del 25 ottobre 2016
Stato patrimoniale consolidato pro-forma al 30 settembre 2016

Lo Stato patrimoniale consolidato pro-forma del Gruppo Montepaschi presenta nei
seguenti prospetti:

- nella prima colonna 1 dati tratti dagli schemi del bilancio consolidato intermedio al
30 settembre 2016 del Gruppo Montepaschi;

- nella seconda colonna le rettifiche pro-forma per riflettere gli effetti delle
transazioni significative correlate all’operazione di cartolarizzazione, alla cessione
dei crediti di leasing e gli effetti derivanti dall’aumento di capitale sociale inclusa
Poperazione di /Jability management, sulla base delle informazioni disponibili al
momento ed oggetto di comunicazione al mercato il 25 ottobre 2016;

& nella terza colonna le rettifiche pro-forma effettuate per riflettete la copertura
media al 40% dei crediti classificati nelle categorie “Inadempienze probabili” ed
“Esposizioni scadute detetiorate”;

- nella quarta colonna i saldi complessivi pro-forma.




STATO PATRIMONIALE GRUPPO BMPS

Informazioni finanziarie idonee a rappresentare gli effetti delle operazioni presentate al mercato in data 25 ottobre 2016

(Euro min)
RETTIFICHE PRO-FORMA
Rettifiche correlate
. alla copertura media .
N . . | Rettifiche correlate a: Totale Dati Pro
Dati storict : . - al 40% delle
al 30 settembre | cactolicizzazione () "inadempienze i
Voci dell’attive - Offerte LME P al 30 settembre
2016 .. probabili” ed
A -Aumento di capitale "Esposizioni scadute 2016
@A) (B) postzie D=(A+B+C)
dereriorate"
(C)
10 Cassa e dispoaibilita liquide 941 9.343 - 10.284
20 Artvita finanziarie detenute per la negoziazione 18.746 - - 18.746
30 Attivita fnanziarie valutate al fair value - - - -
40 Attivita finanziade disponibili per la vendita 17,002 1.179 - 18.181
50  Attivita finanziare detenute sino alla saadenza - - - -
60 Crediti verso banche 7.670 - . 7.670
70 Crediti verso dientela 104.612 (10.119) (1.187) 93.306
80  Dervad di opertura 528 47) . 481
90 Adeg.to di valore delle attivita finanziatie oggetto di @pertusa geneda 216 - 216
(+/9)
100  Partedpazioni 911 - - 911
120 Attivita materali 2.657 - - 2.657
130 Attivitd im materiali 360 - 360
140 Attivied fscali 4.236 115 15 4.366
150 Activiti non orrenti e gruppi di attivitd in via di dismissione 20 - - 20
160 Altre attivita 2.230 - - 2.230
Totale dell'attivo 160.129 7 1.172) 159.429

(*) comprensiva della cessione def crediti di leassing assistiti da beni 1

bili e/o bene str

non aocora ceduto



STATO PATRIMONIALE GRUPPO BMPS
Informazioni finanziarie idonee a rappresentare gli effetti delle operazioni presentate al mercato in data 25 ottobre 2016

(Buro mln)
RETTIFICHE PRO-FORMA
Rettifiche correlate
. alla copertura media .
. ., . | Retdfiche correlate a: Totale Dati Pro
Dad storici . . al 40% delle
al 30 settembre |~ cartalarizzazione (*) "inadempienze forma
Voci del passivo o - Offerte LME mbahiﬁ wog | @l30semembre
~Aumento di capitale | N . 2016
(A) B Esposizioni scadute D=(A+B+C
®) dereriorate” )
(€)
10 Debiti verso banche 25.283 - - 25.283
20 Debiti verso dientela 79.065 - - 79.065
30 Titoli in droolazione 24.821" (1.139) . 23.682
40 Passivita finanziade di negozinzione 13.803 - - 13.803
50  Passivita finanziade valutate al fair value 1.375 (84) - 1.491
60 Denvati di cpertura 1.220 8 - 1.212
P

80  Passivita fiscali 116 - - 116

90  Passivita assodate ad attivitd in via di dismissione - = =
100 Altre passivita 4.154 - - 4.154
110 Trattamento di fine rapporto del personale 251 - - 251
120 Fondi per rischi e oner: 1.070 - - 1.070
140/220) Patdimonio netto B 1702 172 9301
Totale del passive ¢ del patrimonio netto 160.129 7 (1.172) 159.429

(*) comprensiva della cessione dei crediti di leassing assistiti da beni immobilf ¢/0 bene strumentale non ancora ceduto
Conto economico consolidato pro-forma per il periodo chiuso al 30 settembre 2016

I1 Conto economico consolidato pro-forma del Gruppo Montepaschi presenta:

- nella prima colonna i dati tratti dagli schemi del bilancio consolidato intermedio al 30
settembre 2016 del Gruppo Montepaschi;

- nella seconda colonna le rettifiche pro-forma per riflettere gl effett non ricorrenti
derivanti dalle operazioni di cartolatizzazione, cessione di crediti di leasing e
dall’operazione di fiability management, sulla base delle informazioni disponibili al
momento ed oggetto di comunicazione al mercato il 25 ottobre 2016; vi sono altresi
ricompresi gli effetti economici derivanti dall’assunzione, meramente convenzionale,
che le transazioni siano state poste in essere il 1° gennaio 2016

- nella terza le rettifiche pro-forma effettuate per riflettere la copertura media al 40% dei
crediti classificati nelle categotie “Inadempienze probabili” ed “Esposizioni scadute
deteriorate”, come meglio specificato nelle note esplicative;

- nella quarta colonna i saldi complessivi pro-forma.




CONTO ECONOMICO GRUPPO BMPS - informazioni comunicate al mercato in data 25 ottobre 2016
Informazioni finanziarie idonee a rappresentare gli effetti delle operazioni presentate al mercato in data 25 ottobre 2016

(Buro min)
RETTIFICHE PRO-FORMA
Rettifiche correlate
Reifiche correlate a: alla copertura media | Totale Dati Pro
Dati storici - cartolarizzazione () .al 0% d‘elle forma
Voci del conto economico al 30 settembre - Offerte LME "inadempienze al 30 settembre
2016 | RiEio di EEiEIE PrOP"l.bﬂi" ed 2016
(A) (B) "Esposnmf)m scadute | E=(A+B+C+D
dereriorate" )
(<)
10 Interessi attivi e proventi assimilati 2.547 68 2,615
20 Tnteressi passivi ¢ oned assimilat (1.043) 26 " (1.017)
30 Margine di interesse 1504 7 9 " = 1.598
40 Commissioni artive 1623 - 4 1.623
50 Commissioni passive (221) . ” @21)
60 Commissioni nette 1402 7 -7 -’ 1402
70 Dividendi ¢ proventi simili 13 g 13
80 Risultato netto dell’attivita di negoziazione 152 = " 152
90 Risultaro netto dellattivita di mpertura n 4 4 3
100 Utile (perdita) da aessione o dacyuisto 157 (2.483) g (2.326)
110 Risultato netto delle attivita e passiviti finanziade valutate al fair value 107 (43) i 64
120 Margine di intermediazione 3330 " (2428)” =" 906
130 Rettifiche/ Riprese di valore nette per deteriommento di: 2.019) 222 (1.187) (2.984)
140 Risultato netto della gestione finanziaria 1315~ (2.206) r (1.187) " (2.078)
180  Spese amministrative: 2.279) (34 g (2.313)
190 Acuntonamentt netti ai fondi per dschi e oned @ - T O]
200 Rettifiche/ Riprese di valore nette su attivita mat.Li (81) " (81)
210 Rettifiche/ Riprese di valore nette su attivith immateriali 7 " 97)
220  Ald oneri/ proventi di gestione 293 > 7 293
230  Costi operativi 2168) " 34" =:" (2.202)
240 Utili (Perdite) delle partedpazioni 66 " 66
260 Rettifiche di valore dell'avviamento = " -
270 Utili (Perdite) da cessione di investimenti 13 2 =" 13
280 Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte (779 7 (2.240) " (1.187) g (4.201)
290 Tmposte sul reddito di periodo dell’operativita mrrente 74 76 15 v 17
300 Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte (848) (2.164) (1.172) " (4.184)
310 Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle i 4 g
imposte = =

320 Utile (Perdita) di periodo (848) (2.164) (1172) " (4.184)
330 Utile (Perdita) di pedodo di pertinenza di teszi 1 = " {
340 Utile (Perdita) di periodo di pertinenza della Capogruppo (849) (2.164) (1172) (4.185)

(*) comprensiva della cessione der crediti df leassing assistiti da beni immobili e/o bene strumentale non ancora ceduto

Rendiconto finanziario consolidato pro-forma per il periodo chiuso al 30
settembre 2016

11 Rendiconto finanziario consolidato pro-forma del Gruppo Montepaschi presenta:

- nella prima colonna i dati tratti dagli schemi del bilancio consolidato intermedio al 30

settembre 2016 del Gruppo Montepaschi;



- nella seconda colonna le rettifiche pro-forma per riflettere gli effetti non ticotrenti
derivanti dalle operazioni di cartolarizzazione, cessione di crediti di leasing e
dalloperazione di /fability management, sulla base delle informazioni disponibili al
momento ed oggetto di comunicazione al mercato il 25 ottobre 2016; vi sono altresi
ricompresi gli effetti economici detivanti dall’assunzione, meramente convenzionale,
che le transazioni siano state poste in essete il 1° gennaio 2016;

- nella terza le rettifiche pro-forma effettuate per riflettere la copertura media al 40% dei
crediti classificati nelle categorie “Inadempienze probabili” ed “Esposizioni scadute
deteriorate”, come meglio specificato nelle note esplicative;

- nella quarta colonna i saldi complessivi pro-forma.

La variazione della liquidita rappresentata nel rendiconto finanziario considera la
conversione delle passivita finanziarie che prevedono alla data di pagamento dell’Offerta
LME 1 riconoscimento agli adetenti del cortispettivo per cassa, che sara
obbligatoriamente reinvestito dagli aderenti nella sottoscrizione delle nuove azioni.
Pertanto la liquidita generata dall’attivita di provvista include esclusivamente "aumento di
capitale di 5 miliardi di euro, al netto dell'impotto che sara riconosciuto ai detentori dei
titoli FRESH 2008 che aderiranno all’offerta FRESH 2008.




RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO METODO INDIRETTO |
Informazioni finanziarie idonec a rappresentare gli effetti delle aperazioni presentate al mercato in data 25 ottobre 2016

RETTIFICHE PRO-FORMA
Rettifiche correlate alla
Rettifiche correlate a: | copertura media al 40%
Dati storici - cartolarizzazione (¥) delle "inadempienze | Totale Dati Pro-forma
al 30 settembre 2016 - Offerte LME probabili” ed ul 30 serembre 2016
A) A di cap "Esposizioni scac E=(A+B+C+D)
(B) dereriorate”
A.ATTIVITA' OPERATIVA (C)
[Eoro minj (Buzo min) (Euro min) (Eutw inlny
1 908 (2.634) {1.728)
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie 7150 8.581 15.731
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie {8.2082) & {64) - {8.346)
Liquidita netta generata/assorbita dallattivita operativa (226) 4717 - 4.491
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidith g da: 7 - 4.491
2. Liquidita assorbita da {92) - 4.491
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento (21) = (21}
C, ATTIVITA' DI PROVVISTA
Liquidita netta generata/assorbita dallattivith di provwista @ 1.554 . 3.854
LIQUIDITA’ NETTA GENERATAJASSORBITA NELL'ESERCIZIO {247 9.437 - = 4.720
RETTIFICHE PRO-FORMA
Reutifiche correlate alla
Rettifiche correlate a: | copertura media al 40%
Dati storici - cartolarizzazione (*) delle "inadempienze Totale Dati Pro-forma
Vaoci di bilancio al 30 settembre 2016 - Offerte LME probabili” ed al 30 setternbre 2016
(A) A di capi "Esposizioni scad E=(A+B+C+D)
@) dereriorare™
(C)
Cassa e disponibiiita liquide alfinizio de¥esercizio 1.188 - - 1.188
Liquidita lotale netia generata/assarbila nelfesercizio (247) 9437 B 9.180
Cassa e disponibilita liquide: effetto della variazione dei cambi - - -
Cassa e disponibifita liquide alla chiusura delfesercizio 941 9437 - 10378
Cassa linsle da blancio Y] - - 10,378

Il saldo della cassa finale di bilancio pari a 10.378 milioni di euro ricomprende anche la
liquidita generata dalle rettifiche correlate alle transazioni di cui sopra come se fossero
state poste in essere 1l 1° gennaio 2016 pari a 94 milioni di euro.

Quadro delle ipotesi di base pet 1’elaborazione dei Prospetti Consolidati Pro-
forma alla data del 25 ottobre 2016

La data di riferimento adottata nella redazione dei Prospetti Consolidati Pro-forma di cui
sopra pet la simulazione degli effetti della cartolarizzazione delle sofferenze, compresa la
cessione dei crediti derivanti da contratti leasing, della conversione volontaria di passivita
subordinate (“Offerte LME” e titoli FRESH 2008), dell’aumento di capitale e della
copertuta media al 40% dei crediti classificati nelle categorie “Inadempienze probabili” ed
“Esposizioni scadute deteriorate” non cotrisponde a quella che verra effettivamente
utilizzata in occasione della redazione del bilancio consolidato del Gruppo Montepaschi
telativo all’esetcizio in cui 'Operazione si perfezionera. Infatti i valori relativi agli elementi
pattimoniali attivi e passivi potranno differire dai valori storici, al 30 settembre 2016,
utilizzati nella predisposizione det Prospetti Consolidati Pro-forma.




St evidenzia che le rettifiche pro-forma esposte si basano su una struttura delle transazioni
nota alla data del 25 ottobre 2016. Di seguito le principali ipotesi:

- tranching dell’'operazione di cartolarizzazione;

- possibilita di detenere la senior megzanine e il 5% delle altre tranche per soddisfare
Pobbligo indiretto di mantenere un interesse materiale nella cartolarizzazione
previsto dalla normativa prudenziale;

- prezzo di cessione delle sofferenze relative a contratti di leasing,

- pieno soddisfacimento del test di derecognition at fini contabili e prudenziali;
- valutazione delle junior notes;

- prezzi di offerta e livelli di adesione nell’operazione di Zability management;
- la conversione del FRESH 2008;

- 1 costi complessivi dell’operazione.

Tranching dell'operazione di cartolarizzasione

Il tranching dell’operazione ¢ stato determinato sulla base delle ipotesi incluse nel
“Memorandum of Understanding” con Quaestio Capital SGR (Atlante) del 29 luglio 2016
adattate per tener conto dell’evoluzione successiva del portafoglio da cartolarizzare.
Nell’ambito di tale ipotesi, i Prospetti Consolidati Pro-forma sono stati predisposti sulla
base di (i) un prezzo di cessione parti al 33% del GBV delle sofferenze rientranti nel
perimetro in essere; (i) della seguente ripartizione del valore nominale dei titoli
considerati nella cartolatrizzazione: Senior notes (4.973 milioni di euro), Senior Mezzanine (955
milioni di euro), Junior Mezzanine (1.591 milioni di euro) e Janior Notes (1.583 milioni di
euro), per un valore nominale complessivo stimato pari a 9.102 milioni di euro.

Nei Prospetti Consolidati Pro-Forma, tenuto conto della disponibilita manifestata da
Quaestio Capital SGR a eliminare il warrant previsto dal “Memorandum of Understanding’
sottosctitto a luglio 2016 a fronte di un corrispettivo compensativo da negoziare in buona
fede tra le parti (prevedendo, in caso di disaccotdo, 'intervento di un terzo indipendente
che effettuera una stima vincolante per parti), st ¢ ipotizzata la cancellazione di tale warrant
in cambio di un corrispettivo determinato sulla base della prevalente prassi di mercato per
la valutazione dello strumento.

In particolare, in via prudenziale, ¢ stato considerato un corrispettivo di 200 milioni di™"%""
euro, coerente tra l’altro con lipotesi di una volatilita implicita dell’azione BMPS d’l un’
intervallo del 65-75% e di un dividend yield fino al 2%. AT

Retention Rule i i A it

Nel’ambito delle presctizioni dell’art. 405 del Regolamento (UE) N.575/ 2(]1“.'5 dei g T
Parlamento Europeo e del Consiglio, relativo ai requisiti prudenziali per gli enti credifhzi £,
le imprese di investimento (CRR), il Gruppo Montepaschi ha ipotizzato di 'Ipplicare J
lopzione prevista dalla lettera a) del citato articolo, ovvero di sottoscrivere il 5% del
valore nominale delle Senior notes, della tranche Junior Mezgzanine ¢ delle Junior Notes oltre al




100% del valore nominale della tranche Senior Mezzanine come previsto dagli accordi
con Quaestio.

Prezzo di cessione delle sofferenze relative a contratti di leasing

Per completezza si evidenzia che dal perimetro delle sofferenze cedute ed oggetto di
cartolarizzazione sono state escluse le sofferenze del kasing con bene sottostante. Tale
portafoglio ¢ stato assunto oggetto di autonoma cessione sul metcato. Il valore netto di
talt crediti € pari a circa 436 milioni di euro pet cui € stata ipotizzata una cessione per 320
milioni di euro.

Pieno soddisfacimento del test di derecognition ai fini contabili e prudenzial

I Prospettt Consolidati Pro-forma sono stati predisposti considerando la derecognition dei
crediti ceduti. Tale assunzione ¢ supportata dagli esiti preliminari di un s che misura in
termini quali/quantitativi ’avvenuto trasferimento dei rischi e benefici, come richiesto dai
principi contabili di riferimento.

La derecognition dei crediti, ai fini prudenziali, ¢ soggetta ad autorizzazione da parte di BCE.

Valutazione delle juntor notes

La tranche Junior pati a nominali 1.583 milioni di euro, che sara integralmente sottosctitta
dal Gruppo Montepaschi e distribuita agli azionisti, ¢ attualmente oggetto di valutazione
da parte di un perito esterno. Le stime preliminari incluse nei Prospetti Consolidati pro-
forma conducono ad un fzir value di 427 milioni di euro che, tuttavia, potrebbe discostarsi
rispetto alla valutazione finale che il perito indipendente rilascera.

Prezzi di offertu e livelli di adestone nell‘operazione di Liability management

E’ previsto che parte dell’aumento di capitale si tealizzi attraverso la convetsione
volontaria di passivita subotdinate (LME).

Gli effetti relativi alla conversione sono stati stimati, ai fini del pro-forma al 30 settembre
2016, sulla base delle percentuali di adesione attese, nonché confrontando i prezzi di
conversione che si prevede di offtire con i valori di catico delle passivita nel bilancio
consolidato intermedio al 30 settembre 2016.

Conyersione de/ FRESH 2008

Come descritto in precedenza i Prospetti Pro-forma non includono impatti in riferimento
a tale aspetto, nell’assunzione che la modalita prescelta, compatibilmente con i vincoli
legali, non determini, con tiferimento all'incentivo, riduzioni di pattimonio netto o impatti
economici dato che, peraltro, 'incentivo ¢ comunque incluso nell’aumento di capitale di 5
miliardi di euro.

Costi complessiv dell’operagione.
Anche i costi complessivi delle transazioni telative alla cartolarizzazione delle sofferenze,

compresa la cessione dei crediti derivanti da contratti leasing, alla conversione volontaria
di passivita subordinate (“Offerte LME” e titoli FRESH 2008), all’aumento di capitale
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sono stati stimati e potrebbero subire variazioni dipendenti da negoziazioni con 1 fornitort
non ancora completate.

Per effettuare la retrodatazione degli effetti dell’Operazione sono state inoltre adottate le
seguenti assunzioni di base:

- i prospetti e le informazioni consolidate pro-forma sono stati predisposti
utilizzando quale base il bilancio consolidato intermedio del Gruppo Montepaschi
al 30 settembre 2016 applicando allo stesso le rettifiche pro-forma idonee a
rappresentare gli effetti della cartolarizzazione delle sofferenze, compresa la
cessione dei crediti derivanti da contratti leasing, della conversione volontaria di
passivita subordinate (“Offerte LME” e titoli FRESH 2008), dell’aumento di
capitale e della copertura media al 40% dei crediti classificati nelle categotie
“Inadempienze probabili” ed “Esposizioni scadute detetiorate” della Operazione e
delle transazioni ad essa collegate;

- le rettifiche pro-forma sono state calcolate in base alla regola generale secondo la
quale le operazioni riferite allo stato patrimoniale si assumono avvenute alla data di
riferimento dello stato patrimoniale, mentre, con riferimento al conto economico le
operazioni si assumono avvenute all'inizio del periodo cui si riferiscono tali
prospettt.

Evoluzione del quadro informativo successiva al 25 ottobre 2016 — nuovi effetti sui
Prospetti Consolidati Pro-forma al 30 settembre 2016

D1 seguito le significative variazioni riguardanti le informazioni finanziarie pro-forma
intervenute dopo la presentazione al mercato del 25 ottobre 2016 e note alla data del 21
novembre 2016.

Le variazioni riportate nella colonna D “Evoluzione quantitativa informazioni Pro-
forma” delle tabelle di seguito tiportate sono ticonducibili principalmente al
consolidamento di alcune assunzioni richiamate nel paragrafo “Quadro delle ipotesi di
base per I’elaborazione dei Prospetti Consolidati Pro-forma alla data del 25 ottobre 20167,
le cui caratteristiche finanziarie — economiche si sono definite nel periodo dal 25 ottobte
2016 al 21 novembtre 2016, oltre ad alcuni condizioni contrattuali che sono invece emetrse
durante le trattative con le controparti delle transazioni stesse.

Variazioni riguardanti le ipotesi di base riportate nel “Quadro delle ipotesi di base

per Pelaborazione dei Prospetti Consolidati Pro-forma alla data del 25 ottobre
2016”.

LTranching dell’operazione di cartolarizzazione e transazioni connesse

g 2T

AT R

Relativamente al zranching dell’operazione di cattolatizzazione, il controvalore complesa,ngo L

nominale delle notes emesse da uno special purpose vehicle (SPV1) si & ridotto e sono; vauate

le tranche delle singole notes varia sulla base degli aggiornamenti degli accordj e - defle

Ay

negozmzmm avvenute con le contropartl come di segulto rlportato.
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Totale Dati Pro-forma
al 30 settembre 2016 - Totale Dati Pro-forma Evoluzione
Informazioni finanziarie al 30 settembre 2016 - L.
. N . quantitativa
Tranching della cartolarizzazione ldonee'a £ap presenta.re “?’h aggiornate al 21 informazioni Pro-
effetti delle operazioni novembre 2016 forma
presentate al mercato in data ©) D=(C-B)
25 ottobre 2016
Senior notes 4,973 4.650 (323)
Senior Mezzanine 955 1.171 216
Junior Mezzanine 1.591 1.526 (65)
Junior 1.583 1.600 17
9.102 8.947 - 155

Rispetto alla data del 25 ottobre 2016, la Banca ha rivisto I'iscrizione delle tranche senior e
senior mezzanine, da “Attivita disponibili per la vendita” a “Crediti verso clientela”,
rispettivamente per 233 miliont di euro e 1.030 milioni di euro.

Resta confermata la disponibilita manifestata da Quaestio Capital SGR ad eliminare il
warrant previsto dal “Memorandum of Understanding’ sottoscritto a luglio 2016 a fronte di
un cotrispettivo compensativo per un cortispettivo di 200 milioni di euro.

Di conseguenza nulla vatia rispetto a quanto rappresentato nei Prospetti Consolidati Pro-
forma al 25 ottobre 2016.

Inoltre si informa che sono ancora in corso le trattative sull'importo del finanziamento
subordinato al veicolo SPV1 e sull'impotto e le condizioni economiche della Zguidity
facility (quest’ultima a copertura delle eventuali necessita di cassa del medesimo veicolo
conseguenti al wmismatching tra gli incassi derivanti dal Portafoglio Ceduto e gli oneri
finanziari dovuti sulle senéor notes emesse). Le condizioni economiche del finanziamento
subordinato si sono modificate tispetto a quanto rappresentato nella presentazione del 25
ottobre 2016, passando da una stima massima di 73 milioni di euro ad una stima massima
di 109 milioni di euto. L’etogazione immediata ad SPV1 di una lguidity facility, il cui
importo non era previsto nella precedente situazione e ad oggi stimato di 235 milioni di
euro, comporta invece la rilevazione di un credito verso il veicolo.

Infine ¢ ancora oggetto di negoziazione un eventuale prestito subordinato da concedere al
veicolo da parte della Banca, pari al controvalore del corrispettivo di un derivato di
copertura del rischio di tasso di interesse delle senior notes. L’importo stimato ¢ di 70
milioni di euro e, stante il livello di subordinazione del prestito, ¢ stato svalutato a conto
economico per I'intero ammontare.

Retention Rule

Riguardo /a retention rule, & confermata 'adozione dell’'opzione prevista dall’art. 405, lettera
a), del Regolamento (UE) N.575/2013 del Parlamento Europeo e del Consiglio, relativo
ai requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di investimento (CRR), ovvero di
sottoscrivere il 5% del valore nominale delle Senior notes, della tranche Junior Mezzanine
e delle Junior Notes oltre al 100% del valore nominale della tranche Senior Mezzanine
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come previsto dagli accordi con Quaestio (tispettivamente 233, 76, 80 e 1.171 milioni di
euro).

Prezzo di cessione delle sofferenze relutive a contratti di leasing

Nel nuovo accordo sottoscritto con Quaestio € previsto Iimpegno di Quaestio ad
acquistare direttamente, o attraverso struttura appositamente costituita, il portafoglio
crediti di leasing assistiti da beni immobili e/o bene strumentale (escluso dal perimetro
delle sofferenze oggetto di cessione e successiva cartolarizzazione) per un controvalore
complessivo di 249 milioni di euro (contro il precedente valore stimato di 320 milioni di
euro).

Lest di derecognition ai fini contabili e prudenziali

I Prospettt Consolidati Pro-forma sono stati predisposti considerando gli esiti del test di
derecognition. Le analisi quali/quantitative condotte dalla Banca evidenziano, infatti, sulla
base dello stato di avanzamento dei contratti e degli accordi, il sostanziale trasferimento
dei rischi e benefici delle sofferenze oggetto di cartolatizzazione e quindi la sussistenza dei
requisiti per la cancellazione delle stesse sia dal bilancio che dai requisiti pattimoniali.

La derecognition det crediti, ai fini prudenziali, & soggetta ad autorizzazione da parte di BCE.

Valutazione delle junior notes

Si conferma la stima preliminare della valutazione delle Junior note che conduce ad un fair
value di 427 milioni di euro, che tuttavia, potrebbe discostarsi tispetto alla valutazione
finale che il perito indipendente rilascera.

Prezzi di offerta e livelli di adesione nell gperazione di liability managenent

In merito all'operazione di Jability management, restano stimate le petcentuali di adesione
attese mentre sono stati definiti i prezzi dell’offerta, come da comunicato stampa del 14
novembre 2016. Rispetto al pro-forma del 25 ottobre, ¢ uscita dal perimetro
'obbligazione senior. L’importo del cottispettivo complessivo di convetsione ipotizzato
al 21 novembre 2016 ¢ pari a 1.043 milioni di euro ed é comprensivo pet i Titoli AT1 del
pagamento di un ammontare pari ai dividendi dovuti in conseguenza del’Opetazione ai
sensi delle relative disposizioni contrattuali prima della data di regolamento delle Offerte
ILME (15 milioni di euro) e, per i titoli Tier2 il rateo interessi maturato dall’ultima data di
pagamento (12 miliont di euro). Parimenti ¢ stato rilevato il costo telativo alle cedole da
ticonoscere ai restanti bondholders dei titoli AT1, non adetenti all’Offerta (10 milioni di
euro). Queste ultime due componenti, cedole e ratei, non erano state tricomprese
nell'importo complessivo di 1.166 milioni di euro del pro-forma al 25 ottobre 2016.




Corrispettivo stimato secondo il comunicato stampa del 14 novembre 2016

i Nominale Naminale '
su-l;xl:)::;?r::to outstanding  ipotetico di :‘:;:; Corrispettivo
30-09-2016 adesione
AT1 431 247 57% 221
Lower Tier2 1.796 604 34% 614
Upper Tier 2 2.062 206 10% 208
4.289 1.057 © 25% 1.043

Cortispettivo stimato considerato ai fini della presentazione al mercato del 25
ottobre 2016

X inal ir
Tp titolo Nominale Nominale

suberdinato

Take up
media %

outstanding ipotetico di
30-09-2016 adesione

Corrispettivo

AT1 431 323 75% 226
Senior 776 78 10% 77,6
Lower Tier2 1.796 657 37% 657
Upper Tier 2 2.061 206 10% 206

5.063 1.263 = 25% 1.166

Conversione del FRESH 2008

L’operazione, tuttora in corso di approfondimento con le Autoritd, prevede che ai
detentori dei titoli FRESH 2008, che aderiranno all’offerta FRESH 2008 entro il giorno di
chiusura della stessa manifestando la propria volonta di esercitare il proprio diritto di
convetsione del titolo in azioni MPS, sari attribuito un importo in denaro finalizzato alla
sottoscrizione di azioni di nuova emissione, e quindi — in ultima istanza - un numero di
azioni addizionale tispetto a quanto dovuto ai sensi del relativo regolamento.
[’ammontare dell'importo offerto & assunto pati al 23,2% del valore nominale dei titoli
FRESH 2008.

Al fini della predisposizione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma si € assunto che la
modalita di esecuzione dell’offerta FRESH 2008, compatibilmente con i vincoli legali,
non determinera, con tiferimento all'impotto offetto, riduzioni di patrimonio netto o
impatti economici. Infatti in applicazione del principio contabile internazionale IAS32, in
base al quale gli utili e le perdite associate con rifinanziamenti o estinzioni di strumenti di
pattimonio netto sono da tilevare come variazioni di patrimonio netto stesso, I'importo
previsto da cotrispondete ai bondholders viene imputato in diminuzione del patrimonio
netto, in quanto cortisposto per ottenete come effetto ultimo I'estinzione del contratto di
usufrutto, qualificato ai fini del bilancio come strumento di patrimonio netto.

Costi complessivi dell'gperazione.

La tabella che segue rappresenta i costi riferibili alle transazioni significative correlate
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alloperazione di cartolatizzazione, alla cessione dei crediti di leasing e gli effetti derivanti
dall’aumento di capitale sociale inclusa 'opetazione di Zability management, determinati sulla
base delle informazioni disponibili al 21 novembre 2016. Si precisa che non sono attese

vartazioni significative.

| (in milioni di Euro)
STIMA COSTI VIVI
Aumento di Capitale 170
Cartolarizzazione 69
Liability Management 22
Piano Industriale 2
Altro 6
TOTALE (Lordo effetto fiscale) 269
di cui contabilizzati in contropartita a :
Patrimonio Netto 170
Conto economico { Spese Amministrative) 30
Conto economico (Utile/Perdita de cessione o riacquisto 248
di crediti)
Cartolarizzazione- Perdita su due prestiti subordinati 179
(Fase Bridge) {Hegding) (Delta Tasso)
TOTALE (Lordo effetto fiscale) 448

Tutti i costi di cui sopra ad eccezione di quelli inerenti il prano industriale ¢ quelli alla voce altro per un inporto di Euro 6 milioni

essere corrisposti solo in caso di successo dell’operazione

Le maggiori esigenze di spesa sono riferibili alla cartolarizzazione e in particolare, costi
relativi a1 due finanziamenti subordinati considerati pet la quota massima prevista ovvero

179 milioni di euro).

Inoltre, sono stati confermati gli di oneri connessi alla cancellazione del warrant come gia
specificato nell’ambito del “Tranching dell’operazione di cartolarizzazione” gia stimati in

200 milioni di euro.

Di seguito le variazioni riguardanti le informazioni finanziarie pro-forma intervenute
dopo la presentazione al mercato del 25 ottobre 2016 e note alla data del 21 novembre

2016, in forma tabellare.
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(Euro min)

Totale Dati Pro-forma
al 30 settembre 2016 -

Informazioni finanziarie B ki .
X forma Evoluzione
Dati storici idonee a rappresentare | | 5 o qombre 2016 -|  quancitativa
Voci dell’attivo al 30 settembre 2016 glf eﬁjem . aggiornate al 21 informazioni Pro-
(A) operazion {n‘esemate al novembre 2016 forma
mercato in data 25 © D=(C-B)
ottobre 2016
(B)
10 Cassa e disponibilita liquide 941 10.284 9.821 (464)
20 Activita finanziarie detenute per la negoziazione 18.746 18.746 18.746
30  Atvitd finanziarie valutate al fair value . - - -
40 Attvita finanziare disponibili per la vendita 17.002 18.181 17.089 (1.092)
50  Attvita finanziarie detenute sino alla scadenza - - . -
60 Credit verso banche 7.670 7.670 7.670 .
70 Credid verso clientela 104.612 93.306 94.886 1.580
80 Derivat di copertura 528 481 492 1
90  Adeg.to di valore delle attivita finanziarie oggetto di copertura
generica (+/-) 216 216 216
100  Partecipazion 911 911 911 -
120 Arovith materiali 2.657 2.657 2.657 -
130 Atdvitd immateriali 360 360 360 -
140 Artvita fiscali 4236 4.366 4.366 0
150  Amivicd non corrent e gruppi di atdvita in via di dismissione 20 20 20
160 Altre attivitd 2.230 2.230 2.230 .
Totale dell'attivo 160.129 159.429 159.464 36
{Eurn min)
Totale Dati Pro-forma
al 30 settembre 2016 - Totale Dati Pro-
Ix.lfonnazioni finanziaric forma Evoluzione
Dati storici idonee axappresentate | ) 3 opembre 2016 -|  quantitavia
Voci del passivo al 30 settembre 2016 glf eﬁ.'em dens aggiornate al 21 informazioni Pro-
(A) operaziont P resentate al novembre 2016 forma
mercato in data 25 © D=(C-B)
ottobre 2016
(B)
10 Debid verso banche 25.283 25.283 25.282 1)
200 Debitt verso clientela 79.065 79.065 79.065 -
30 ‘Tioli in circolazione 24.821 23.682 23.842 160
40 Passivita finanziarie di negoziazione 13.803 13.803 13.803 -
50 Passivitd finanziarie valutate al fair value 1.575 1.491 1.506 15
60  Derivat di copertura 1.220 1.212 1.212
80  Passivita fiscali 116 116 116 -
90 Passivitd associate ad attivitd in via di dismissione . - - -
100 Altre passivita 4.154 4.154 4.154 =
110 Trattamento di fine rapporto del personale 251 251 251
120 Fondi per rischi e oneri: 1.070 1.070 1.070 -
140/220 Patrimonio netto 8.771 9.301 9.163 (138)
Totale del passivo e del patritnonio netto 160.129 159.429 159.464 36
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(Euro min)

‘Totale Dati Pro-forma
al 30 sel-lerlrbre 201‘6 ) Totale Dati Pro-
Ir.nformazlom finanziarie forma Evoluzione
Dai storici idonee arappresentare | ) 30 opombre2016 -|  quantitavia
Voci del conto economico al 30 settembre 2016 gl{ eﬂ.'etn delle aggiornate al 21 informazioni Pro-
(A) operaziont [:u‘esentate a novembre 2016 forma
mercato in data 25 © D=(C-B)
ottobre 2016
(B)

10 Interessi attivi e provend assimilad 2.547 2.615 2.629 14

20 Interessi passivi e oneri assimilad (1.043) (1.017) (1.042) 25)

30 Margine di interesse 1.504 1.598 1.587 1

40 Commissioni attive 1.623 1.623 1.623 -

50 Commissioni passive (221) (221) (221) -

60 Commissioni nette 1.402 1.402 1402

70 Dividendi e provent simili 13 13 13

80 Risuleato netto dell’attvita di negoziazione 152 152 152 -

90 Risultato netto dell’artivita di copertura [O) 3 5 2
100 Utle (perdira) da cessione o tiacquisto 157 (2.326) (2.695) (369)
110 Risultato netto delle attivita ¢ passivitd finanziarie valutate al faic 107

value 64 51 (13)
120 Margine di intermediazione 3.334 906 514 (392)
130  Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di: 2.019) (2.984) (2.984) -
140 Risultato netto della gestione finanziaria 1315 (2.078) (2.469) (392
180  Spese amministradve: (2.279) (2.313) (2.287) 26
190 Accantomament netti ai fondi per rischi e oneri ) ) “)
200 Rettfiche/Riprese di valote nette su attiviti mat.Li 81) (81) (81)
210  Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita immateriali 7 ©7N 97
220  Altri oneri/ provend di gestione 293 293 293
230 Costi operativi (2.168) (2.202) (2.176) 26
240 Ul (Pexdite) delle partecipazioni 66 66 66
260 Retdfiche di valore dell'avviamento - - -
270 Udli (Perdite) da cessione di investimenti 13 13 13 -
280 Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imp (774) 4.201) (4.566) (365)
290 Imposte sul reddito di pedodo dell’operagvita corrente 74 17 19 2
300 Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imp (848) 4.184) (4.547) (363)
310 Utle (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto -
delle imposte = - -

320 Utile (Perdita) di periodo (848) 4.184) (4.547) (363)
330 Utle (Perdita) di periodo di pertinenza di terzi 1 1 1 -
340 Utile (Perdita) di periodo di pertinenza della Capogruppo (849) (4.185) (4.548) (363)

Prospetti Consolidati Pro-forma al 30 settembre 2016 — versione del 21 novembre
2016

Pet completezza si riportano di seguito i prospetti relativi allo stato patrimoniale, al conto

economico ed al rendiconto finanziario consolidati pro-forma del Gruppo Monte dei
aggiornati dell’evoluzione del qu

Paschi di Siena (il
informativo successivo al 24 ottobre 2016 come sopra illustrato, ovvero comprenmv: delle

“Gruppo Montepaschi)”

informazioni disponibili alla data del 21 novembre 2016.

Stato patrimoniale consolidato pro-forma al 30 settembre 2016

Lo Stato patrimoniale consolidato pro-forma del Gruppo Montepaschi presenta EI.EI

seguentl prospet‘a
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nella prima colonna i dati tratti dagli schemi del Bilancio Consolidato intermedio al
30 settembre 2016 del Gruppo Montepaschi;

nella seconda colonna le rettifiche pro-forma per riflettere gli effetti delle
transaziont significative correlate all’operazione di cartolarizzazione, alla cessione
dei crediti di leasing e gli effetti derivanti dall’aumento di capitale sociale inclusa
Poperazione di Zability management, sulla base delle informazioni disponibili alla data

del 21 novembre 2016;

nella terza colonna le rettifiche pro-forma effettuate per riflettere la copertura
media al 40% dei crediti classificati nelle categorie “Inadempienze probabili” ed
“Esposizioni scadute deteriorate”;

nella quarta colonna i saldi complessivi pro-forma.

STATO PATRIMONIALE GRUPPO BMPS - aggiornato sulla base delle ultime informazioni del 21 novembre 2016

(Euro min)
RETTIFICHE PRO-FORMA
Rettifiche Rettifiche correlate
correlate a: alla copertura media al
Voci dell'attivo o al 30 settembre 2016
2016 - Offerte LME proF)a'bllf" ed D=(A+B+C)
(A) -Aumento di ""Esposizioni scadute
capitale dereriorate"
(B) (<)
10 Cassa e dispombilita liquide 941 8.880 9.821
20 Atuvita finanziarie detenute per la negoziazione 18.746 B 18.746
30 Attivitd finanziarie valutate al fair valu